
适用新证券法处罚 广东榕泰成“典型”

资本市场行政执法出重拳用重典

●本报记者 昝秀丽

中国证监会日前通报了首批3起适用新证券

法作出处罚的财务造假案件情况， 广东榕泰案是

其中之一。 目前，该案的更多细节被披露，广东榕

泰被查明存在三方面违法事实， 监管部门已作出

行政处罚决定。 专家指出，新证券法下，监管部门

对违法违规行为出重拳用重典， 资本市场行政执

法效能不断提升，将对市场产生较大震慑作用。

查明三大违法事实

经广东证监局查明， 广东榕泰存在三方面违

法事实：未在规定期限内披露2019年年报；相关

报告未按规定披露关联关系、 日常经营性关联交

易；2018年和2019年年报虚增利润。

中国证券报记者了解到， 证监会已依法对广

东榕泰及相关人员作出行政处罚决定， 决定对该

案违法主体罚款合计1450万元。其中，对广东榕泰

处以300万元罚款，对实际控制人罚款330万元，对

其他责任人员处以20万元至160万元不等的罚款。

上海汉联律师事务所律师宋一欣表示， 新证

券法下，监管部门对违法违规行为出重拳用重典，

资本市场行政执法效能不断提升， 将对市场产生

较大震慑作用。

四方面发力强化监管执法震慑

除广东榕泰案外，证监会还通报了宜华生活、

中潜股份案。 该批案件呈现出长期系统性财务造

假，涉案金额巨大，持续时间长，最长跨度4年；实

际控制人核心决策、组织实施，主观恶性明显；造

假手段复杂隐蔽，形式不断翻新等特征。证监会表

示，近年来，证监会持续加大对财务造假、操纵市

场等恶性违法案件的查处力度， 坚决落实新证券

法各项要求，切实提升资本市场违法违规成本，强

化监管执法震慑。

近日，证监会举办新闻发布会。证监会处罚委

办公室副主任董文媛在会上回答中国证券报记者

关于“如何加大对重大违法案件处罚” 的提问时

表示，下一步，证监会将继续保持高压态势，加大

对大要案的查处力度， 依法从严从快查处欺诈发

行、财务造假、操纵市场、内幕交易等重大违法案

件。 坚持精准打击，严惩关键少数，加大对控股股

东、实控人、董监高等有关责任人员证券违法行为

的追责力度。
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一行两会发声：居民财富管理需求旺盛，风险化解取得重大进展

资管业要为居民财富保值增值提供重要支撑

●本报记者 昝秀丽 彭扬

资管新规过渡期将于今年年底结束，百万

亿元资产管理行业的重塑转型发展备受关注。

多位监管部门人士日前在“2021青岛·中国财

富论坛” 上透露，资产管理行业风险化解已取

得重大进展，资管新规过渡期各项存量资管产

品整改工作正按计划顺利进行， 进度符合预

期，行业即将进入全面贯彻落实资管新规的新

阶段。

对于中国资管行业的前景， 监管部门人

士认为经济成长红利， 特别是旺盛的居民财

富管理需求，为行业发展提供新机遇。 行业要

全面贯彻落实资管新规，培育金融投资深度，

普及长期、理性和价值投资理念，践行高质量

发展。

风险化解取得重大进展 新阶段开启在即

“目前各类资管机构已经成长为金融市

场上的重要机构投资者。 ”中国人民银行副行

长陈雨露表示，社会融资规模中债券、股票融

资比重不断上升，各类资管机构功不可没。 截

至2021年上半年，债券市场、股票市场来自各

类资管资金的投资占比达25%和10%。这既是

实体经济融资的重要来源，也是广大居民财产

性收入的重要渠道。

谈到资管新规及行业风险化解的话题，陈

雨露表示， 以2018年4月资管新规发布为标

志，经过三年多的不懈努力，资产管理行业风

险化解取得重大进展。目前各项存量资管产品

整改工作正在按计划顺利进行，进度符合政策

预期。 影子类资管产品、非标债权和资金在金

融体系内部循环的规模已停止快速扩张趋势

且均比历史峰值显著下降。

不仅如此，以资管新规为核心的制度体系

不断健全。 陈雨露表示，资管新规过渡期内临

时性的政策措施将随着过渡期结束而终止。资

管行业将进入全面贯彻落实资管新规的新阶

段，行业机构要再接再厉，按照整改计划有序

做好各项整改工作，确保过渡期整改任务按计

划顺利完成， 为下一步全面贯彻落实资管新

规，实现行业高质量发展奠定坚实基础。

围绕风险管理的话题，银保监会副主席肖

远企说，近年来，非银行金融中介，包括资产管

理等传统金融体系外的金融活动，对金融周期

乃至经济周期的影响方式引发广泛的讨论和

关注。他表示，这是一个新课题，目前还难以得

出准确结论，必须强化监测和分析，推动完善

制度，遵循组合投资的基本规律，合理塑造投

资预期，降低运行波动，维护市场稳定。

服务居民资产配置 期货市场大有可为

证监会副主席方星海表示，当前和今后一

段时间，期货市场在服务我国居民资产配置和

财富管理方面还有大有可为的空间。

2020年， 我国GDP总量已超过100万亿

元，人均GDP跨越1万美元关口，居民财富管

理的需求旺盛。 “从国际经验看，在这个阶段

居民扩大权益投资、增加财产性收入的需求将

快速上升。 目前，我国居民财富主要配置于房

产等实物资产，证券类资产比重很低。 （下转

A03版）

聚拢“硬科技” 科创板两载结硕果

●本报记者 昝秀丽

两年来， 科创板接纳企业上市313家，

IPO筹资超过3800亿元，其中新一代信息技

术、生物医药和高端装备制造行业占比合计

接近75%，支持“硬科技” 的集聚效应和示

范效应持续增强。

两年来， 科创板总市值增至近4.9万亿

元，千亿市值科创巨头达7家，培育中国科技

巨头“孵化器”本色有力彰显。

两年来，科创板上市公司整体研发力度

跻身全球主要资本市场前列，“硬科技” 成

色逐步显现。

接受中国证券报记者采访的专家认为，

两年来，科创板支持科技创新的成效初步显

现，改革“试验田”里结出累累硕果。站在新

起点，科创板将开启改革新征程，坚守科创

板定位，聚焦支持“硬科技” 企业，更好发挥

“试验田” 作用，加速畅通科技资本循环。

释放红利 形成集聚效应

澜起科技、沪硅产业等集成电路公司涵

盖了上游芯片设计、中游晶圆代工及下游封

装测试全产业链，同时兼备半导体材料和设

备等支撑环节；金山办公、奇安信等软件公

司产品广泛应用于云计算、大数据、人工智

能、物联网等新兴数字产业；君实生物、微芯

生物等生物制药公司重点介入癌症、 艾滋

病、乙肝、丙肝等治疗领域……开市两年来，

科创板支持科技创新硕果累累。

南方基金副总经理兼首席投资官史博

表示，上市公司“硬科技” 纯度很高，并开始

形成集聚效应。具体来说，在科创板310多家

上市公司中，新一代信息技术行业公司数量

占比35%； 生物医药行业公司数量占比

23%； 高端装备制造行业公司数量占比

17%，并在集成电路、生物医药、新能源等领

域初步形成产业集聚效应。“科创板运行机

制更加市场化，大幅提升了资本市场服务科

技创新的效能。科创板多样化和包容性的上

市条件，能匹配不同类型、不同发展阶段科

创企业的差异化融资需求。 例如，目前已有

21家特殊类型企业成功上市，包括19家未盈

利企业。 ” 史博说。

汇添富首席经济学家兼国际业务部总

监韩贤旺表示，科创板重点聚焦的六大科技

创新领域均是面向国家重大需求的战略性

新兴行业，（下转A03版）

编者按

在科创板开市两周年， 新三

板精选层、 创业板改革并试点注

册制开市即将满一周年之际，中

国证券报推出“开创资本市场高

质量发展新格局” 专栏，总结资

本市场深改经验， 展望未来改革

方向。

台风“烟花” 影响上海

7月25日，为应对台风“烟花” 带来的影响，上海外滩江堤区

域已拉起警戒线，临时关闭，同时加强警力对外滩江堤区域巡查，

劝离滞留游客，及时发现和消除安全隐患。

上图：一名游客在外滩冒雨行走。 中新社图文

左图：在位于上海闵行的一个居民小区内，物业工作人员在

移除一棵被大风刮倒的树。 新华社图文


