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Disclosure

公司名称

2020年

末金额

（元）

2021年5月

末金额

（元）

用途

存放地

点

存放类

型

是

否

受

限

受限原

因

Tianqi�Lithium�

Australia�

Investments�

Group

15,337,

110.22

0.00 日常经营

澳大利

亚

澳元 否 不适用

Tianqi�Lithium�

Holding�Pty�Ltd

6,238,

326.96

16,604,

729.60

日常经营

澳大利

亚

澳元 否 不适用

成都天齐锂业有限

公司

50,033,

075.54

5,824,

427.82

日常经营 境内 人民币 否 不适用

成都天齐锂业有限

公司

23,414,

535.08

37,565,

242.82

日常经营 境内 美元 否 不适用

成都天齐锂业有限

公司

1.15 1.15 日常经营 境内 澳元 否 不适用

四川天齐盛合锂业

有限公司

239,

900.08

25,358,

418.32

日常经营 境内 人民币 否 不适用

遂宁天齐锂业有限

公司

1,193,

136.47

642,743.81 日常经营 境内 人民币 否 不适用

天齐芬可有限公司

630,

637.65

523,953.96 日常经营

境内、

香港境

外

美元、港

币

否 不适用

天齐锂业(江苏)有

限公司

5,197,

096.68

1,503,

544.20

日常经营 境内 人民币 否 不适用

天齐锂业(射洪)有

限公司

1,227,

363.00

3,096,

325.76

日常经营 境内 人民币 否 不适用

天齐锂业(射洪)有

限公司

50.31 49.56 日常经营 境内 美元 否 不适用

天齐锂业股份有限

公司

6,542,

609.95

2,231,

803.16

日常经营 境内 人民币 否 不适用

天齐锂业股份有限

公司

486,

021.07

301,366.75 日常经营 境内 美元 否 不适用

天齐锂业股份有限

公司

5,070.28 3,973.55 日常经营 境内 澳元 否 不适用

天齐锂业股份有限

公司成都分公司

81,

026.39

1,207,

081.70

日常经营 境内 人民币 否 不适用

天齐锂业股份有限

公司天府新区分公

司

106,

266.35

1,684,

663.82

日常经营 境内 人民币 否 不适用

天齐锂业香港有限

公司

9,208,

482.16

29,909,

908.37

日常经营

境内、

香港

美元、澳

币、港币

否 不适用

天齐锂业资源循环

技术研发(江苏)有

限公司

1,398,

206.35

239,240.09 日常经营 境内 人民币 否 不适用

天齐鑫隆科技(成

都)有限公司

14,325,

315.40

12,268,

193.39

日常经营 境内 人民币 否 不适用

天齐鑫隆科技(成

都)有限公司

1,278.95 1,260.01 日常经营 境内 美元 否 不适用

天齐英国有限公司

148,

232,

597.55

10,167,

339.21

日常经营 境内

美元、英

镑、澳元

否 不适用

重庆天齐锂业有限

责任公司

352,

428.91

2,495,

924.18

日常经营 境内 人民币 否 不适用

天齐锂业股份有限

公司

25,

399.18

0.00 日常经营 境内 美元 是 久悬户

天齐锂业股份有限

公司

0.00 328,012.64 日常经营 境内 人民币 是

司法冻

结

成都天齐锂业有限

公司

13,

018.85

13,028.61 日常经营 境内 人民币 是 久悬户

成都天齐锂业有限

公司

11.81 11.64 境外放款 境内 美元 是

跨境资

金池专

用账户

成都天齐锂业有限

公司

69,839,

962.30

3,651,

374.58

银行承兑汇

票保证金

境内 人民币 是

票据池

资金

成都天齐锂业有限

公司

123,

199,

411.94

83,159,

583.91

银行承兑汇

票保证金

境内 人民币 是

票据池

资金

成都天齐锂业有限

公司

105,

900.38

108,229.61

奎那那项目

建设

境内 人民币 是

募集专

户

成都天齐锂业有限

公司

618,

454.23

0.00

支付泰利森

货款

境内 美元 是

采购付

汇专户

成都天齐锂业有限

公司

25,

352.54

33,038.22

信用证保证

金

境内 人民币 是

信用证

保证金

成都天齐锂业有限

公司

6,000.00 6,000.00 ETC保证金 境内 人民币 是

ETC保

证金

天齐锂业(射洪)有

限公司

5,000.00 5,000.00 ETC保证金 境内 人民币 是

ETC保

证金

四川天齐盛合锂业

有限公司

49,

519.93

49,527.58

矿山治理保

证金

境内 人民币 是

矿山治

理保证

金

天齐锂业（江苏）

有限公司

10,

000.00

0.00

挂失票据已

到期转受限

资金

境内 人民币 是

挂失票

据

Windfield�

Holdings�Pty�Ltd

503,

955,

709.83

535,460,

827.66

日常经营

澳大利

亚

澳元 是

汇丰银

团借款

质押

Tianqi�Lithium�

Holding�Pty�Ltd

12,042,

735.65

11,960,

872.15

土地保证金

澳大利

亚

澳元 是

土地保

证金

Tianqi�Lithium�

Australia�

Investments�

Group

0.00

17,843,

310.87

日常经营

澳大利

亚

美元 是

并购银

团借款

质押

非受限货币资金合

计

284,

250,

536.50

151,630,

191.22

/ / / / /

受限货币资金合计

709,

896,

476.64

659,325,

756.60

/ / / / /

货币资金合计

994,

147,

013.14

810,955,

947.82

/ / / / /

说明：外币资金已按报表日及2021年5月25日即期汇率折算为人民币。

二、会计师意见

（一）执行的核查程序

我们对企业截止2020年12月31日的货币资金执行了以下程序：

1、了解货币资金有关的内部控制制度，并进行内控有效性测试；

2、取得企业银行开户清单及征信报告，并核对开户清单账户与企业财务核算

账户包括账户数量、账户性质等信息，核对《企业信用报告》中列示的担保、融资情

况是否与账面记录是否一致；

3、取得银行对账单与账面记录核对，复核银行的存款余额的准确性；

4、对所有银行账户采取亲自发出快递或者通过事务所共享中心邮寄的方式进

行函证，函证前核对函证地址是否正确，并函证货币资金受限情况，且报告日前银

行均已回函；

5、核查金额50万元人民币以上的银行资金流水并与账面记录核对，关注发生

额是否异常；

6、对货币资金余额进行截止性测试，检查是否存在跨期情况。

（二）会计师核查结论

天齐锂业货币资金主要存放地点为规模较大的国有及商业银行， 尚未发现存

放安全性的相关风险。 我们对公司截止2020年12月31日所有账户进行函证，资金

受限情况亦经过银行回函确认。 我们认为，天齐锂业2020年12月31日货币资金账

面余额真实存在，权利受限情况已如实披露。

（2）请说明上述债务产生的时间，利率水平、到期时间、需归还的本金、利息、

罚息（如有），借款利率是否高于同期对应市场借款利率，借款利率是否公允，你公

司对改善资金状况已采取及拟采取的具体措施，截至回函日的执行情况，你公司是

否存在破产重整或清算风险。

一、公司回复

公司有息负债体现在短期借款、应付票据、一年内到期的非流动负债、长期借

款、应付债券、长期应付款等科目。借款利率均由借贷双方参照市场利率、融资条件

等友好、平等协商制定，符合市场行情。 本公司2020年12月31日有息负债相关信息

如下：

一、短期借款

借款主体 资金提供方

本金（人民币/

元）

利率区间

起息日区

间

到期日区

间

是否逾

期

江苏天齐 银行 155,000,000.00 6% 2020.1 2021.1 否

天齐鑫隆 银行 149,460,000.00 4.35% 2020.9 2021.9 否

射洪天齐 银行 588,868,003.88 4.35%-4.79%

2020.3-20

20.9

2021.3-20

21.9

否

成都天齐 银行

1,500,243,

301.66

2.31%-5.20%

2020.3-20

20.9

2021.1-20

21.7

否

成都天齐 非银行机构 300,000,000.00 7.6% 2020.12 2021.12 否

应付利息 43,209,809.34 否

合计

2,736,781,

114.88

二、其他有息负债

1、一年内到期的非流动负债

借款主体 资金提供方 金额 利率区间

起息日区

间

到期日区

间

是否逾

期

文菲尔德

非银行金融

机构

4,524,164.20 2%-6.1% 2016.8- 2023.11- 否

成都天齐 银行 2,000,000.00 5.70% 2019.3.8 2022.3.7 否

射洪天齐 银行 45,000,000.00

4.29%-4.

765%

2018.4-20

18.7

2021.4-20

21.6

否

天齐鑫隆 银行 3,000,000.00 5.64% 2020.1 2024.12 否

SPV1 银行

16,447,039,

106.53

3.09%-4.39% 2018.11 2021.11 否

SPV2 银行

3,916,647,

770.30

6.09% 2018.11 2021.11 否

应付利息 539,311,259.84 否

2、长期借款

文菲尔德 银行

3,220,080,

136.25

1.99%-3.35 2019.7 2022.7 否

锂业香港

非银行金融

机构

965,507,470.37

4.9945%-6.

4799%

2019.2-20

19.7

2022.2-20

22.7

否

成都天齐 银行 194,000,000.00 5.70% 2019.3 2022.3 否

天齐鑫隆 银行 6,500,000.00 5.64% 2020.1 2024.12 否

3、应付债券

天齐芬可

美元债投资

人

1,943,276,

763.08

3.75% 2017.11 2022.11 否

4、长期应付款

文菲尔德

非银行金融

机构

5,553,157.12 2%-6.1% 2016.8 2023.11 否

5、应付票据

成都天齐 银行 205,604,951.54 0.05%

2020.4-20

20.9

2021.1-20

21.7

否

合计

27,498,044,

779.23

否

说明：涉及外币金额已按报表日即期汇率折算。 为改善资金状况，公司采取的主要

措施包括：

1、全球协同，提质增效。紧抓全球锂电行业蓬勃发展给锂电正极材料市场带来

前所未有的发展机遇，持续推进全球伙伴战略计划，实现全球资源整合，海内外公

司协同发展，打造高效、优质锂材料供应体系，提升公司盈利能力和“造血功能” 。

2、完成并购贷款展期，减少现金利息支出。 公司一年内到期的有息负债中，主

要为与并购贷款相关的负债。 管理层积极与并购贷款银团沟通，于2020年11月30

日与银团签署了《展期函》，将到期贷款展期至以下日期中较早者：（1）2020年12

月28日；（2）银团代理行确认签署的《修改及重述的贷款协议》生效之日。 2020年

12月28日， 公司及公司相关子公司与银团签署了Amendment� and� Extension�

Deed(简称“《修订和展期契约》” ）及其附件Amended� and� Restated� Facility�

Agreement(简称“《修改及重述的贷款协议》” ）等，将前述并购贷款中A+C类自

动展期至2021年11月26日，附条件展期至2022年11月25日。 B类自动展期至2023

年11月29日，附条件展期至2024年11月29日。 同时，A+C类贷款付息周期由3个月

调整为6个月；每个付息期公司按6个月Libor+200BP支付利息，差额利息连同按实

际到期利率与6个月Libor+200BP之间的差额利率计算复利，于对应本金到期日支

付，积极缓解公司资产负债表日后近12个月的现金压力。

3、加快实施战略投资人引入计划。 为优化公司资本及债务结构，化解债务风

险，缓解流动性压力，同时提高海外项目的运营和管控能力，经董事会及股东大会

批准，本公司及全资子公司TLEA于2020年12月与澳大利亚投资人IGO签署《投

资协议》。 根据投资协议，投资人将以现金方式出资14亿美元认缴TLEA新增注册

资本。《投资协议》所约定的交易先决条件中，部分重要条件已经完成，包括股东大

会审议通过本交易； 并购贷款银团对于交易的豁免或同意； 银团与公司如期签署

《修改及重述的贷款协议》； 大股东与公司签署总额度1.17亿美元5年期的股东贷

款协议等等。 同时，其他与交易相关的工作也在加快推进中，截止目前未出现被否

决或禁止等实质性障碍。 此外，根据投资人IGO的相关公告信息，其通过股权融资

和债务融资及出售部分资产筹集的资金可以覆盖本次交易对价；其中，股权融资已

经完成，资产出售协议已经签署。

4、尽力保持短期借款稳定周转。针对即将到期的流动负债，公司将继续与地方

政府、监管机构和债权银行保持持续、动态和良好的沟通，防止发生“抽贷、断贷、

压贷” ，维持短期融资的正常稳定。

5、控股股东财务资助。进一步提高财务风险应对能力，获得控股股东为公司提

供的财务资助，补充公司流动资金。 截止本回复出具日，控股股东通过股票质押担

保为公司获得融资3亿元， 通过股东贷款累计为公司提供财务资助本金约11.10亿

元人民币。

6、盘活公司优质资产，扩大融资渠道，努力缓解流动性紧张压力。 在优化债务

结构的情况下，公司通过提高优质子公司的融资能力，积极拓宽融资渠道在归还部

分银团债务的情况下实现增量资金用于补充流动性。

7、加快推进股权融资，大幅度降低有息负债。公司将继续论证各类股权融资工

具（包括但不限于引进战略投资者等方式）的可行性并努力推进，以从根本上优化

公司的资产负债结构，提高盈利能力和现金流水平，真正为公司“补血”到位。

综上，公司生产经营稳中有进，降负债工作有序推进，我们认为公司目前暂时

不存在破产重整或清算风险。

二、会计师意见

（一）执行的核查程序

1、我们了解了公司筹资内控循环及相应内部控制制度，并进行内控有效性测

试。

2、我们获取了企业所的借款合同，与账面记录的借款本金、借款利息及借款期

间进行了比对，对账面确认的利息费用执行了重新结算。

3、我们对企业所有借款本金，款利息及借款期间、借款状态等关键合同条款执

行了函证程序。

4、针对公司是否存在破产重整或清算风险，我们提醒财务报表使用者关注，如

财务报表附注“三、财务报表的编制基础2.持续经营” 所述，天齐锂业2020年末面

临流动性风险， 这表明存在可能导致对天齐锂业持续经营能力产生重大疑虑的重

大不确定性。 该事项不影响已发表的审计意见。

（二）会计师核查结论

经核查，基于境外全资子公司TLEA引入战略投资人的稳步推进前提下，公司

目前暂时不存在破产重整或清算风险。

（3）请说明是否存在逾期债务，是否按照本所《股票上市规则（2020年修

订）》相关规定对借款逾期事项及时履行信息披露义务。

一、公司回复

截止本回函日，公司有息负债不存在逾期情形。 公司后续将严格根据《深圳证

券交易所股票上市规则（2020年修订）》相关规定履行信息披露义务。

二、会计师意见

我们对企业截止2020年12月31日是否存在逾期债务主要执行了以下程序：

1、我们了解了公司筹资内控循环及相应内部控制制度，并进行内控有效性测

试。

2、我们获取了企业所的借款合同，与账面记录的借款本金、借款利息及借款期

间进行了比对，对账面确认的利息费用执行了重新结算。

3、我们对企业所有借款本金，借款利息及借款期间、借款状态等关键合同条款

执行了函证程序。

4、我们结合企业期后事项，未发现企业存在与逾期债务相关诉讼、处罚或金融

机构罚息情况。

（二）会计师核查结论

经核查，我们未发现公司存在逾期债务。

（4）请说明财务指标有关条款的具体含义，涉及的借款金额，你公司是否已触

发或有可能触发提前还款的条件，是否会增加对你公司流动性风险。

请年审会计师核查上述事项并发表明确意见。

一、公司回复

公司部分银行借款合同涉及与财务指标有关的条款，相关情况如下：

借款人 具体指标

合同金额（人

民币/亿元）

是否触发 备注

天齐锂业（射

洪）有限公司

资产负债率＜70%；

1.94 否 /

流动比率＞0.5；

或有负债＜10000万元；

或有负债率＜35%

天齐锂业（射

洪）有限公司

流动资产＞10000万元；

2.4 否 /

净资产＞10000万元；

资产负债率＜75%；

流动比率＞1.

文菲尔德

偿债覆盖率＞或=1.1；

32.2 否 /

有形资产净值＞或=6亿澳

元；

流动性指标：未受限现金和可

用贷款的总额不低于6000万

澳元

成都天齐锂业

有限公司

流动资产＞50000万元；

6.96 是，流动比＜1

受行业周期及财务负担影

响， 近两三年公司在巨额

商誉减值和经营亏损的同

时， 公司负债尤其是流动

性负债增长幅较快， 使得

资产负债率、 流动比等偿

债指标面临较大压力。 但

通过与债权银行协商，相

关借款均到期正常周转，

截止目前， 公司尚未收到

任何因违反该条款提前收

回贷款的通知。

净资产＞50000万元；

资产负债率＜80%；

流动比率＞1.

天齐鑫隆科技

（成都）有限

公司

流动资产＞10000万元；

1.5

是， 资产负债

率＞75% ；流

动比＜1

净资产＞10000万元；

资产负债率＜75%；

流动比率＞1.

SPV1/SPV2

利息覆盖率＞2；

201 是

该条款已于2020年12月

28日签订的修订展期协议

约定中止执行。 截止本回

函日， 仍处于中止执行状

态。

杠杆倍数＜6；

资产负债率＜65%

说明：偿债覆盖率=可用于偿债的现金/贷款协议项下到期应付的所有本金、利

息、费用、佣金和其他金额的总额

成都天齐与天齐隆鑫贷款主要为流动资金贷款， 虽财务指标已超出贷款合同

约定，但这部分银行均加入银行间债权人委员会，实施“不抽贷、不断贷、不压贷”

的统一帮扶政策，公司判断触发提前还款的风险较小，不会增加公司流动性风险。

如前所述，我公司正在加快推进与IGO的交易，预计交易完成后资产负债率等

指标会明显优化。 随着后续新一轮股权融资计划的论证、推进和实施，以及市场行

情的持续好转，公司财务指标有望进一步改善，并恢复到约定范围内。

二、会计师意见

我们获取了企业所有借款合同， 对合同中约定的与财务指标有关的条款与企

业实际财务数据指标进行了对比。 经了解，如公司回复，部分借款已触发提前还款

的条件，公司尚未收到贷款人要求提前收回贷款的通知。

4.你公司及全资子公司TLEA于2020年12月与澳大利亚投资人IGO签署《投

资协议》。 根据投资协议，投资人将以现金方式出资14亿美元认缴TLEA新增注册

资本。

（1）请结合TLEA报告期及未来财务预测的相关情况（包括各产品产销量、销

售价格、毛利率、净利润等）、所处行业地位、行业发展趋势、行业竞争及经营情况

等说明评估依据的合理性。

一、公司回复

（一）IGO相关交易概述

根据公司与IGO签署的《投资协议》，TLEA拟以增资扩股的方式引入战略投

资者澳大利亚上市公司IGO； 本次增资计划拟由IGO的全资子公司IGO� Lithium�

Holdings� Pty� Ltd（以下简称“投资者” ）以现金方式出资14亿美元认缴TLEA新

增注册资本3.04亿美元，增资完成后公司持有TLEA注册资本的 51%，投资者持有

TLEA注册资本的 49%， 投资者出资金额超过TLEA注册资本对应金额的溢价部

分计入TLEA资本公积（以下简称“本次交易” ）。

完成本次交易前，Tianqi� Lithium� Holdings� Pty� Ltd （公司全资子公司成

都天齐锂业有限公司之全资子公司， 以下简称 “TLH” ） 需将其持有的Tianqi�

LithiumAustralia� Pty� Ltd（以下简称“TLA” ）之100%股权转让给TLEA。

交易完成后，TLEA将继续持有51%文菲尔德股权 （文菲尔德旗下包含100%

格林布什矿的权益），及100%天齐奎纳纳氢氧化锂工厂的权益。 本次交易未导致

公司对TLEA及文菲尔德的控制权变更， 其未来商业模式为文菲尔德向股东出售

锂精矿的同时保证奎纳纳氢氧化锂工厂的原材料供应， 而奎纳纳氢氧化锂工厂向

外销售氢氧化锂化合物。

（二）TLEA估值情况

为提交董事会、股东会决策参考之目的，公司聘请开元资产评估有限公司（以

下简称“开元评估” ）以2020年9月30日为基准日按照资产基础法对TLEA完成内

部重组后的单体报表资产、负债科目的价值进行估值，同时通过收益法对TLEA在

完成内部重组后所持有的TLA、文菲尔德股权价值进行评估。

1、 行业地位及行业发展趋势等：

本次估值预测参数的设置主要是在下述的行业趋势及行业竞争力的大背景下

开展。

（1）发展趋势确保TLEA产能可得到充分利用：世界新能源汽车销量近几年

飞速增长。 2020及2019年， 中国新能源汽车累计销量分别为136.7万辆及120.6万

辆，而 2018年欧洲新能源汽车销量40万，同比增长33%，占全球份额约20%，但渗

透率仅为2.3%，新能源汽车市场还有很大增长空间。 欧洲新能源车市场增长迅猛，

近三年增速保持在40%。 高速发展的下游市场确保TLEA未来产能可被市场充分

消化。

（2）行业竞争优势：格林布什矿已成熟运营多年，化学级锂精矿生产运营成本

为行业最低，其锂精矿资源的稀缺性、产能优势和优良品质为公司产品供应稳定和

质量稳定提供了重要保障，能适应和满足下游不同客户的个性化、定制化需求，客

户黏性强。而奎纳纳在建工程未来建成后的自动化程度极高，投建的生产整体工艺

流程也是行业一流水平，预计未来TLEA的产品在市场上具有极强的竞争力。

（3）经营情况：目前文菲尔德整体经营情况稳定，而TLK在建工程正按照既定

目标有序推进调试工作， 因此目前的整体经营情况可以有效支撑估值工作中对未

来稳定生产、销售活动的假设。

2、 收益法主要参数的假设如下：

（1）产、销量假设：针对奎纳纳在建工程未来的产品产销量，鉴于其单期工程

的理论年度产能均为2.4万吨氢氧化锂产品，而公司国内工厂如江苏天齐在2020年

疫情影响下的产销比（销量/产能比）依然超过90%，且行业未来中、长期前景整体

向好，故财务预测模型中假设超过90%的产销比亦具合理性，目前财务模型假设未

来1期项目首批氢氧化锂产品的产、销将在2021年第四季度完成，在考虑未来市场

下游需求的持续增长等因素后，公司最终按2.3万吨的年销量来预测未来完成爬坡

期后的稳定年度销量。

针对泰利森第3期锂精矿完成投产后的稳定期销量测算，公司参考了文菲尔德

股东在市场的中、远期发展下的需求增长因素，预计整体产能利用率接近90%。

（2）销售价格预测：鉴于奎纳纳项目投产后的客户预计将广泛涉及全球多地，

且预计不会出现关联方交易等特殊情况， 因此销售价格预测参考第三方独立研究

机构Roskill所预测数据等信息来测算未来5个年度的氢氧化锂售价：

单位：万美元/吨 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

氢氧化锂价格 1.18 1.20 1.25 1.38 1.49

鉴于文菲尔德锂精矿销售对象为股东方，故锂精矿（技术及化学级）预测平均

价格主要根据第三方独立研究机构Roskill所预测的交易价格为准， 其中未来5个

年度的平均价格如下：

单位：美元/吨 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

技术及化学级锂

辉石均价

499 585 616 673 769

（3）毛利预测

针对成本中占比最大的锂精矿， 根据公司此前开展的可行性研究及生产工艺

目标，奎纳纳项目未来稳定生产后，单位氢氧化锂的锂精矿消耗量约6.3吨，针对锂

精矿价格，化学级锂精矿主要参考了Roskill对关联交易情况下的预测数据：

单位：美元/吨 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

化学级锂辉石 470 556 592 691 758

其他成本则主要参考了公司此前完成的可研报告及目前与上游供应商所签署

的各类合同文件。 鉴于文菲尔德整体生产工艺、流程已十分稳定，故未来生产成本

主要依据目前历史数据进行测算。

综上， 开元评估针对TLEA股权价值最终估值结果15.09亿美元是基于评估基

准日的行业信息及公司未来规划做出的测算，整体测算依据具有合理性。 综上，本

次交易的定价遵循公平合理的定价原则， 参考第三方评估价值， 经双方协商后确

定，交易作价具有合理性。 根据上述测算逻辑，开元评估针对TLEA股权价值的最

终估值结果为15.09亿美元。

二、会计师意见

（一）执行的核查程序

1、 获取了IGO与TLEA签署的《投资协议》，了解交易背景及评估其商业合理

性。

2、 从 IGO 官 方 网 站 （https://www.igo.com.

au/site/investor-center/investor-center1）下载其与公司交易公告，并核对公

告事项、交割时间、投资金额与《投资协议》约定条款是否一致。

3、 我们获取了开元评估团队对TLEA的估值模型，分析其参数、假设等关键

数据的合理性。

4、 我们利用了毕马威澳大利亚珀斯分所作为组成部分会计师的工作， 了解

IGO交易最新进展。

（二）会计师核查结论

经核查，我们未发现公司评估依据不合理。

（2）结合交易标的市场可比交易价格、同行业上市公司的市盈率或者市净率

等指标，分析交易定价的公允性，说明是否存在损害上市公司利益的情形。

请年审会计师核查上述事项并发表明确意见。

一、公司回复

本次交易定价是与境内外多家投资人洽谈， 并在多轮非公开报价基础上与交

易对手协商确定，整体谈判过程未出现影响公司独立判断、评估拟出售股权公允价

值的因素。

（一）市场可比交易价格

本次交易内部重组后的TLEA（以下简称“重组后的TLEA” ）本身兼具锂精

矿原材料开采、 锂化合物加工业务， 业务类型及所处地区高度类似的可比交易为

Albemarle于2019年8月宣布的澳大利亚Wodgina锂精矿项目之60%股权收购

（以下简称“Albemarle项目” ）。 Albemarle项目完成重组及建设后，预计其整体

氢氧化锂目标最高年产能规模为5万吨，化学级锂精矿年度产能为75万吨，与重组

后的TLEA具有可比性，相关产能数据对比如下：

单位：吨 氢氧化锂 锂精矿（化学及技术级）

重组后的TLEA 48,000 579,974

Albemarle项目 50,000 750,000

备注：上述TLEA锂精矿数据为2020年实际产量。

根据Albemarle公告， 其最终确认的支付对价款为8.2亿美元现金及其

Kemerton氢氧化锂生产项目40%股权。 鉴于Albemarle的Kemerton氢氧化锂项

目整体投资预算规模为12亿美元，故其中40%股权的价值按4.8亿美元计算，因此

Albemarle收购Wodgina锂精矿项目之60%股权整体对价金额为13亿美元（即上

述价值4.8亿美元的40%股权加现金对价金额8.2亿美元）。

由于Albemarle所支付的上述13亿美元对价金额是针对Wodgina锂精矿项目

60%股权，故项目整体股权价值为21.67亿美元。

公司本次交易内部重组后的TLEA包括100%的TLA的股权和51%文菲尔德

的股权，交易后IGO持有49%TLEA的股权，因此本次交易对应向IGO所出售的股

权分别为TLA49%股权及文菲尔德24.99%（即51%*49%）股权。为增加可比性，针

对Albemarle项目分别将锂矿项目Wodgina（对应文菲尔德24.99%的股权）和锂

加工项目Kemerton（对应TLA49%股权）按照上述股权比例进行了折算。 折算过

程如下表所示：

项目名称

整体价值(单位：亿美元) 折算股权比例

折算成本次交易的股权比例价

值

A B C=A*B

Albemarle项目 33.67 - 11.29

其中：Wodgina 21.67 24.99% 5.42

Kemerton 12.00 49.00% 5.88

本次交易估值 - - 14.00

由上表可见， 本次IGO针对TLEA� 49%股权的交易对价14亿美元已高于

Albemarle项目交易对价11.29亿美元。 故公司认为：相较于可比交易的对价，本次

交易作价公允，不存在损害上市公司利益的情形。

（二）同行业上市公司市净率、市盈率对比

1、市净率

截至估值基准日2020年9月30日，TLEA及TLA账面净资产规模分别为4.77亿

美元及1.27亿美元，合计6.04亿美元，据Wind数据终端统计，截至2020年12月31日

的境外主要同行业上市企业（Albemarle及Livent）的平均市净率为4.28倍。

依此平均市净率计算， 完成重组、 交割后的TLEA整体估值规模达25.85亿美

元，按照49%的股权比例计算，该部分股权的市场公允估值约为12.67亿美元（且未

考虑49%股权未能取得控股权所导致的进一步折价），本次IGO针对TLEA49%股

权的交易对价金额高于12.67亿美元。

2、市盈率

截至估值基准日2020年9月30日，TLEA及TLA的净利润分别为0.50亿美元及

-0.12亿美元，合计0.38亿美元，简单年化后金额为0.51亿美元，据Wind数据终端统

计，截至评估基准日的境外主要同行业上市企业（Albemarle及Livent）的平均市

盈率为21.98倍。

依此行业平均市盈率计算，完成重组、交割后的TLEA整体估值规模达11.17亿

美元，按照49%的股权比例计算，该部分股权的市场公允估值约为5.47亿美元（且

未考虑49%股权未能取得控股权所导致的进一步折价），本次IGO针对TLEA49%

股权的交易对价金额14亿元美元高于5.47亿美元。

因此，从同行业上市公司市盈率、市净率等指标进一步测算，公司认为本次交

易定价公允，不存在损害上市公司利益的情形。

（三）本次交易对维护上市公司长期利益具有重大意义

2018年度，公司因购买SQM23.77%的股权新增并购贷款35亿美元，使公司资

产负债率大幅上升，高额并购贷款导致财务费用急剧上升。目前公司流动性压力较

大， 鉴于公司业务属资本密集型， 若公司未来在并购贷款债务的偿付方面遭遇困

难，则公司业务、经营业绩、资金状况、财务状况及日常生产经营都可能受到重大不

利影响。

目前公司计划将使用本次吸收投资所获部分款项来偿还境外银团贷款本金

（不低于12亿美元），预计可有效减少公司财务费用，因此本次交易的正常执行对

于维持上市公司正常运营状态，银团贷款可能的进一步展期，及进一步缓解流动性

紧张压力，优化债务结构具有明显改善效果，对维护上市公司整体长期利益亦具有

重大提振意义。

综上，公司认为本次交易定价公允，不存在损害上市公司利益的情形。

二、会计师意见

（一）执行的核查程序

评价管理层聘用的外部估值专家的工作结果， 估值报告中是否就估值目标以

及工作结果进行了清楚的表达，工作结果是否基于恰当的会计期间，并充分考虑了

期后事项

（二）会计师核查结论

经核查， 交易双方约定的交易对价与公司聘请的评估机构对交易标的估值相

近，未发现损害上市公司利益的情形。

5.你公司子公司天齐香港于2019年与摩根士丹利签订了VPF合同，按照合同

规定，天齐香港将所持有的部分SQM公司B股股票押记给摩根士丹利，以取得3年

期借款，并买入与押记股票数额相当的看跌期权，作为借款偿还能力的保证，同时

卖出与押记股票数额相当的看涨期权以对冲部分融资成本。 你公司衍生金融负债

期末余额为5.61亿元， 包括卖出的以SQM发行的B类股为标的的看涨期权以及泰

利森将本年与Alinta公司合同约定电力采购量在满足日常生产后富裕部分作为非

标合同下的金融工具。

（1）请说明期权与非标合同金融工具交易的背景、原因与合理性，说明是否实

现预期目标，是否实质增加了你公司的财务风险。

一、公司回复

（一）领式期权的背景、原因与合理性：

2019年初， 在充分分析公司2019年全年的整体预算情况以及资金需求后，为

了进一步满足公司全资子公司TLK第一期 “年产2.4万吨电池级单水氢氧化锂项

目”（以下简称“一期氢氧化锂项目” ）和第二期“年产2.4万吨电池级单水氢氧化

锂项目”（以下简称“二期氢氧化锂项目” ）建设的资金需求，以及满足一期氢氧

化锂项目调试和爬坡的营运资金需求， 公司拟通过全资子公司天齐锂业香港有限

公司（以下简称“天齐锂业香港” ）持有的2.1%的SQM� B股进行融资。 因2019年

上半年SQM� B股股价持续走低，经过前期对于领式期权融资和股票质押融资方案

的调研和商业层面的反复论证，公司选取了具有更高贷款金额、更低融资成本的3

年期领式期权融资方案，能够最大化以更少的成本满足公司对资金的需求。主要原

因在于领式期权中买入的看跌期权具有下端保底的功能：1、当股价大幅下跌时，领

式期权融资有冲抵贷款成本增加（保底）的可能，而质押融资无下端保护，则需要

追加保证金，并可能会触发强制提前还款等风险。故从稳定公司现金流和风险管理

的角度来看，领式期权融资符合公司的风险谨慎性原则，并降低了公司融资的财务

风险。2、当股价大幅上涨时，领式期权融资可以规避领子以内因股价上涨所造成的

成本增加，当股票价格上涨至领子上端及以上时，公司也可采取如提前归还贷款和

调整领子结构等规避措施，从而规避贷款成本的增加，合理管理融资成本。

综上，如果不采用领式期权融资，而选择按照当时较低的市场价格（低于公司

获得股票时的现金成本）出售股票，既不能最大限度的获得资金，也会在2019年当

期一次性产生较大亏损，同时丧失未来股票上涨带来收益的机会。因此领式期权融

资是基于当时公司所面临的实际情况能采取的最优融资方案， 其目的是为了最大

限度、以最低成本的获得融资，并非为了对冲股价波动风险，，该融资工具解决了

TLK氢氧化锂项目建设资金的短缺，一定程度上改善了公司流动性。需要特别说明

的是，领式期权公允价值的波动属于未实现损益，其对公司利润的实际影响将在交

割时得以最终确认。 此外，在领式期权到期交割日，公司可以灵活选择以股票进行

交割，而无需额外筹集资金偿还到期债务，在到期日亦不会增加公司的财务负担。

因此，公司认为采用领式期权融资方案是合理的，在较短时间内实现了公司对于资

金需求的预期目标，同时兼顾融资成本和消除因为股价下跌所带来的不利影响，并

没有实质增加公司的财务风险。

（二）非标合同金融工具的背景、原因与合理性：

根据文菲尔德《股东协议》约定，公司控股子公司泰利森生产的锂精矿目前仅

销售给公司和雅保两位股东。 2019年6月，泰利森根据两位股东未来5年的锂精矿

需求与电力供应商Alinta签订了截止到2022年1月1日的《电力采购合同》，合同约

定了泰利森在未来期间需要按照约定的采购量和采购价格支付电费。 2020年初受

全球新冠疫情影响，锂化合物下游市场需求缩减，两位股东对锂精矿采购的需求也

大幅下降，泰利森预期其格林布什矿区用电量将减少，无法达到先前与电力供应商

Alinta签订的购电合同所要求的电力采购量， 因此按照先前签订的购电合同将会

在未来期间产生富余电量。 2020年6月，泰利森经过与电力供应商Alinta协商，签

订了《电力双向交易合同》，将截止到2023年1月1日的购电合同由批发安排调整

为零售安排，并将富余的电量委托电力供应商在公开市场以市价进行出售，以减少

因不能完全使用约定采购电量而产生的损失。 该金融工具通过出售富余电量实现

了公司预期目标，且并未实质增加公司的财务风险。

（2）请说明期权与非标合同金融工具交易近两年对你公司财务数据以及会计

科目产生的影响及计算过程，会计处理与报表列示是否符合会计准则的规定。

一、公司回复

（一）领式期权

公司持有的领式期权为全资子公司天齐锂业香港分别于2019年2月11日和

2019年7月1日，与摩根士丹利国际有限公司（以下简称“摩根士丹利” ）签订了

Variable� Prepaid� Share� Forward� Transaction合同（以下简称“VPF合同” ）。

按照合同规定， 天齐锂业香港将所持有的部分SQM公司B股股票押记给摩根士丹

利，以取得3年期借款，并买入与押记股票数额相当的看跌期权，作为借款偿还能力

的保证，同时卖出与押记股票数额相当的看涨期权以对冲部分融资成本。

根据《企业会计准则第22号———金融工具确认和计量》中对金融资产、金融负

债和衍生工具的相关准则要求， 公司将看跌期权分类为以公允价值计量且其变动

计入当期损益的金融资产，确认为其他非流动金融资产；将看涨期权分类为以公允

价值计量且其变动计入当期损益的金融负债，确认为交易性金融负债。以上述看跌

期权和看涨期权在资产负债表日的公允价值分别对其进行后续计量。

考虑到资本市场缺乏对应于本次合同的SQM看跌期权和看涨期权价值的公

开报价，且为避免对目标股票的价格造成负面影响，此类衍生品交易通常不能进行

公开询价，因此公司与摩根士丹利就SQM看跌期权和看涨期权的公允价值计量方

案进行了充分沟通， 确定采用国际上通行的BSM期权估值模型（Black-Scholes�

Option� Pricing� Model）对SQM看跌期权和看涨期权的公允价值进行计量。 在

资产负债表日，公司通过BSM期权估值模型分别确认看涨期权和看跌期权的公允

价值， 该公允价值与上一个资产负债表日公允价值的差额确认为公允价值变动损

益。同时，按照《企业会计准则第37号———金融工具列报》相关准则要求，公司根据

金融工具到期时间分别将看涨期权和看跌期权以交易性金融负债和其他非流动金

融资产在财务报表中进行列报。

根据BSM期权估值模型， 影响SQM看跌看涨期权公允价值的因素有SQM的

股票价格、隐含波动率、无风险利率、期权剩余期限和期权执行价格等。 BSM估值

模型针对看涨期权的公式及参数含义如下：

看跌期权的价格可按照买卖权平价关系推出。

领式期权交易近两年对公司财务数据以及会计科目产生的影响如下：

单位：人民币元

会计科目名称 2019年末或2019年度 2020年末或2020年度

其他非流动金融资产 288,741,434.49 71,008,607.22

交易性金融负债 93,761,081.52 484,671,760.45

公允价值变动收益 276,431,855.68 -608,643,506.21

同时，为了充分披露SQM� B股股价和隐含波动率变化对以SQM发行的B类股

为标的的看跌期权与看涨期权公允价值的影响，公司在2019年度和2020年度报告

“第十二节、十、2、（3）价格风险敏感性分析” 中进行了充分披露。

（二）非标合同金融工具

公司持有的非标合同金融工具为控股子公司泰利森与电力供应商Alinta签订

的以零售安排形式的购电合同， 合同约定在未来期间泰利森需要按照约定的采购

量和采购价格支付电费， 同时泰利森将因两位股东需求减少而导致富余的电量委

托电力供应商Alinta在公开市场以市价进行出售。 根据 《企业会计准则第22

号———金融工具确认和计量》对金融资产、金融负债和衍生工具的相关准则要求，

公司在未来期间委托电力供应商Alinta在公开市场以市价出售的电力为衍生工

具，将其确认为金融负债，并分类为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融

负债。 公司采用富余电力双向交易的预计未来现金流现值来对该金融负债的公允

价值进行计价。 根据《企业会计准则第37号———金融工具列报》相关准则要求，公

司以交易性金融负债在财务报表中进行列报。

根据未来现金流现值模型， 影响金融负债公允价值的因素有未来合约期间每

月的富余电量、未来合约期间每月电力单位采购价格、未来合约期间每月公开市场

电力单位销售价格和折现率等。 未来现金流现值模型的公式及参数含义如下：

非标合同金融工具交易近两年对公司财务数据以及会计科目产生的影响如下

所示：

单位：人民币元

会计科目名称 2019年末或2019年度 2020年末或2020年度

交易性金融负债 26,664,739.64

公允价值变动收益 -26,313,908.79

综上， 公司对期权与非标合同金融工具交易的会计处理与报表列示符合会计准则

的规定。

（3）请详细说明期权与非标合同金融工具定价参数选取及依据、计算过程、定

价的公允性与合理性。 请年审会计师核查上述事项并发表明确意见。

一、公司回复

（一）领式期权

公司采用国际上常用的BSM期权估值模型 （Black-Scholes� Option�

Pricing� Model）对SQM看跌看涨期权的公允价值进行计价。 根据BSM期权估值

模型，影响SQM看跌看涨期权公允价值的因素有SQM的股票价格、隐含波动率、

无风险利率、期权剩余期限和期权执行价格等。 BSM估值模型针对看涨期权的公

式及参数含义如下：

看跌期权的价格可按照买卖权平价关系推出。

公司领式期权定价参数选取及依据如下所示， 以下参数均可在公开市场中获

取：

参数 2019年末 2020年末 选取依据

SQM的股票价格（美

元）

26.69 49.09 纳斯达克SQM收盘价格

隐含波动率 34.67% 43.18% 彭博社SQM隐含波动率

无风险利率 1.57%-1.58% 0.10%-0.11%

期权剩余期限对应的美国国

债收益率

期权剩余期限（年） 2.11-2.50 1.12-1.50 领式期权合同约定期限

看跌期权执行价格（美

元）

26.12/34.31 26.12/34.31 领式期权合同约定执行价格

看涨期权执行价格（美

元）

34.82/45.74 34.82/45.74 领式期权合同约定执行价格

通过以上参数和BSM期权估值模型计算出2019年末和2020年末看跌期权的

公允价值分别为93,761,081.52元和484,671,760.45元， 看涨期权的公允价值分

别为288,741,434.49元和71,008,607.22元。

（二）非标合同金融工具

公司采用预计未来现金流现值来对《电力双向采购合同》产生的金融负债的

公允价值进行计价。根据未来现金流现值模型，影响金融负债公允价值的因素有未

来合约期间每月的富余电量、未来合约期间每月电力单位采购价格、未来合约期间

每月公开市场电力单位销售价格和折现率等。 未来现金流现值模型的公式及参数

含义如下：

未来合约期间每月的富余电量由泰利森管理层根据每月电力预算需求确定，

未来合约期间每月电力单位采购价格为泰利森与Alinta公司签订的采购合同约定

价格， 未来合约期间每月公开市场电力单位销售价格按照最近一个季度的平均单

位销售价格并考虑西澳珀斯的消费者物价指数变动进行调整来预测， 现金流的折

现率则主要参考了和未来合约剩余期间相同的澳大利亚政府国债收益率。 该金融

工具的定价基于独立的公开市场电价， 泰利森电力供应合同中约定的电价以及约

定购买的电量，以公开信息和有约束力的合同作为依据。

综上，公司对期权与非标合同金融工具定价参数选取及依据、计算过程是公允

与合理的。

二、会计师意见

（一）执行的核查程序

对于领式期权合同：

1、了解交易的背景和意图。

2、检查期权合同，并对期权合同相关内容和模型的合理性与发行机构沟通。

3、向发行机构函证。

4、评价估值模型中涉及的重要估计和关键假设的合理性。 复核了公司管理层

对关键假设执行的敏感性分析，评价关键假设的变化对减值测试结果的影响，识别

在选择关键假设时可能存在的管理层偏向的迹象。

5、评价估值模型中所采用参数或输入值是否合理，是否符合外部环境及内部

的经营情况，并检查减值测试中有关信息的内在一致性。

6、我们检查并分析了有关领式期权的会计处理及列报。

对于非标合同金融工具合同：

1、了解交易的背景和意图。

2、检查合同内容。

3、复核计算合理性及准确性。

4、利用了毕马威澳大利亚珀斯分所作为组成部分会计师的工作，获取重新计

算过去。

5、我们检查并分析了有关非标合同金融工具合同的会计处理及列报。

（二）会计师核查结论

经过检查和核查，我们认为公司依据其自身风险特殊，使用上述期权与非标合

同金融工具实现了预期目标，未增加企业财务风险。

我们复核了企业计算上述期权与非标合同金融工具定价参数选取及依据、计

算过程、未见重大异常，以及会计处理是恰当的，符合《企业会计准则》的相关规

定。

6.2020年3月，MSP与你公司子公司TLK发生诉讼事项， 涉及金额3,581.18万

澳元，2021年3月法院判决TLK应向MSP支付工程欠款，本息金额合计为3,888.15

万澳元。 上诉法院于2021年4月21日上午举行听证会，审理TLK对于简易判决的上

诉申请。

（1）请说明截至回函日，上述诉讼的进展，你公司是否需履行信息披露义务。

一、公司回复

针对全资子公司TLK与建设澳洲奎纳纳氢氧化锂项目的总承包商 MSP�工程

私人有限公司（以下简称“MSP” ）于2020年3月发生的诉讼事项，西澳大利亚州

最高法院（以下简称“西澳最高院” ）于2021年3月8日判决TLK应在2021年3月15

日之前向MSP支付工程欠款，本息金额合计为3,888.15万澳元。TLK已根据澳洲的

相关法律提起上诉， 上诉法院于2021年4月1日做出指令，TLK须于2021年4月9日

16:00之前全额支付3,888.15万澳元到法院托管账户，在此前提下西澳最高院的简

易判决付款指令书将在上诉裁决前暂停执行。 2021年4月9日，TLK已全额支付 3,

888.15�万澳元至法院托管账户。 TLK�本次资金支付不会对公司净利润造成重大

不利影响。 公司和 TLK�已经并将继续采取积极的资金管理措施和适当的融资手

段，尽可能减少或避免对公司流动性或给TLK�项目调试带来重大不利影响。

针对上述案件及其进展情况， 公司分别于2020年3月23日、2020年4月28日、

2020年9月30日、2020年11月14日、2021年3月11日、2021年3月18日、2021年4月6

日、2021年4月10日、2021年4月28日在指定信息披露媒体披露了 《关于中国证监

会四川监管局<问询函>的回复公告》《风险提示公告》《重大风险事项进展公告》

《诉讼及仲裁事项进展公告》 以及 《2020年年度报告全文》（公告编号分别为：

2020-047、2020-059、2020-106、2020-119、2021-029、2021-030、2021-032

和2021-033）。

2021年4月21日，上诉法院举行了程序性的听证会，审理TLK对于简易判决的

上诉申请，主要听取了各方陈述，并梳理案件进程，暂未对该案件进行判决。 2021

年5月24日，TLK在澳洲的代理律师事务所Clayton� Utz收到西澳最高院的邮件通

知，上诉案件的下一次程序性听证会聆讯时间为2021年6月17日，正式的听证会时

间暂未确定。 由于上诉案件尚在审理中，暂未有实质性进展，不属于股票上市规则

应披露诉讼的进展情形，因此公司未对此聆讯情况进行专项的信息披露。 此外，针

对TLK与MSP之间的仲裁及索赔声明，以及MSP向成都天齐提起的以成都天齐作

为担保方替TLK支付工程款的仲裁，目前无实质性进展，尚未作出裁决。

公司将继续按照澳洲相关法律规定积极应对该案件的上诉及争议仲裁的相关

工作，维护公司及全资子公司的合法权益。 公司将密切关注和高度重视上述诉讼、

仲裁事项的后续进展或执行情况，积极、妥善处理相关诉讼和仲裁结果可能对公司

造成的不利影响， 并严格按照有关法律法规的规定和要求， 及时履行信息披露义

务。

（2）请说明2021年3月法院判决是否属于期后调整事项，是否需确认一项新

的预计负债，你公司未对该诉讼确认预计负债的原因与合理性。 请年审会计师核

查上述事项并发表明确意见。

一、公司回复

依据《企业会计准则29号-资产负债表日后事项》， 资产负债表日后调整事

项，是指对资产负债表日已经存在的情况提供了新的或进一步证据的事项。

企业发生的资产负债表日后调整事项，通常包括下列各项：

（一）资产负债表日后诉讼案件结案，法院判决证实了企业在资产负债表日已

经存在现时义务，需要调整原先确认的与该诉讼案件相关的预计负债，或确认一项

新负债。

……

故2021年3月法院判决属于期后调整事项。基于谨慎性原则，公司已将2020年

3月的MSP诉讼金额3,581.18万澳元进行了账务处理， 列报在2019年年度报告全

文第十二节、 七、21应付账款项目中；2021年3月判决金额本息合计3,888.15万澳

元已列报在2020年年度报告全文第十二节、七、22应付账款项目中，与诉讼金额一

致，故无需确认一项新负债。

二、会计师意见

（一）执行的核查程序

我们按照中国注册会计师执业准则的要求， 以及注册会计师的执业判断对公

司与MSP的诉讼事项执行了必要的程序，主要有：

1、 我们访谈了公司法务主管，获取了TLK与MSP诉讼案件最新进展。

2、 我们登录西澳最高院数据库（https://ecourts.justice.wa.gov.au/）搜索

并下载了与TLK相关的所有诉讼文书， 阅览与比对是否与被审计单位法务人员提

供诉讼进度、公司披露的信息一致。

3、 按照《中国注册会计师审计准则第1401号—对集团财务报表审计的特殊

考虑》的要求，我们利用了毕马威澳大利亚珀斯分所作为组成部分会计师的工作，

对TLK代理人律师事务所 Clayton� Utz� 执行了函证程序， 了解目前诉讼结果对

财务报告的影响并在提交予我们的《集团审计指引》中明确描述了该诉讼案件对

TLH（TLK系其子公司）2020年度财务报告的影响。

（二）会计师核查结论

经核查，我们认为，公司诉讼和仲裁事项的会计处理符合《企业会计准则29号

-资产负债表日后事项》的相关规定，公司已将与该诉讼案件相关的负债确认为应

付账款，未确认新的预计负债是合理的。

7. 里昂证券澳大利亚有限公司于2021年1月13日向成都市中级人民法院提起

诉讼， 要求天齐鑫隆支付其为天齐收购SQM股权提供咨询服务的合同服务费、损

失等共计475.12万美元，并要求天齐锂业承担连带清偿责任。你公司向法院提供了

货币资金32.8万元和公司持有的成都天齐100%股权、 射洪天齐100%股权用作诉

讼保全。 根据工商信息，你公司部分股权因诉讼事项被冻结。

（1）请说明截至回函日，上述诉讼的进展，你公司是否应对诉讼进展、股权冻

结等事项需履行信息披露义务。

一、公司回复

公司于2021年4月28日披露的《2021年第一季度报告》第三节“重要事项” 的

第二部分 “重要事项进展情况及其影响和解决方案的分析说明” 中披露了关于

CLSA� Australia� Pty� Ltd（里昂证券澳大利亚有限公司，简称“里昂证券” ）诉天

齐鑫隆科技（成都）有限公司（以下简称“天齐鑫隆” ）、天齐锂业的合同纠纷事

项：里昂证券于2021年1月13日向成都市中级人民法院（以下简称“成都中院” ）

提起诉讼，要求天齐鑫隆支付其为天齐锂业收购SQM股权提供咨询服务的合同服

务费、损失等共计4,751,215美元，并要求公司承担连带清偿责任。公司于2021年3

月4日收到成都中院发出的传票，该案将于 2021年5月24日开庭审理。截至2021年

4月28日，公司已在31,123,784.10元的范围内，向法院提供了货币资金32.8万元和

公司持有的成都天齐100%股权、射洪天齐100%股权（具体股权比例以法院实际

保全为准）用作诉讼保全。 后公司请求法院解除超出涉案金额以外的股权查封，法

院在征得申请人里昂证券的同意下，成都中院于2021年4月29日出具的《民事裁定

书》 载明： 裁定冻结天齐锂业持有的成都天齐5%的股权 （注册资本250,000万

元），冻结期限为三年，因此解除了对射洪天齐股权的冻结。

截至目前，双方处在庭外和解阶段，成都中院已取消原定于2021年5月24日的

开庭审理，后续开庭时间待定。 此外，不存在公司股权因上诉诉讼事项而被冻结的

情形。

根据《深圳交易所股票上市规则》（2020年修订）第11.1.1条规定，上市公司

发生的重大诉讼、 仲裁事项涉及金额占公司最近一期经审计净资产绝对值10%以

上，且绝对金额超过一千万元的，应当及时披露。 公司2020年度经审计净资产为

520,612.62万元人民币， 本案件涉案金额占公司最近一期经审计净资产的比例为

0.5978%，未达到第11.1.1条规定的重大诉讼标准。

此外，成都天齐2020年度经审计的总资产、净利润、净资产的5%均未超过公司

2020年度经审计的合并财务报表相关指标的10%，具体情况如下表所示（单位：人

民币万元）：

项目 成都天齐财务 公司合并财务数据 冻结股权对应指标占比（%）

总资产 1,199,312.19 4,203,556.44 1.43

净资产 315,105.48 520,612.62 3.03

营业收入 328,609.15 323,945.22 5.07

净利润 -25,220.24 -183,376.57 0.69

同时，考虑到法院最终裁定的股权冻结比例在涉案金额范围内，不会对公司正

常生产经营造成重大不利影响，经与相关专家反复论证，公司未对此诉讼事项进行

专项披露。公司将密切关注和高度重视上述诉讼事项的后续进展或执行情况，并严

格按照有关法律法规的规定和要求，及时履行信息披露义务。

（2）请说明你公司未对该诉讼确认预计负债的原因与合理性，请年审会计师

核查并发表明确意见。

一、公司回复

公司与里昂证券就合同服务的纠纷仍在诉讼程序中，但基于谨慎性原则，公司

已将该诉讼案件涉及的里昂证券服务费424.91万美元 （折合人民币27,724,

561.10元）列示在应付账款科目中。

根据《企业会计准则第13号-或有事项》中相关规定：

第四条与或有事项相关的义务同时满足下列条件的， 应当确认为预计负债：

（一）该义务是企业承担的现时义务；（二）履行该义务很可能导致经济利益流出

企业；（三）该义务的金额能够可靠地计量。

第五条预计负债应当按照履行相关现时义务所需支出的最佳估计数进行初始

计量。

依据上述准则要求，里昂证券诉讼尚未正式判决，公司按照相关服务合同约定

的尚未支付的服务费用作为最佳估计数并确认为应付账款， 无需再对此项诉讼确

认预计负债。

二、会计师意见

（一）执行的核查程序

1、 我们获取了公司于2017年11月与里昂证券澳大利亚有限公司签订的咨询

服务合同，约定合同金额为424.91万美元。

2、 了解上述咨询服务合同签订时是否经适当管理层复核、审批。

3、 对子公司天齐鑫隆与里昂证券截止2020年12月31日应付余额执行了函证

程序。

（二）会计师核查结论

经核查，我们认为，公司诉讼和仲裁事项会计处理符合《企业会计准则29号-

资产负债表日后事项》的相关规定，公司已将与该诉讼案件相关的负债确认为应

付账款，未确认新的预计负债是合理的。

8. 你公司近三年衍生锂产品收入分别为40.41亿元、29.25亿元、17.57亿元，毛

利率分别为65.25%、48.54%、23.71%， 锂精矿收入分别为22.02亿元、19.15亿元、

14.81亿元，毛利率分别为71.89%、68.81%、62.53%。

（1）请结合同行业公司情况、你公司各项业务开展情况，详细说明你公司衍生

锂产品收入与锂精矿收入近两年下滑的原因。

一、公司回复

本报告期内，公司实现营业总收入323,945.22万元，同比减少33.08%，其中锂

精矿收入同比减少22.63%，锂化合物及衍生品收入同比减少39.95%。 主要原因是

行业产能自2018年以来相对集中释放，2018年下半年开始，随着供给逐步增加，行

业供需关系格局逐渐改变，由于上游供应释放过快，锂化工产品平均售价出现明显

回调。 2020年部分锂化合物生产厂商受新冠肺炎疫情影响开工不足，加之由于需

求暂未跟上，锂产品的价格开始持续走低，虽然在2020年第四季度有所反弹，但综

合全年来看，公司2020年度锂系列产品的销量和单价较2019、2018年度均有下降。

（一） 锂精矿

技术级锂精矿方面，受宏观环境调整影响，公司下游陶瓷类客户窑炉设备生产

时间有所缩短，因而向公司采购技术级锂精矿产品量有所减少；此外，受行业景气

度影响、公司下游玻纤行业类客户调整采购计划，期内公司部分客户的提货量暂时

性减少。受前述下游行业因素影响，2020年度，公司技术级锂精矿的销量为10.55万

吨，同比减少4.63万吨，下滑30.49%。

化学级锂精矿方面， 公司控股子公司泰利森生产的化学级锂精矿主要通过船

运自澳大利亚发货至公司及雅保。受偶发性天气因素的影响，运输化学级锂精矿的

船只的船期可能有所波动，因此部分销售给雅保的化学级锂精矿产品也有所波动。

2020年度， 公司化学级锂精矿的销量为24.72万吨， 同比增加5.35万吨， 上升

27.64%。

近三年锂精矿销售量价情况如下表所示：

项目 2020年度 2019年度 2018年度

锂精矿销售量（吨） 352,746.78 345,506.91 434,505.03

其中：技术级锂精矿销售量（吨） 105,535.18 151,824.31 150,370.93

化学级锂精矿销售量（吨） 247,211.60 193,682.60 284,134.10

锂精矿销售均价（元/吨） 4,199.21 5,541.24 5,067.67

（二）锂化合物及衍生品

销售价格方面，随着资本大量涌入下游锂化工产品生产领域，自2018年第二

季度开始，相关产品标称产能逐渐增加，行业供需格局有所改变，在下游采购、库存

政策变化等多种因素的影响下，锂化工产品价格呈现较为明显的回调趋势。 2018

年1月至2021年5月，中国国内99.5%碳酸锂产品的价格走势情况如下图所示：

（数据来源：亚洲金属网）

从上图可以看出， 受下游新能源汽车行业爆发式增长等需求端因素的影响，

2018年初，锂化工产品的价格相对较高；但随着行业快速增长，新的锂化工产品供

应商不断进入，扩产的锂化工产品产能逐渐释放，导致行业供需状况发生变化，自

2018年开始，相关产品价格出现回调，2020年第四季度止跌反弹。公司锂化工产品

销售均价的变动趋势与行业趋势基本一致。

选取同行业上市公司的收入数据对比，可见大部分公司受市场行情影响，收入

近几年呈下滑趋势，收入数据详见下表：

天齐锂业与其他上市公司锂产品销售收入情况表

单位：亿元

单位名称 产品 2020年度 2019年度 2018年度

天齐锂业

锂化合物及衍生品 17.57 29.25 40.41

锂精矿 14.81 19.15 22.02

赣锋锂业 锂系列产品 38.62 41.61 41.69

盛新锂能 锂系列产品 6.94 5.06 2.43

雅保 锂系列产品 77.28 93.98 82.27

SQM 锂系列产品 25.88 34.99 49.22

Livent 锂系列产品 19.46 26.88 29.64

（2）请结合产品上下游价格变动、成本费用归集、同行业公司毛利率等情况详

细说明衍生锂产品业务毛利率大幅下滑的原因， 说明锂精矿毛利率是否与同行业

存在重大差异。 请年审会计师核查上述事项并发表明确意见。

一、公司回复

锂产业链上，最上游为锂矿，锂矿加工成碳酸锂和氢氧化锂等锂化合物后，下

游深加工进入医药、电池、工业等应用领域。 作为产业链最前端的上游锂矿资源的

开采和基础锂化合物产品是整个行业的基础。 锂的下游应用以电池为主，而在电

池中3C电池和新能源汽车对应的动力电池是主要领域，且随着电动汽车增长，动

力电池份额以及影响力不断增强，是锂消费市场主要的增长驱动力。

受中美经贸摩擦等因素影响， 新能源汽车2019年的销量开始下滑，2019年锂

行业整体表现疲软， 国内新能源汽车市场由于补贴政策退坡， 下半年销量增速放

缓，导致碳酸锂下游产品正极材料市场订单疲软。 2020年初受新冠肺炎疫情冲击，

新能源汽车产销继续呈下滑趋势，锂产品价格持续疲软。

公司主要产品毛利率及影响因素如下表所示：

主要产品毛利率分析

产品类别

2020年

营业收入 营业成本 毛利率 毛利率变动 价差影响 成本差影响

锂矿

148,

125.94

55,508.37 62.53% -6.28% -9.97% 3.69%

锂化合物及衍生品

169,

944.06

132,

973.79

21.75% -25.71% -24.85% -0.86%

合计

318,

070.00

188,

482.15

40.74% -15.27% -- --

产品类别

2019年

营业收入 营业成本 毛利率 毛利率变动 价差影响 成本差影响

锂矿

191,

453.72

59,719.66 68.81% -3.08% 2.40% -5.48%

锂化合物及衍生品

286,

421.56

150,

467.88

47.47% -17.11% -17.71% 0.60%

合计

477,

875.27

210,

187.54

56.02% -11.17% -- --

产品类别

2018年

营业收入 营业成本 毛利率 毛利率变动 价差影响 成本差影响

锂矿

220,

192.68

61,902.78 71.89% -- -- --

锂化合物及衍生品

396,

050.59

140,

301.00

64.57% -- -- --

合计

616,

243.27

202,

203.79

67.19% -- -- --

注：上表锂化合物及衍生品不包含锂渣等副产品。

由上表可知，公司生产的主要锂化合物及衍生物2020年较2019年毛利率下降

25.71%，其中由于单价下跌影响毛利率下降24.85%；2019年较2018年毛利率下降

17.11%，其中由于单价下跌影响毛利率下跌18.08%。

公司主要为从原矿石开采到最终锂产品的全流程自产模式， 在成本费用归集

方面受上游价格变动影响比较小，近三年锂化合物单位成本保持稳定，变动率不超

过正负2%，且公司近几年在产品类别、生产工艺等方面未发生重大变化，因此在成

本费用归集方面锂化合物及衍生品受上游价格变动影响较小， 毛利率下降的主要

原因是产品销售价格下降。 但2019年泰利森因澳大利亚税务局转移定价问题，向

澳大利亚矿业法规与安全司补缴从价征收矿产资源税（Royalty）共计991.66万澳

元，2020年锂精矿价格较2019年有所下降， 从而降低了2020年泰利森销售锂精矿

所需缴纳的矿产资源税，锂精矿销售成本同比略有下降。与2019年相比，由于2020

年销售价格下降幅度大于销售成本下降的幅度， 导致2020年毛利率较2019年下

降。
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