
8家银行680亿现金红包已派发

总额约4900亿元 上市银行年度分红大戏开锣

本报记者 薛瑾 黄一灵

多家银行日前陆续实施2020年度现金分红，或者发布2020年度分红派息实施公告。

截至6月10日，平安银行、中国银行等8家银行已经实施2020年度现金分红，共计派发现金红利682.42亿元。 下周（6月13日-6月19日），紫金银行、农业银行、江苏银行和西安银行将发放2020年度现金红利，总额超过700亿元。 此外，还有25家上市银行分红“在路上” ，拟分红总额接近3500亿元。 除了郑州银行不现金分红，其余37家上市银行年度分红总额约为4900亿元。

8家银行派发逾680亿元红包

近期，上市银行分红进展颇为引人关注。

记者梳理发现，截至6月10日，江阴银行、平安银行、常熟银行、苏州银行、青岛银行、中国银行、南京银行、苏农银行8家银行已经实施2020年度现金分红，共计派发现金红利682.42亿元。 其中，南京银行每股派息金额最高，为0.393元。

从现金分红比例来看，最高的是江阴银行，为36.99%；最低的是平安银行，为12.08%。 多数银行现金分红比例超过30%。

从分红总额来看，中国银行豪掷近580亿元给股东发福利，截至6月10日收盘，中国银行的股息率在上述8家银行中最高，达到6.35%。

4家银行分红方案下周实施

多家银行 2020年度分红方案已经进入到执行阶段。 紫金银行、农业银行、江苏银行和西安银行现金红利发放日分别为 6月15日、17日、18日和18日。

紫 金 银 行 6 月 7 日 发 布 公 告 称 ， 以 方 案 实 施 前 公 司 总 股 本 36 . 6 亿 股 为 基 数 ， 每 股 派 发 现 金 红 利 0 . 10 元（含 税 ， 下 同 ） ， 共 计 派 发 现 金 红 利 3 . 66 亿 元 。

农业银行6月8日发布公告称，以该行3499.83亿股普通股为基数，每股派发现金红利0.1851元，共计派发现金红利约647.82亿元。 其中，A股普通股股份数为3192.44亿股，本次派发A股现金红利共约590.92亿元。

江苏银行6月10日发布公告称，以方案实施前总股本147.7亿股为基数，每股派发现金红利0.316元，共计派发现金红利46.67亿元。

西安银行6月10日发布公告称，以方案实施前公司总股本44.44亿股为基数，每股派发现金红利0.19元，共计派发现金红利8.44亿元。

上述4家银行分红总额约为707亿元。 从分红比例来看，除紫金银行（25.40%）外，其他3家银行分红比例均超过30%。 截至6月10日收盘，上述4家银行的股息率分别为2.60%、5.58%、4.11%、3.82%。

近3500亿元红包“在路上”

梳理上市银行2020年年报可知，还有25家上市银行分红“在路上” ，拟分红金额达3495.17亿元。 其中，拟分红金额最高的是工商银行，为948.04亿元；拟分红超过100亿元的还有建设银行（815.04亿元）、交通银行（235.41亿元）、邮储银行（192.62亿元）、招商银行（316亿元）、兴业银行（166.61亿元）、浦发银行（140.89亿元）、中信银行（124.29亿元）、光大银行（113.47亿元）。

38家A股上市银行中，仅有郑州银行2020年度不现金分红。 郑州银行2020年年报显示，该行董事会建议以资本公积向权益分派股权登记日登记在册的普通股股东每10股股份转增1股股份。

分析人士认为，对于投资者来说，短期内分不分红不重要，重要的是公司是否具备长期持续分红的能力，既是否具备长期盈利能力。

记 者 统 计 发 现 ， 绝 大 多 数 银 行 分 红 比 例 常 年 保 持 在 25 % 以 上 ， 股 息 率 也 较 高 ， 即 便 银 行 业 业 绩 下 滑 、 利 润 吃 紧 ， 高 分 红 现 象 仍 然 存 在 。 以 2020 年 度 为 例 ， 多 数 银 行 现 金 分 红 比 例 超 过 25 % ， 其 中 16 家 超 过 30 % ， 低 于 20 % 的 仅 3 家 。 股 息 率 方 面 ， 截 至 6 月 10 日 收 盘 ， 交 通 银 行 以 6 . 50 % 排 名 第 一 ， 股 息 率 超 过 5 % 的 还 有 中 国 银 行 、 农 业 银 行 、 工 商 银 行 、 光 大 银 行 、 北 京 银 行 、 渝 农 商 行 等 。

一位投资者表示：“我长期持有银行股。 通过分批建仓，我的每股成本价较低，收益率在6%以上，已经超过了银行理财的收益水平。 ”

不少市场人士认为，银行股具有长期配置价值，更适合追求长期稳定回报的资金投入。
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银行理财子公司频繁调研

电子、服饰、食品等行业受青睐

● 本报记者 戴安琪

作为长线资金代表之一， 银行理财

的动向颇受关注。中国证券报记者日前

梳理数据发现，今年以来，银行理财子

公司调研上市公司颇为频繁。 截至目

前， 已有13家银行理财子公司累计调

研上市公司264次，远超过2020年全年

的调研次数；调研标的范围也从医药行

业扩大至电子、服饰、食品等行业。 不少

银行理财子公司人士称，A股市场有望

保持上升趋势， 结构性机会或大于整

体机会。

招银理财调研最“勤奋”

Wind数据显示，今年以来，包括招银

理财、兴银理财、汇华理财、中邮理财、华

夏理财等在内的13家银行理财子公司参

与了上市公司调研， 累计调研上市公司

264次， 远超过2020年全年的调研次数。

2020年12家银行理财子公司累计调研上

市公司146次。

从调研次数来看， 招银理财最 “勤

奋” ，今年共调研116次，位居第一；紧随

其后的是兴银理财，共调研38次；汇华理

财今年共调研35次，位居第三。

与去年相比， 除调研次数明显增加

外， 机构调研标的也丰富了不少。 2020

年银行理财子公司的调研重点是医药行

业上市公司。今年以来，电子、建筑、服饰

服装、食品、银行等行业上市公司也受到

青睐。

频繁调研上市公司背后，银行理财子

公司布局权益类资产力度进一步加大。据

中国理财网统计，截至目前，共有6家银

行理财子公司发行10只权益类产品。 其

中，光大理财发行3只，招银理财发行两

只，信银理财发行两只，工银理财、宁银理

财和华夏理财各发行1只权益类产品。 此

外，多位银行理财子公司人士透露，今年

的发行重点在“固收+” 产品上，其中不

少涉及权益类领域。

结构性机会凸显

当前，A股市场在经历了一轮上涨后

又进入震荡格局。 未来市场走势如何，哪

些板块的表现值得期待？ 记者发现，多数

银行理财子公司看好后市， 认为市场有

望保持上升趋势， 结构性机会或大于整

体机会。

光大理财表示， 市场短期延续震荡

走势的概率较高。 汇华理财研究部相关

人士认为，得益于基本面持续改善、流动

性充裕等因素， 股市或将继续保持上升

趋势。

兴业银行金融市场业务首席债券

策略师、 兴银理财研究总监徐寒飞表

示，A股周期股行情可能接近尾声，在

信用周期下降和全球流动性波动加剧

的大背景下，股指上行空间和下行空间

都有限。 但经过一个多季度的调整之

后， 估值风险和微观结构有所改善，中

下游企业中的成长股或许仍然能提供

较好机会。

光大理财认为，短期可继续关注估值

相对合理的银行、保险等板块；中长期可

关注白酒、医药、家电等消费类板块，以及

芯片、新能源等板块。

中小银行担纲主力军 永续债发行提速

●本报记者 戴安琪

数据显示， 今年以来已有21家银行

发行永续债，其中仅4家为国有大银行，

这意味着中小银行已经成为永续债发行

的主力军。

分析人士称，发行永续债拓宽了中小

银行补充其他一级资本的途径，有助于增

强其风险抵御和损失吸收能力。 与此同

时，市场对中小银行永续债的认可度也在

不断提升，投资者认购热情较高。

中小银行成主力

Wind数据显示，2021年以来已有21

家银行发行了22只永续债，合计发行金额

为2895亿元。

从发行主体来看， 其中4家为国有大

银行、 两家为股份制银行、1家为民营银

行，其余14家为城商行、农商行。 当前，中

小银行资本补充需求旺盛，已经成为永续

债发行的主力军。

建行金融市场部相关人士表示，永

续债为无固定期限资本债券， 投资者买

入永续债后不能在确定时点收回本金，

但每年可以按票面利率永久获取利息。

去年为应对新冠肺炎疫情冲击， 商业银

行加大信贷支持力度， 同期不良贷款压

力上升，亟待补充资本。

国务院发展研究中心金融研究所银

行研究室副主任王刚认为， 对中小银行

而言， 永续债能够解决其长期资金来源

问题， 支撑银行业务规模持续扩张。 同

时，永续债计入权益，能够降低中小银行

杠杆率。 与优先股相比，永续债具有明显

优势：一是资金成本低，支付的票息可以

税前抵扣，发挥“税盾” 作用；二是作为

债券不会对银行股价造成冲击； 三是审

批周期较短， 减记型永续债可在银行间

市场发行；四是条款设计灵活，既可设计

减记条款，又可设计转股条款。

具备一定配置价值

中小银行积极发行永续债，投资者认

购情况如何？

以近期发行永续债的两家银行为例，

网商银行日前发行15亿元永续债，投资者

参与度活跃，全场投标倍数达1.8倍，投标

机构中，还包含了3家国有大银行。

江南农村商业银行近日发行30亿元

永续债，全场认购倍数达到1.82倍，发行

利率处于预测发行区间下限，吸引了30余

家投资机构参与认购，涵盖国有大银行理

财子公司、保险公司、证券公司、基金公司

等境内债券市场主要投资人。

华创证券固收团队认为， 目前机构

对银行永续债的配置需求偏强， 有进一

步上升趋势。 尽管低评级城商行、农商行

发行的永续债在上市之后可能面临一定

估值损失， 但相较于同级别的一般永续

债，安全性更高，仍具备一定配置价值。

在选择标的时， 建议关注发行银行一级

资本充足率的安全边际。

为进一步支持中小银行发行永续

债， 某股份制银行战略发展部相关负责

人建议， 要稳妥扩大银行永续债投资群

体。 可以考虑降低保险资金投资银行永

续债的规模门槛， 扩大保险公司投资中

小银行永续债范围； 将银行永续债纳入

社保基金和企业年金投资“白名单” ；推

动银行永续债柜台发行， 允许合格投资

者和高净值个人投资者投资； 加强对条

款设置的政策解读， 对概括性较强的条

款加以细化， 使投资者更加了解产品情

况，提高银行永续债投资参与度等。

8家银行派发逾680亿元红包

近期， 上市银行分红进展颇为引

人关注。

记者梳理发现，截至6月10日，江

阴银行、平安银行、常熟银行、苏州银

行、青岛银行、中国银行、南京银行、苏

农银行8家银行已经实施2020年度现

金分红， 共计派发现金红利682.42亿

元。 其中， 南京银行每股派息金额最

高，为0.393元。

从现金分红比例来看， 最高的是

江阴银行，为36.99%；最低的是平安

银行，为12.08%。 多数银行现金分红

比例超过30%。

从分红总额来看， 中国银行豪掷

近580亿元给股东发福利，截至6月10

日收盘， 中国银行的股息率在上述8

家银行中最高，达到6.35%。

4家银行分红方案下周实施

多家银行2020年度分红方案已

经进入到执行阶段。 紫金银行、农业

银行、江苏银行和西安银行现金红利

发放日分别为6月15日、17日、18日和

18日。

紫金银行6月7日发布公告称，

以方案实施前公司总股本36.6亿股

为基数， 每股派发现金红利0.10元

（含税，下同），共计派发现金红利

3.66亿元。

农业银行6月8日发布公告称，以

该行3499.83亿股普通股为基数，每股

派发现金红利0.1851元， 共计派发现

金红利约647.82亿元。 其中，A股普通

股股份数为3192.44亿股，本次派发A

股现金红利共约590.92亿元。

江苏银行6月10日发布公告称，

以方案实施前总股本147.7亿股为基

数，每股派发现金红利0.316元，共计

派发现金红利46.67亿元。

西安银行6月10日发布公告称，

以方案实施前公司总股本44.44亿股

为基数，每股派发现金红利0.19元，共

计派发现金红利8.44亿元。

上述4家银行分红总额约为707

亿元。 从分红比例来看， 除紫金银行

（25.40%）外，其他3家银行分红比例

均超过30%。 截至6月10日收盘，上述

4家银行的股息率分别为 2.60% 、

5.58%、4.11%、3.82%。

近3500亿元红包“在路上”

梳理上市银行2020年年报可知，

还有25家上市银行分红 “在路上” ，

拟分红金额达3495.17亿元。 其中，拟

分红金额最高的是工商银行，为

948.04亿元； 拟分红超过100亿元的

还有建设银行（815.04亿元）、交通银

行（235.41亿元）、邮储银行（192.62

亿元）、招商银行（316亿元）、兴业银

行（166.61亿元）、浦发银行（140.89

亿元）、中信银行（124.29亿元）、光

大银行（113.47亿元）。

38家A股上市银行中， 仅有郑州

银行2020年度不现金分红。 郑州银行

2020年年报显示，该行董事会建议以

资本公积向权益分派股权登记日登记

在册的普通股股东每10股股份转增1

股股份。

分析人士认为，对于投资者来说，

短期内分不分红不重要， 重要的是公

司是否具备长期持续分红的能力，既

是否具备长期盈利能力。

记者统计发现， 绝大多数银行

分红比例常年保持在25%以上，股

息率也较高， 即便银行业业绩下

滑、利润吃紧，高分红现象仍然存

在。 以2020年度为例，多数银行现

金分红比例超过25%，其中16家超

过30%，低于20%的仅3家。 股息率

方面，截至6月10日收盘，交通银行

以6.50%排名第一，股息率超过5%

的还有中国银行、农业银行、工商

银行、光大银行、北京银行、渝农商

行等。

一位投资者表示：“我长期持有

银行股。通过分批建仓，我的每股成本

价较低，收益率在6%以上，已经超过

了银行理财的收益水平。 ”

不少市场人士认为， 银行股具有

长期配置价值， 更适合追求长期稳定

回报的资金投入。

多家银行日前陆续实

施2020年度现金分红，或

者发布2020年度分红派息

实施公告。

截至6月10日，平安银

行、中国银行等8家银行已

经实施2020年度现金分

红， 共计派发现金红利

682.42亿元。 下周（6月13

日-6月19日）， 紫金银行、

农业银行、 江苏银行和西

安银行将发放2020年度现

金红利， 总额超过700亿

元。 此外，还有25家上市银

行分红“在路上” ，拟分红

总额接近3500亿元。 除了

郑州银行不现金分红，其

余37家上市银行年度分红

总额约为4900亿元。

●本报记者 薛瑾 黄一灵

8家银行680亿现金红包已派发

总额约4900亿元 上市银行年度分红大戏开锣

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数 1108.72 1113.56 1102.17 1112.99 3.01 1108.6

易盛农基指数 1458.11 1460.94 1447.99 1460.59 1.27 1454.38

■

深交所债券投教专栏

新手村攻略：债券初印象（下）

1.什么是债券的价格？

债券价格分为发行价格和交易价格。 债券的发行价格可能不

等于债券面值。 当债券发行价格高于面值时，称为溢价发行；当债

券发行价格低于面值时，称为折价发行；当债券发行价格等于面值

时，称为平价发行。债券的交易价格是指投资者在二级市场转让债

券的成交价。有的债券成交不活跃，一些机构投资者通常用第三方

估值，例如中央国债登记结算公司、中证指数公司的债券估值来计

量债券价值。

2.什么是债券收益率？

债券收益率可分为当期收益率、到期收益率、持有期收益率、

提前赎回收益率等。

当期收益率： 当期收益率是债券的年息除以债券当前的市场

价格所计算出的收益率， 不考虑债券投资所获得的资本利得或是

损失， 只衡量债券某一期间所获得的现金收入相较于债券价格的

比率。

到期收益率： 到期收益率是使投资购买债券获得的未来现金

流现值等于债券当前市价的贴现率， 相当于投资者按照当前市场

价格购买并且一直持有至到期时可获得的年平均收益率。

持有期收益率： 指投资者持有债券期间的利息收入加上买卖

价差占债券买入价格的比率。

提前赎回收益率： 债券发行人在债券规定到期日之前赎回债

券时投资人所取得的收益率。

3.什么是债券的久期？

债券久期是用债券未来每一期现金流的折现值除以债券现价

作为权重，分别乘以每一期现金流距现在的时间，然后相加得到的

收回债券现金流的加权平均剩余期限。 久期的经济学意义是用来

衡量债券价格对收益率微小变动的敏感程度。久期越长，收益率微

小变动导致债券价格变动幅度越大。

4.什么是信用评级？

信用评级分为主体信用评级和债券信用评级两种。 主体信用

评级是以企业或经济主体为对象进行的信用评级。 债券信用评级

是以企业或经济主体发行的有价债券为对象进行的信用评级。 信

用评级是对债券发行主体及其所发行债券按期还本付息的可靠程

度进行评估，并标示其信用程度的等级。

根据央行制定的 《信贷市场和银行间债券市场信用评级规

范》，分长期债券评级和短期债券评级。 长期债券评级分为三等九

级，从高到低分别为AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC、C。 除

AAA级、CCC级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+” 、

“-” 符号进行微调，表示略高或略低于；短期债券信用等级划分

为四等六级， 从高到低符号表示分别为：A-1、A-2、A-3、B、C、

D，每一个信用等级均不进行微调。

5.如何看待债券信用评级？

一般来说，在其他条件相同的情况下，信用等级越低，债券风

险越大。但应注意到，信用评级只是对债券未来偿付概率的预测，

信用等级会随着发债主体偿债意愿和增信措施有效性的变化而

动态调整，并非是一成不变的。具体到某一只债券而言，高评级的

债券也有可能会发生违约，低评级的债券也有可能不违约。 固然

评级是标识债券风险的一把尺子，但不宜完全依赖评级来判断债

券风险。

6.什么是付息债权登记日？

付息债权登记日：附息债券每次付息时需要进行债权登记，一

般每次付息日的前一个交易日为债权登记日， 债权登记日日终前

卖出的债券持有者不享有本期利息。

7.投资债券的收益如何缴纳税收？

国债和国家发行的金融债券利息免纳个人所得税。 2012年及

以后年度发行的地方政府债券利息免纳个人所得税。此外，个人投

资者无论是在一级发行市场还是在二级市场购买企业债券， 持有

到期后取得的利息收入均应缴纳20%的个人所得税， 税款由兑付

利息的机构负责代扣代缴。 个人投资者持有的企业债券在债券到

期前转让的，根据《个人所得税法》的有关规定，转让产生的价差

收入，应按“财产转让所得”应税项目缴纳20%的个人所得税。

（免责声明：本文仅为投资者教育之目的而发布，不构成投资

建议。 投资者据此操作，风险自担。 深圳证券交易所力求本文所涉

信息准确可靠， 但并不对其准确性、 完整性和及时性做出任何保

证，对因使用本文引发的损失不承担责任。 ）

银行 红利发放日 红利金额（亿元） 每股派发现金红利（元）

紫金银行 6月15日 3.66 0 .1

农业银行 6月17日 647.82 0 .1851

江苏银行 6月18日 46.67 0 .316

西安银行 6月18日 8.44 0 .19

下周派发现金红利的四家银行
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