
5月以来险资密集调研六大行业

资产配置青睐低估值品种

本报记者 薛瑾

5月以来，金融机构参与调研步履不停。 其中，参与调研的保险公司及保险资管公司共79家，调研次数达到371次，共调研143家A股上市公司。 妙可蓝多、长春高新、海大集团、中科创达、安科生物等获得险资扎堆调研。

有保险资管公司人士表示，股市仍处在反弹窗口期。 接下来一段时间，建议关注成本上行趋势下上市公司盈利分化情况，密切跟踪部分具有产业链优势或成本优势的公司。

养老险企热情高涨

5 月 1 日 至 今 ， 保 险 公 司 及 保 险 资 管 公 司 积 极 参 与 对 A 股 上 市 公 司 的 调 研 。 Wind 数 据 显 示 ， 在 此 期 间 ， 保 险 公 司 及 保 险 资 管 公 司 调 研 总 次 数 达 371 次 。

其中，调研次数超过5次的保险公司及保险资管公司有24家，调研次数超过10次的保险公司及保险资管公司有10家。 前海人寿、国寿养老、平安养老调研次数分别为28次、27次、27次，显著多于其他公司。

除 了 上 述 三 家 公 司 ， 依 照 从 多 到 少 顺 序 ， 调 研 次 数 居 前 十 名 的 公 司 还 包 括 长 江 养 老 、 国 华 人 寿 、 友 邦 保 险 、 太 平 养 老 、 人 保 养 老 、 交 银 康 联 人 寿 、 中 国 太 保（集 团 ） 。 养 老 险 公 司 占 据 半 数 席 位 。

5月以来参与调研的保险公司及保险资管公司可谓“全谱系”出动。 大型险企、中小型险企，银行系险企以及外资/合资险企均参与了调研。

140多家公司被调研

从调研对象来看，5月以来险资调研的A股上市公司达到143家。 深证主板公司、创业板公司及科创板公司获得险资较高的关注度。 从公司所属领域来看，生物科技、医疗保健、电子元件、半导体、工业机械、特种化工等行业“密集出镜” 。

获得10家以上保险公司及保险资管公司“扎堆”调研的上市公司有10家，包括妙可蓝多、长春高新、海大集团、中科创达、安科生物、涪陵榨菜、奥园美谷、迈瑞医疗、长盈精密、广联达。 获得5家以上保险公司及保险资管公司调研的上市公司有27家。

在获得险资调研的公司中，奥园美谷、宇瞳光学、石基信息、华峰测控、阿拉丁、苏宁环球、星源材质、航亚科技、雅化集团、值得买、爱科科技近期股价涨势良好。

看好A股后市

今 年 一 季 度 ， 出 于 对 估 值 泡 沫 化 的 担 忧 ， 险 资 适 当 降 低 了 股 票 与 基 金 配 置 占 比 ， 兑 现 部 分 浮 盈 。 4 月 以 来 ， 权 益 配 置 仓 位 占 比 出 现 提 升 。 在 此 背 景 下 ， 险 资 最 新 动 向 成 为 市 场 关 注 焦 点 。

国寿资产相关人士表示，近日市场成交活跃度显著提升，多个行业板块轮动上行，股市仍处在反弹窗口期。 上游看好供需结构更优的焦煤、铝等行业，中游看好有望摆脱成本端挤压影响的机械、汽车等行业，由于需求侧并未出现全面性改善，整体市场改善的空间有限。 未来建议关注成本上行趋势下上市公司盈利分化情况。

业内人士表示，下半年需要重点关注业绩层面成本推动对基本面的影响。 险资配置风格或进一步向“低估值、低回撤”靠拢。

资管时代
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理财公司理财产品销售新规27日起施行

不得虚假宣传、片面或者不当宣传

●本报记者 欧阳剑环

银保监会近日发布的 《理财

公司理财产品销售管理暂行办

法》明确提出，禁止单独或突出使

用绝对数值、区间数值展示业绩比

较基准， 防止变相宣传预期收益

率。该《办法》自2021年6月27日起

施行。

记者调查发现，当前理财产品

的业绩比较基准展示较多样化。 专

家认为，理财公司应避免误导投资

者错将业绩比较基准当作预期收

益率。

业绩比较基准“花样多”

“业绩比较基准”是银行理财产

品根据往期业绩表现或同类型产品

历史业绩， 为自己设定的投资目标。

记者浏览多家银行APP展示的理财

产品发现，当前理财产品的业绩比较

基准展示较多样化。

例如，部分理财产品以单一数值

展示业绩，但展示的具体口径有所差

别。 以某股份制银行APP为例，在其

销售的固收类产品中，有的产品展示

“成立以来年化” ， 有的产品展示

“近6月年化” ， 有的产品则直接展

示“业绩比较基准” 。

部分产品以区间数值展示业绩

比较基准，也有一些产品同时展示绝

对数值的“近6月年化” 和区间数值

的“业绩比较基准” 。例如，前述股份

制银行APP销售的一款产品，在较显

眼位置展示“近6月年化为5.31%” ，

同时在下方以更小的字体展示“业绩

比较基准为3.4%-3.9%” 。

部分混合类产品或权益类产品

则展示了业绩比较基准的计算公式。

例如，招银理财发布的“招银理财招

卓沪港深精选周开一号” ，其业绩比

较基准为“40%×沪深300指数收益

率+40%×恒生综合指数收益率

+20%×上证国债指数收益率” 。

避免误导投资者

《理财公司理财产品销售管理

暂行办法》要求，理财产品销售机

构及其销售人员从事理财产品销

售业务活动，不得虚假宣传、片面

或者不当宣传， 夸大过往业绩，预

测理财产品的投资业绩， 或者出

具、 宣传理财产品预期收益率；使

用未说明选择原因、测算依据或计

算方法的业绩比较基准，单独或突

出使用绝对数值、区间数值展示业

绩比较基准。

招联金融首席研究员董希淼表

示，《理财公司理财产品销售管理暂

行办法》 并非禁止展示业绩比较基

准， 而是要求理财机构解释清楚业

绩比较基准的“选择原因、测算依据

或计算方法” ，做到有理有据。 为避

免误导投资者， 理财公司应进行整

改， 避免投资人错把业绩比较基准

当作预期收益率。 这有助于促进理

财产品净值化转型， 打破刚性兑付

预期。

中邮理财副总经理刘丽娜表示，

向客户展示业绩比较基准需要提供

计算的“方法论” 。 “假如银行理财

产品展示的业绩比较基准是4%，那

么发行机构应对这一数值进行解释，

做到有据可依。 ”

建信信托党委副书记、总裁孙庆文：

深挖普惠功能应用场景 打造贴合客户需求信托产品

●本报记者 戴安琪

为满足市场需求，建信信托有限责

任公司（简称“建信信托” ）日前推出

国内首款普惠家庭信托。

建信信托党委副书记、总裁孙庆

文在接受中国证券报记者专访时表

示， 在财富管理行业高速发展的时

代，信托公司应积极拥抱社会需求变

化， 深挖信托普惠功能应用场景，打

造更多贴合客户需求的信托产品，满

足不同收入阶层人士对美好生活的

向往。

回归普惠 服务大众

谈起推出普惠家庭信托的初衷，孙

庆文先给记者讲述了一个故事。“我们

的财富团队曾接触过一对年过花甲、膝

下独子患病且无民事行为能力的企业

家夫妇，夫妇二人希望以独子为受益人

设立家族信托，等他们百年之后，通过

家族信托为独子提供生活保障。但夫妇

二人的资产规模并未达到1000万元标

准，我们当时也爱莫能助。 ” 孙庆文表

示，这是当时家族信托团队最想达成的

一项服务。 实践中，诸如此类的案例还

有许多。

孙庆文认为，家族信托的普惠意义

在于， 委托人以40万元的设立起点便

可通过定制化的信托架构享有1000万

元起点的家族信托服务。这是建信信托

为解决更广泛人群和特殊需要家庭隔

离风险、财富管理与财富传承需求做出

的有益尝试。

“近两年， 各大金融机构都在大

力发展普惠金融，探索金融如何普惠

大众、服务大众。 信托一直以来都是

服务于B端的客户，涉及C端的客户非

常少。 因此我们不断思考如何让信托

回归本源，回归普惠去服务大众。 ” 孙

庆文表示。

改造系统 高效便利

“爱予信托·关爱成长系列” 是建

信信托推出的首款普惠家庭信托。 据

孙庆文介绍，这款产品集信托他益、保

险期缴、基金定投三大金融产品功能，

运用信托的功能优势， 力求满足目前

富裕家庭 “特定目的” 的 “特别需

求” 。 综合来看，这款产品具有四大优

势： 一是充分运用了信托的风险隔离

优势。信托财产独立于委托人、受益人

和受托人， 受托人将忠诚地按照委托

人的意愿分配给受益人， 可以防范所

有与家庭债务和婚姻财产分割有关的

风险。二是投资方案可私人定制。三是

资金投入比保险期缴更为灵活。 可选

择在信托设立时一次性投入信托资

金，也可选择分期投入，结合家庭实际

情况确定投资周期和投资金额。 四是

全线上运营管理。从设立申请、合同签

约、 交付资金到定期定额分配都可在

线上完成，简单便捷高效，这一模式为

国内首创。

“要把普惠信托真正做好， 实现

高效、便利、用户体验好，还需要发挥

金融科技的作用。目前，我们已经完成

大量的系统开发改造工作， 客户能够

通过手机APP一次性完成信托计划的

设立。 ” 孙庆文告诉记者，这些年，建

信信托在金融科技方面投入了大量财

力、物力、人力，完成了中台、前端用户

体验的改善。

领先同业 持续深耕

“可以把普惠家庭信托视为家族

信托的简化版，只是门槛降低了。 ” 孙

庆文认为， 家族信托与国家经济发展

和居民财富收入直接相关， 看好中国

经济，未来普惠家庭信托、家族信托也

会得到迅速发展。

近年来，国内财富管理市场呈现井

喷式发展，高净值人士和超高净值人士

对于家族信托工具已经有了一定程度

的认知和应用。 面向超高净值人士，建

信信托目前提供五大类标准化家族信

托、五大类定制化家族信托服务，以及

综合家办服务，精准地满足超高净值人

士的个性化需求，实现了财富管理与财

富传承的双重目标。

在家族财富管理服务持续领先

同业、始终发挥行业创新引领者作用

的同时，建信信托对“家族信托究竟

服务于谁” 这一问题进行了许多思

考。 此次普惠家庭信托的创新实践，

是建信信托推动信托服务向有需求

的中等收入群体延伸迈出的第一步，

对于建信信托转型发展具有重要战

略意义，在家族信托业的发展史上也

具有里程碑意义。

孙庆文表示，在财富管理行业高速

发展的时代，建信信托将服务国计民生

作为公司发展的初心与使命，力求准确

把握财富管理的核心价值，积极拥抱社

会需求变化，深挖信托普惠功能应用场

景， 打造更多贴合客户需求的信托产

品，满足不同收入阶层人士对美好生活

的向往，推动家族信托定制服务“飞入

寻常百姓家” 。

养老险企热情高涨

5月1日至今，保险公司及保险资

管公司积极参与对A股上市公司的

调研。 Wind数据显示，在此期间，保

险公司及保险资管公司调研总次数

达371次。

其中，调研次数超过5次的保险公

司及保险资管公司有24家， 调研次数

超过10次的保险公司及保险资管公司

有10家。 前海人寿、国寿养老、平安养

老调研次数分别为28次、27次、27次，

显著多于其他公司。

除了上述三家公司，依照从多到

少顺序，调研次数居前十名的公司还

包括长江养老、国华人寿、友邦保险、

太平养老、人保养老、交银康联人寿、

中国太保（集团）。 养老险公司占据

半数席位。

5月以来参与调研的保险公司及

保险资管公司可谓“全谱系” 出动。 大

型险企、中小型险企，银行系险企以及

外资/合资险企均参与了调研。

140多家公司被调研

从调研对象来看，5月以来险资调

研的A股上市公司达到143家。 深证主

板公司、创业板公司及科创板公司获得

险资较高的关注度。从公司所属领域来

看，生物科技、医疗保健、电子元件、半

导体、工业机械、特种化工等行业“密

集出镜” 。

获得10家以上保险公司及保险资

管公司“扎堆” 调研的上市公司有10

家，包括妙可蓝多、长春高新、海大集

团、中科创达、安科生物、涪陵榨菜、奥

园美谷、迈瑞医疗、长盈精密、广联达。

获得5家以上保险公司及保险资管公

司调研的上市公司有27家。

在获得险资调研的公司中，奥园美

谷、宇瞳光学、石基信息、华峰测控、阿

拉丁、苏宁环球、星源材质、航亚科技、

雅化集团、值得买、爱科科技近期股价

涨势良好。

看好A股后市

今年一季度， 出于对估值泡沫

化的担忧， 险资适当降低了股票与

基金配置占比，兑现部分浮盈。 4月

以来， 权益配置仓位占比出现提升。

在此背景下，险资最新动向成为市场

关注焦点。

国寿资产相关人士表示，近日市场

成交活跃度显著提升，多个行业板块轮

动上行，股市仍处在反弹窗口期。 上游

看好供需结构更优的焦煤、 铝等行业，

中游看好有望摆脱成本端挤压影响的

机械、汽车等行业，由于需求侧并未出

现全面性改善，整体市场改善的空间有

限。未来建议关注成本上行趋势下上市

公司盈利分化情况。

业内人士表示，下半年需要重点关

注业绩层面成本推动对基本面的影响。

险资配置风格或进一步向“低估值、低

回撤”靠拢。

5月以来险资密集调研六大行业

资产配置青睐低估值品种

5月以来，金融机构参与调研步履不停。其中，参与调

研的保险公司及保险资管公司共79家，调研次数达到371

次，共调研143家A股上市公司。妙可蓝多、长春高新、海大

集团、中科创达、安科生物等获得险资扎堆调研。

有保险资管公司人士表示，股市仍处在反弹窗口期。

接下来一段时间， 建议关注成本上行趋势下上市公司盈

利分化情况， 密切跟踪部分具有产业链优势或成本优势

的公司。

●本报记者 薛瑾
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深圳市裕同包装科技股份有限公司

2020年年度权益分派实施公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。

深圳市裕同包装科技股份有限公司（以下简称“公司” ）2020年年度权益分派方案已

获2021年5月31日召开的2020年度股东大会审议通过，现将权益分派事宜公告如下：

一、股东大会审议通过利润分配及资本公积金转增股本方案等情况

1． 公司2020年度利润分配方案已于2021年5月31日召开的2020年度股东大会审议

通过，详见公司2021年6月1日在指定信息披露媒体《证券时报》、《中国证券报》、《上海

证券报》、《证券日报》和巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）发布的相关决议公

告。

公司2020年度利润分配方案为： 拟以董事会召开日的总股本937,203,288股剔除公

司累计回购股份6,689,735股后的股数930,513,553股为基数，向全体股东每10股派现金

人民币2.8元（含税）,总计派息260,543,794.84元。 送红股0股，不以公积金转增股本。

2．本利润分配方案自披露至实施期间，公司股本总额937,203,288股，未发生变化；

公司回购账户股份总数6,689,735股，未发生变化。

3．本次实施的分配方案与公司2020年度股东大会审议通过的分配方案一致。

4．本次实施分配方案距离公司2020年度股东大会审议通过的时间未超过两个月。

二、权益分派方案

本公司2020年年度权益分派方案为：以公司现有总股本剔除已回购股份后930,513,

553股为基数，向全体股东每10股派2.800000元人民币现金（含税；扣税后，通过深股通持

有股份的香港市场投资者、QFII、RQFII以及持有首发前限售股的个人和证券投资基金每

10股派2.520000元；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股的个人股息红利

税实行差别化税率征收，本公司暂不扣缴个人所得税，待个人转让股票时，根据其持股期

限计算应纳税额【注】；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股的证券投资

基金所涉红利税，对香港投资者持有基金份额部分按10%征收，对内地投资者持有基金份

额部分实行差别化税率征收），送红股0股，不以公积金转增股本。

【注：根据先进先出的原则，以投资者证券账户为单位计算持股期限，持股1个月（含1

个月）以内，每10股补缴税款0.560000元；持股1个月以上至1年（含1年）的，每10股补缴

税款0.280000元；持股超过1年的，不需补缴税款。 】

分红前本公司总股本为937,203,288股，本次分红方案实施后总股本无变化。

三、股权登记日与除权除息日

股权登记日：2021年6月10日

除权除息日：2021年6月11日。

四、关于除权除息价的计算原则及方式

考虑到公司回购专用证券账户上的股份不参与2020年年度权益分派， 公司本次实际

现金分红的总金额=实际参与分配的总股本×分配比例， 即930,513,553股*0.28元/股=�

260,543,794.84元。

因公司回购股份不参与分红，本次权益分派实施后除息价格计算时，每股现金红利应

以每股现金红利=0.2780014元/股计算。 （每股现金红利=现金分红总额/总股本，即260,

543,794.84元÷937,203,288股=0.2780014元/股）。

因此，在保证本次分红派息方案不变的前提下，2020年度分红派息实施后的除息价格

按照上述原则及计算方式执行，即本次分红派息实施后的除权除息参考价=除权除息日的

前一日收盘价﹣每股现金红利=除权除息日的前一日收盘价﹣0.2780014元。

五、权益分派对象

本次分派对象为：截止2021年6月10日下午深圳证券交易所收市后，在中国证券登记

结算有限责任公司深圳分公司（以下简称“中国结算深圳分公司” ）登记在册的本公司全

体股东。

六、权益分派方法

1、 本公司此次委托中国结算深圳分公司代派的A股股东现金红利将于2021年6月11

日通过股东托管证券公司（或其他托管机构）直接划入其资金账户。

3、以下A股股东的现金红利由本公司自行派发：

序号 股东账号 股东名称

1 01*****050 王华君

2 01*****205 吴兰兰

3 01*****692 刘波

4 08*****945 永新县裕同电子科技合伙企业（有限合伙）

5 08*****679

陕西省国际信托股份有限公司－陕国投·裕同科技第二期员工持股集合

资金信托计划

在权益分派业务申请期间（申请日：2021年6月2日至登记日：2021年6月10日），如因

自派股东证券账户内股份减少而导致委托中国结算深圳分公司代派的现金红利不足的，

一切法律责任与后果由我公司自行承担。

七、有关咨询办法

咨询地址：深圳市宝安区石岩街道水田社区石环路1号

咨询联系人：李宇轩、蒋涛

咨询电话：0755-33873999-88265

传真电话：0755-29949816

八、备查文件

1．中国结算深圳分公司确认的利润分配时间安排文件；

2．公司第四届董事会第八次会议决议；

3．公司2020年度股东大会决议。

特此公告。

深圳市裕同包装科技股份有限公司

董事会

二〇二一年六月四日
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东鹏饮料（集团）股份有限公司

更正公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性

陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责

任。

本公司今日发布股价异常波动公告，其中股价异常波动期间为“2021年6

月1日、6月2日、6月3日” ，应更正为2021年6月2日、6月3日。

特此公告。

东鹏饮料（集团）股份有限公司董事会

2021年 6�月 4�日

信达澳银基金管理有限公司

关于信达澳银匠心臻选两年持有期混合型证券投资基金

调整申购费率（含定期定额投资）优惠活动的公告

信达澳银基金管理有限公司（以下简称本基金管理人）于2019年11月20

日发布了《信达澳银基金管理有限公司关于公司旗下基金定投、转换业务及

相关费率优惠活动的公告》。根据法律法规和《信达澳银匠心臻选两年持有期

混合型证券投资基金基金合同》的有关规定，本基金自2021年6月7日起不再

参与各代销机构开展的申购费率（含定期定额投资）优惠活动，具体公告如

下：

一、申购费率（含定期定额投资）优惠活动调整说明

自2021年6月7日起，信达澳银匠心臻选两年持有期混合型证券投资基金

（基金代码：010363）不再参与各代销机构开展的基金申购费率（含定期定额

投资）优惠活动。

二、重要提示

1、费率优惠活动的具体规定如有变化的，敬请投资者届时留意最新公告。

2、投资者如需了解基金产品关于费率的详细情况，请仔细阅读基金的基

金合同、招募说明书或招募说明书（更新）等法律文件，以及本公司发布的最

新业务公告。

3、 投 资 者 可 拨 打 本 公 司 的 客 户 服 务 电 话

（400-8888-118/0755-83160160）垂询相关事宜。

三、风险提示

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不

保证基金一定盈利，也不保证最低收益。投资者投资于上述基金前应认真阅读

相关《基金合同》、《基金招募说明书》及更新、《基金产品资料概要》及更新

等法律文件。 敬请投资者注意投资风险。

特此公告。

信达澳银基金管理有限公司

2021年6月4日


