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网红期权笑到最后

上证50东山再起

● 本报记者 张利静 王朱莹

5月26日， 北向资金继续大幅流入，

两市成交逼近万亿元； 上证50指数冲高

回落， 期、 现货指数最高均达3680点附

近，这吸引投资者在虚值期权50ETF购5

月3700合约25日大涨32倍之后继续加

大筹码押注力度。遗憾的是，该期权合约

未能变成实值，最终成为废纸。 不过，25

日最高涨78倍的网红期权笑到最后，在

26日继续扩大战果，收盘涨逾20%。

期权上演风险警示课

25日最高涨78倍的网红期权合约

50ETF购5月3600，26日继续扩大战果，

盘中最高涨幅69%。截至26日收盘，该合

约涨幅缩小至22.06%，收报0.0509元，完

成了从虚值到实值的华丽转身。

形成鲜明对比的是，25日大涨32倍

的上证50ETF购5月3700合约26日价值

归零。

华鑫证券股票期权软件数据显示，

25日50ETF购5月3700持仓量为9.34万

张， 以当日收盘价0.0066元计算， 合计

616.44万元，而26日这些市值化为乌有，

整个过程用时不到2小时。更令人惋惜的

是，截至26日收盘，该合约持仓量较25日

不减反增，达到9.88万张。

“上证50ETF开盘后一度涨逾1%，

带动上证50ETF购5月3700合约一度大

涨66%， 所以有资金继续博弈虚值变实

值。但随着上证50ETF回调，再无望冲破

3.7元，该期权合约很快归零，上述资金

索性放弃平仓。 ” 一德期货期权分析师

曹柏杨说。

“26日现货标的50ETF收报3.648

元，因此行权价为3.6元的网红期权合约

50ETF购5月3600是实值期权， 行权价

为3.7元的50ETF购5月3700为虚值，到

期日虚值期权价值归零。 押注虚值期权

就是认为最后交易日结算价将在行权价

格之上，期权变成实值期权，因此本次押

注50ETF购5月3600的投资者判断正

确，取得了不错的收益。 ” 方正中期金融

衍生品高级研究员彭博表示。

曹柏杨称，“末日轮效应” 并不罕

见， 在国内众多商品及金融场内期权运

行中时有发生。 然而对于大多数投资者

而言，期权属于相对陌生的交易工具，往

往会因为高倍的收益率而对期权产生错

误的认识。 期权实际上是一类重要的风

险管理工具。

彭博表示， 可以预见未来期权市场

将迎来大发展。一旦市场出现大幅波动，

投资者对于期权的使用将明显增多，提

升整体市场的抗风险能力， 对于完善多

层次资本市场意义重大。

上证50补涨需求兑现

现货指数方面，5月以来上证50指数

涨幅4.75%，截至26日收盘报3657.19点；

同期沪深300指数、中证500指数涨幅分

别为3.85%、2.20%。

期货指数方面，文华财经数据显示，

5月以来沪深300股指期货、上证50股指

期货、中证500股指期货主力合约涨幅分

别为4.78%、5.70%、2.86%， 其中上证50

股指期货涨幅最为强劲。

对于上述现象，分析人士认为，上证

50指数补涨需求正在兑现。

“A股在5月中旬以来以创业板50、

中证500为首的中市值标的表现抢眼，但

上证50在本轮反弹行情中涨幅最小，核

心资产龙头存在补涨需求。 配合近期

50ETF期权由贴水逐步转向全面升水，

一定程度上意味着以上证50为主的指数

行情将来临。 ” 华鑫证券首席策略分析

师严凯文分析。

截至26日收盘， 上证50股指期货主

力2106合约涨0.50%，报3650点，为日内

涨幅最大的期指主力合约。

结合近两日北向资金大买现象，方

正证券认为，人民币汇率持续升值，美元

指数连续走低， 促使人民币资产配置价

值凸显，导致外资大幅流入。值得一提的

是，在去年7月初的大行情中，北向资金

连续多个交易日加仓过百亿元。

26日盘中上证综指一度站上3600

点， 这是否意味着市场会重演去年7月以

券商为主的大金融板块领涨行情？国联证

券认为，近期国内流动性整体宽松、大宗

商品价格上涨放缓、通胀预期减弱为流动

性保持宽松提供了较大空间。建议关注非

银和成长等滞涨板块机会。 严凯文建议，

配置思路重点关注前期抱团核心资产板

块中业绩稳健增长的公司、中期景气度向

上的成长板块以及大金融板块。

关注市场风格变化

展望后市， 兴业证券分析师王涵认

为， 近期市场风格较前几个月出现较大

变动。 5月上旬，大宗商品价格出现暴涨，

这引发市场对通胀预期的担忧。 但5月中

旬以来，大宗商品价格见顶回落，股

市开始恢复上涨。
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习近平向世界环境司法大会致贺信

●新华社北京5月26日电

5月26日， 国家主席习近平向世界环境司法大会

致贺信。

习近平指出，地球是我们的共同家园。 世界各国

要同心协力，抓紧行动，共建人和自然和谐的美丽家

园。 中国坚持创新、协调、绿色、开放、共享的新发展

理念，全面加强生态环境保护工作，积极参与全球生

态文明建设合作。 中国持续深化环境司法改革创新，

积累了生态环境司法保护的有益经验。 中国愿同世

界各国、国际组织携手合作，共同推进全球生态环境

治理。

世界环境司法大会当日在云南省昆明市开幕，主

题为“发挥司法作用 促进生态文明：共建地球生命共

同体” 。大会由最高人民法院和联合国环境规划署联合

举办。

国务院常务会议：支持小微企业个体工商户纾困发展

多措并举应对上游原材料涨价影响 深入推进反垄断、反不正当竞争执法

●新华社北京

5

月

26

日电

国务院总理李克强5月26日主持召开国务院

常务会议，部署进一步支持小微企业、个体工商户

纾困和发展， 确定加强农村义务教育薄弱环节的

措施。

会议指出， 量大面广的小微企业和个体工

商户是我国经济韧性、就业韧性的重要支撑。按

照党中央、 国务院部署， 近些年通过持续推进

“放管服” 改革，特别是去年实施一系列普惠性

纾困政策， 有力促进了小微企业和个体工商户

发展。 截至4月末，全国小微企业总数超过4400

万户、个体工商户超过9500万户，成为我国就业

主力军。 当前国内外环境复杂严峻，小微企业、

个体工商户生产经营仍面临困难， 要继续有针

对性加强支持。 一是进一步落实 “六稳”“六

保” 政策，保持必要支持力度。 落实落细减税降

费措施。加大支持小微企业、个体工商户等的普

惠金融力度，引导扩大信用贷款、首贷、中长期

贷款、 无还本续贷业务规模， 推广随借随还贷

款。 研究将商业汇票承兑期限由1年缩短至6个

月，减轻企业占款压力。二是多措并举帮助小微

企业、个体工商户应对上游原材料涨价影响。支

持大型企业搭建重点行业产业链供需对接平

台， 用市场化办法引导供应链上下游稳定原材

料供应和产销配套协作，做好保供稳价。打击囤

积居奇、哄抬价格等行为。支持各地按规定对小

微企业、个体工商户给予稳岗就业补贴。督促引

导平台降低过高收费、 抽成及新商户佣金和推

介费比例。三是加强公正监管。严格落实公平竞

争审查制度，对各类市场主体一视同仁，清理废

除歧视、 妨碍各类市场主体参与市场经济活动

的政策和法规。深入推进反垄断、反不正当竞争

执法， 依法查处具有优势地位的企业为抢占市

场份额恶意补贴、低价倾销等行为。整治各种乱

收费乱罚款。 同时，做好基本保障兜底，推动个

体工商户及灵活就业人员参加社保， 放开在就

业地参保的户籍限制， 探索将灵活就业人员纳

入工伤保险范围。

会议指出， 义务教育是关系每个家庭的最大

公共产品，是政府的基本职责。 要落实“双减”措

施，提高义务教育教学水平和质量，推动义务教育

均衡发展。 突出加强农村义务教育薄弱环节这个

事关全局的重点，采取有效措施缩小城乡、区域差

距，促进教育公平。一要加强农村义务教育教师队

伍建设。依法加强义务教育教师收入保障，多渠道

解决好教师基本住房， 建设必要的边远艰苦地区

农村学校教师周转宿舍。加大在职培训、学历教育

力度，提高义务教育教师素质。职称评定等要向中

西部农村教师倾斜。 二要持续改善农村基本办学

条件，因地制宜加强农村学校教室、宿舍、食堂等

设施建设。改善网络设施，促进优质教育资源开放

共享。三要强化经费保障。中央财政今年继续安排

300亿元补助资金， 重点支持中西部和东部部分

困难地区义务教育发展。省级要加大统筹力度，强

化对欠发达地区、民族地区、边境地区、革命老区

义务教育的支持。

会议还研究了其他事项。
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四部门：建设全国一体化

算力网络国家枢纽节点

国家发改委

5

月

26

日消息，国家发改委、

中央网信办、工业和信息化部、国家能源局近

日联合印发 《全国一体化大数据中心协同创

新体系算力枢纽实施方案》，明确提出布局建

设全国算力网络国家枢纽节点，加快实施“东

数西算”工程，构建国家算力网络体系。
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