
信息披露

2021/5/26

星期三

B084

Disclosure

证券代码：603222� � � �证券简称：济民制药 公告编号：2021-061

济民健康管理股份有限公司关于对公司2020年年度报告的信息披露监管问询函回复的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

济民健康管理股份有限公司（以下简称“公司” ）于2021年5月14日收到上海证券交

易所上市公司监管一部《关于对济民健康管理股份有限公司2020年年度报告的信息披露

监管问询函》（上证公函【2021】0420号）（以下简称“问询函” ），公司根据问询函的要

求，对相关事项回复如下：

一、关于相关医院资产商誉减值问题

问题1.年报显示，报告期末公司商誉原值2.24亿元，账面价值0.87亿元，系2017年起连

续收购鄂州二医院有限公司（以下简称鄂州二医院）、郓城新友谊医院有限公司（以下简称

新友谊医院）等医院资产形成。标的医院本期业绩与上年评估预测数存在较大差异。其中，

鄂州二医院2020年实现净利润仅为-471.60万元， 远低于股权收购时评估的预测息税前利

润（4,293.65万元）和上一年度商誉减值测试评估的预测息税前利润（2,113.39万元），且

报告期未计提商誉减值准备，期末商誉账面价值余额为8,064.09万元。

新友谊医院2020年实现净利润仅为-868.67万元， 远低于股权收购时评估的预测息税

前利润（2,982.65万元） 和上一年度商誉减值测试评估的预测息税前利润 （1,242.39万

元），本期计提商誉减值准备2,310.48万元，期末商誉账面价值余额611.80万元。

报告期公司实现净利润仅为639.72万元。 请公司：（1）以表格形式，分别列示鄂州二医

院和新友谊医院收购时的业绩承诺金额、实际实现金额与完成比例，以及各年度商誉减值

准备计提情况；（2）结合鄂州二医院和新友谊医院报告期内的经营情况以及上一年度商誉

减值测试预测数，分析标的医院未能实现盈利预测的具体原因，并说明相关影响因素是否

已经消除；（3）补充披露本期商誉减值测试涉及的资产评估报告（如有），以及商誉减值测

试的具体步骤和详细计算过程，充分说明确定未来各年度营业收入、净利润、现金流量、折

现率等重要评估参数的理由；（4）结合行业趋势及企业自身经营情况，将历次商誉减值测

试估值的具体指标、结论与收购时进行对比，解释差异原因，并说明此前商誉减值测试对重

要评估参数的选取是否充分、合理；（5）结合前述问题，说明公司对鄂州二医院和新友谊医

院的商誉减值准备计提是否充分，是否存在避免亏损的情况；（6）请会计师对上述问题进

行核查并发表意见，进一步说明公司是否存在盈余管理的情况。

【回复】

(一)�以表格形式，分别列示鄂州二医院和新友谊医院收购时的业绩承诺金额、实际实

现金额与完成比例，以及各年度商誉减值准备计提情况

1、鄂州二医院

鄂州二医院业绩承诺期间为2017年、2018年和2019年，业绩承诺金额、实际实现金额

与完成比例，以及各年度商誉减值准备计提情况如下表：

单位：万元

年度 承诺扣非净利润 实现扣非净利润 完成比例 商誉减值准备计提

2017年度 2,300.00 2,343.08 101.87%

2018年度 2,645.00 1,041.78 39.39% 7,083.72

2019年度 2,843.00 1,442.94 50.75%

2020年度 1,170.58

2、新友谊医院

新友谊医院业绩承诺期间为2018年5-12月、2019年和2020年，业绩承诺金额、实际实

现金额与完成比例，以及各年度商誉减值准备计提情况如下表：

单位：万元

年度 承诺扣非净利润 实现扣非净利润 完成比例 商誉减值准备计提

2018年5-12月 1,300.00 1307.77 100.60%

2019年度 2,250.00 835.02 37.11% 4,282.30

2020年度 2,585.00 -892.37 -34.52% 2,310.48

(二) �结合鄂州二医院和新友谊医院报告期内的经营情况以及上一年度商誉减值测试

预测数，分析标的医院未能实现盈利预测的具体原因，并说明相关影响因素是否已经消除

1、鄂州二医院

2020年鄂州二医院的经营数据与2019年商誉减值测试的预测数比较情况如下表所

示：

单位：万元

项目 2020年实际数 2020年预测数 完成率

营业收入 9,528.85 10,897.37 87.44%

营业利润 1,583.51 2,113.39 74.93%

净利润 -461.92 1,583.87 -29.16%

2020年，鄂州二医院实现营业收入9,528.85万元，营业利润1,583.51万元，营业收入、

营业利润的完成率达74%以上，但与2019年商誉减值测试时的预测数仍存在差距，主要原

因如下：

（1）2020年上半年受新型冠状病毒肺炎疫情（以下简称新冠疫情）影响，医院门诊及

住院病人减少，导致公司营业收入及利润低于预测数；同时，受疫情影响，鄂州二医院新医

院工程暂停导致借款利息暂停资本化确认的财务费用增加150万余元；

（2） 鄂州二医院所涉姜松发、 翁雄祥案件二审败诉， 鄂州二医院计提了预计损失2,

529.07万元，同时支付律师诉讼费、案件执行费等管理费用112万余元，导致2020年度实际

实现净利润远小于预测数。

（3） 由于评估时所涉商誉的资产组的可回收价值基于预计未来现金流量的现值进行

确定，鄂州二医院所涉姜松发、翁雄祥案件二审败诉计提的预计损失2,529.07万元，属于非

经常性损益，且该事项未对正常经营产生影响，故在预计未来现金流量时无需考虑该等因

素，不会对鄂州二医院所涉商誉的资产组的可回收价值产生影响。

截至2020年末，国内新冠疫情已基本得到控制，鄂州二医院亦早已复工复产，该影响已

基本消除；姜松发、翁雄祥等未决诉讼案件损失已按照涉及金额的100%计提预计损失，该

影响亦已基本消除。

2、 新友谊医院

新友谊医院2020年度的经营数据与2019年商誉减值测试的预测数比较情况如下表所

示：

单位：万元

项目 2020年实际数 2020年预测数 完成率

营业收入 4,183.51 6,026.16 69.42%

营业利润 -634.42 1,242.39 -51.06%

净利润 -864.74 929.01 -93.08%

2020年，新友谊医院实现营业收入4,183.51万元，营业利润-634.42万元，2020年实际

经营数据与2019年商誉减值测试时的预测数均存在较大差距，主要原因如下：

（1）本年度受新冠疫情影响，当地政府部门采取较为保守的控制措施，导致医院门诊

及住院病人数量大幅减少，对医院营收及利润影响较大；

（2）近年来县域内医疗机构不断增加，竞争压力持续加大，医院虽采取措施积极应对，

但效果未达预期；

（3）医保局进一步加大医保控费的力度，医保结算款限额范围由2019年的居民住院扩

大至居民住院、居民门诊、职工住院和职工门诊四个类型。由于医院医保资金支出超过当地

医保局计划开支的部分由医院和社保基金共同承担，新友谊医院出现了医保结算款无法收

回的情况。 新友谊医院对2020年度医保结算余额未来回款情况进一步谨慎估计，预计无法

收回的结算差额为431.32万元，冲减2020年度营业收入，影响了2020年度的营业收入和利

润。

截至2020年末，国内新冠疫情已基本得到控制，新友谊医院亦早已复工复产，该影响已

基本消除；但县域内医疗机构不断增加，竞争压力加大，公司采取的应对措施效果存在不确

定性，同时医保控费力度加大系国家政策，不受公司主观控制，上述影响目前仍然存在。

(三)�补充披露本期商誉减值测试涉及的资产评估报告，以及商誉减值测试的具体步骤

和详细计算过程，充分说明确定未来各年度营业收入、净利润、现金流量、折现率等重要评

估参数的理由

1、公司商誉及商誉减值情况

期末，公司对收购鄂州二医院和新友谊医院形成的商誉进行减值测试，同时聘请具有

证券评估资质的资产评估机构坤元资产评估有限公司协助公司对商誉减值测试所涉及的

鄂州二医院、新友谊医院资产组可回收价值进行评估，并由坤元资产评估有限公司分别对

鄂州二医院和新友谊医院所涉商誉资产组出具了 《济民健康管理股份有限公司拟对收购

鄂州二医院有限公司股权形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组价值评估项目资产

评估报告》(坤元评报〔2021〕269号)和《济民健康管理股份有限公司拟对收购郓城新友谊

医院有限公司股权形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组价值评估项目资产评估报

告》(坤元评报〔2021〕266号),并根据测试结果计提相应减值准备。

截至2020年12月31日，公司商誉及商誉减值准备具体情况如下：

单位：万元

项目 鄂州二院 郓城新友谊医院

商誉原值 15,147.82 7,204.59

商誉减值准备 7,083.72 6,592.79

其中：2018年度计提 7,083.72

2019年度计提 4,282.30

2020年度计提 2,310.48

商誉价值 8,064.10 611.80

2、鄂州二医院所涉商誉

(1)�商誉减值测试重要概念说明

1)�商誉减值测试资产组的界定

公司在确认鄂州二院商誉减值资产组时，由于鄂州二院新院区建设与收购时形成商誉

的资产组的正常经营不相关，新院区建设相关的土地、在建工程以及应付账款、短期借款、

其他应付款等不纳入资产组，同时将不产生现金流的递延所得税未纳入资产组。 鄂州二院

股东全部权益剔除上述资产组后的资产组和商誉归集为一项资产组组合，在此基础上进行

减值测试。

具体如下：

单位：万元

项目 鄂州二医院所涉商誉资产组

资产总额 10,268.37

负债总额 1,443.01

商誉减值测试前商誉价值 8,064.10

公司收购鄂州二医院的股权比例 80.00%

商誉减值测试前整体商誉价值 10,080.12

包含整体商誉的资产组金额 18,905.48

2)�评估方法的选择

此次商誉减值测试所选用的价值类型为资产组的可回收价值。可回收价值等于相应资

产组预计未来现金流量的现值或者公允价值减去处置费用的净额的孰高者。

资产组预计未来现金流量的现值，按照资产组在持续使用过程中和最终处置时所产生

的预计未来现金流量，选择恰当的折现率对其进行折现后的金额加以确定；

资产组的公允价值减去处置费用后的净额，根据公平交易中销售协议价格减去可直接

归属于该资产组处置费用的金额确定。 不存在销售协议但存在活跃市场的，按照该资产组

的市场价格减去处置费用后的金额确定。 在不存在销售协议和活跃市场的情况下，则以可

获取的最佳信息为基础，估计资产组的公允价值减去处置费用后的净额，该净额参考同行

业类似资产组的最近交易价格或者结果进行估计。

由于鄂州二医院前一次商誉减值测试时对相关资产组采用收益法测算， 在此期间，资

产组所在企业外部经营环境及企业经营状况与前次相比未发生重大变化，故公司本次商誉

减值测试延用收益法进行测算，即按照资产组预计未来现金流量的现值进行测算。

结合本次评估目的和评估对象， 采用税前现金流折现模型确定委估资产组现金流价

值。 具体公式为：

3)�收益额—现金流的确定

本次评估中预期收益口径采用税前现金流，计算公式如下：

税前现金流=息税前利润＋折旧及摊销－资本性支出－营运资金增加额

息税前利润＝营业收入－营业成本－税金及附加－销售费用-管理费用-财务费用(不

含利息支出)-资产减值损失＋营业外收入－营业外支出。

4)�折现率

本次列入商誉减值测试范围的委估资产组实质与鄂州二院的营运资产组合重合，其未

来现金流的风险程度与鄂州二院的经营风险基本相当，因此本次商誉减值测试的折现率以

鄂州二院的加权平均资本成本(WACC)为基础经调整后确定。

(2)�商誉减值测试的详细计算过程

综合上述计算步骤，鄂州二医院所涉商誉的资产组可回收价值为19,050.00万元，相应

商誉的减值准备具体计算过程如下：

单位：万元

内容 金额

鄂州二医院包含商誉的资产组账面价值 18,905.48

鄂州二医院所涉商誉的资产组可回收价值 19,050.00

鄂州二医院整体商誉价值减值金额

由于鄂州二医院所涉商誉的资产组账面价值低

于资产组可回收价值， 故无需计提商誉减值准

备。

80%股权对应商誉的减值金额

(3)�充分说明确定未来各年度营业收入、净利润、现金流量、折现率等重要评估参数的

理由

1)�根据公司管理层和坤元资产评估有限公司对鄂州二医院未来自由现金流量预测过

程的主要参数如下：

单位：万元

项目/年份 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 永续期

营业收入 10,333.50 10,775.54 11,111.30 11,373.91 11,643.72 11,643.72

营业成本 7,505.09 7,815.27 8,086.00 8,317.92 8,557.92 8,365.63

息税前利润 1,853.61 1,999.58 2,087.90 2,148.46 2,184.84 2,404.34

息税前现金流 2,341.28 2,468.24 2,630.85 2,662.45 2,710.79 2,509.12

折现率 14.15% 14.15% 14.15% 14.15% 14.15% 14.15%

折现期 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50 4.50

折现系数 0.9360 0.8199 0.7183 0.6293 0.5513 3.8958

现金流现值 2,191.00 2,024.00 1,890.00 1,675.00 1,494.00 9,775.00

税前现金流评估值 (取

整)

19,050.00

2)�营业收入

未来年度鄂州二医院将通过提升服务水平、增大宣传力度、扩大医院影响，特别是提升

医院目前收入较少的科室的收入水平(如口腔科、中医科、康复理疗科等)。 本次对于鄂州二

医院未来年度的门诊收入和住院收入的预测，主要根据历史数据统计得出的日均门诊患者

人次、平均单次门诊费用、出院人数、住院病人次均医药费用等数据，并参考了鄂州市其他

医院公示的相关指标、行业平均增长率、鄂州地区人们医疗需求的增长以及鄂州二医院所

在地区人口增长情况等，预计未来仍将有一定的增长；其他收入主要包括体检收入等，由于

其他收入的取得存在不确定性，故本次未对其他收入进行预测。

单位：万元

内容 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 永续期

门诊收入 3,613.50 3,575.54 3,611.30 3,647.41 3,683.88 3,683.88

住院收入 6,720.00 7,200.00 7,500.00 7,726.50 7,959.84 7,959.84

小 计 10,333.50 10,775.54 11,111.30 11,373.91 11,643.72 11,643.72

① 门诊收入

根据鄂州二医院历史数据的平均日均门诊患者人次计算得出未来预测期日均门诊患

者人次；单次门诊费用从2020年的平均水平（疫情期间，检测费用相对较高）下降至接近

2019年平均水平，后期考虑通胀以及参考鄂州地区医疗需求等因素考虑每年增长1%� (永

续期则不再增长)计算得出未来期间平均单次门诊费用，根据上述指标计算未来期间每年

的门诊收入。 在评估时，增长率参考国家统计局医疗保健类城市居民消费价格指数并综合

考虑鄂州地区的实际情况确定为1%， 国家统计局近年医疗保健类城市居民消费价格指数

如下：

指标 2020年 2019年 2018年 2017年 2016年

医疗保健类城市居民消费价格指数 (上年

=100)

101.7 102.5 104.6 106.8 104.4

药品及医疗器具类城市居民消费价格指

数(上年=100)

103.5 104.1 105.0 104.4

医疗服务类城市居民消费价格指数 (上年

=100)

101.8 105.0 108.2 104.4

② 住院收入

根据2020年4-12月以及2021年1-3月数据测算2021年出院人数， 未来年度出院人数

在此基础上逐年增长至历史平均水平；住院病人次均医药费用从2020年的平均水平（疫情

期间，检测费用相对较高）下降至历史平均水平，后期考虑通胀以及参考鄂州地区医疗需

求等因素考虑每年增长1%� (永续期则不再增长)计算得出未来出院人数和住院病人次均医

药费用，根据上述指标计算未来期间每年的住院收入。

③ 营业成本

营业成本由药品成本、卫生材料成本、人工成本、折旧费、运营成本等项目组成。

对于药品成本和卫生材料成本，根据鄂州二医院历史数据统计得出的药品成本占收入

比和单位医疗收入消耗的卫生材料费用，对成本进行测算。 目前鄂州二医院药品成本占收

入比处于相对合理的水平，预计未来将保持稳定；同时卫生材料费用单耗历史年度相对稳

定，预计未来保持历史比例水平。

对于人工成本，根据医院对未来年度人员数的预测，并考虑单位人工成本的增长率，对

人工成本进行测算。

折旧费由现有的设备折旧、摊销以及未来更新设备的折旧摊销组成，预测时按实际情

况进行预测。

对于运营成本中的各项目，对于有明确确定的(如医疗救护120运行费用)项目，按实际

约定进行预测，对于无明确约定的项目主要采用了趋势预测分析法进行预测。

单位：万元

项目 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 永续期

药品成本 2,170.04 2,262.86 2,333.37 2,388.52 2,445.18 2,445.18

卫生材料成本 1,714.33 1,787.66 1,843.36 1,886.93 1,931.69 1,931.69

人力成本 2,730.61 2,848.75 2,970.77 3,096.79 3,214.15 3,214.15

设备折旧 599.47 611.61 622.88 620.48 631.64 439.35

运营费用 231.47 241.37 248.89 254.78 260.82 260.82

医疗责任保险 25.83 26.94 27.78 28.43 29.11 29.11

医疗赔偿 10.33 10.78 11.11 11.37 11.64 11.64

120运行费 23.00 25.30 27.83 30.61 33.67 33.67

小计 7,505.09 7,815.27 8,086.00 8,317.92 8,557.92 8,365.63

④ 息税前净利润

单位：万元

项目/年份 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 永续期

息税前利润 1,853.61 1,999.58 2,087.90 2,148.46 2,184.84 2,404.34

息税前利润＝营业收入－营业成本－税金及附加－销售费用-管理费用-财务费用(不

含利息支出)-资产减值损失＋营业外收入－营业外支出。由于其他各指标均以营业收入预

测为基础，而鄂州二医院的营业收入预测期为逐年小幅增长，相应息税前净利润预测数相

对较为稳定。

⑤ 未来自由现金流

单位：万元

项目/年份 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 永续期

未来自由现金流 2,341.28 2,468.24 2,630.85 2,662.45 2,710.79 2,509.12

未来自由现金流=息税前利润＋折旧及摊销－营运资金增加额－资本性支出

折旧及摊销根据现有资产和增量资产的年折旧率，及土地使用权剩余使用年限进行计

算预测。

营运资金增加额预测根据公司生产规模的变化，结合营业收入、营业成本、流动资产和

流动负债等指标关系计算得出。

资本性支出系根据更新支出是指为维持企业持续经营而发生的资产更新支出，主要包

括固定资产更新支出。 主要根据与鄂州二医院管理层和设备管理人员沟通了解，按照企业

现有设备状况和生产能力对以后可预知的年度进行了设备更新测算， 形成各年资本性支

出。

综上，具体未来自有现金流的具体计算如下：

单位：万元

项目/年份 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 永续期

息税前利润 1,853.61 1,999.58 2,087.90 2,148.46 2,184.84 2,404.34

加：折旧和摊销 692.18 706.04 718.91 716.17 728.92 509.42

减：营运资金增加 126.93 93.84 66.89 49.79 50.94 0.00

减：资本性支出 77.58 143.54 109.07 152.39 152.03 404.64

息税前现金流 2,341.28 2,468.24 2,630.85 2,662.45 2,710.79 2,509.12

⑥ 折现率

本次鄂州二医院所涉商誉资产组的折现率按照鄂州二医院的加权平均资本成本

(WACC)为基础经调整后确定，具体公式如下：

项目 序号 参数数值

无风险利率 a 3.44%

市场风险溢价 b 7.09%

β系数 c 0.9469

特定风险调整系数 d 1.50%

权益资本报酬率 e=a+b*c+d 11.65%

目标资本结构 f 90.29%

债务资本成本 h 3.85%

折现率 i=e*f+h*(1-f) 10.80%

税前折现率 j 14.15%

a.无风险利率根据基准日长期国债到期收益率确定；

b.市场风险溢价采用成熟市场的风险收益率进行调整确定；

c.权益系统风险系数采用同业可比公司计算经调整后得出；

d.企业特定风险调整系数根据融资条件、资本流动性以及治理结构等方面与可比上市

公司的差异性所可能产生的特性个体风险分析确定；

e.权益资本报酬率系根据资本资产定价模型法计算得出；

f.沪、深两市相关上市公司至商誉减值测试基准日资本结构的算术平均值计算确定；

h.�债务资本成本根据评估基准日实行的银行贷款利率确定；

i.折现率系同时考虑权益比例及税率等影响计算得出

j.根据国际会计准则IAS36--BCZ85指导意见，无论税前、税后现金流及相应折现率，

均应该得到相同计算结果。 根据该原则将上述WACC计算结果调整为税前折现率口径。

综上，此次商誉减值测试预测未来各年度的营业收入、净利润、现金流量、折现率等重

要评估参数均较为合理。

3、新友谊医院所涉商誉

(1)�商誉减值测试资产组的界定

在确认新友谊医院商誉减值资产组时，由于预付土地熟化保证金及相关费用、溢余货

币资金与收购时形成商誉的资产组的正常经营不相关， 同时将不产生现金流的递延所得

税、递延收益未纳入资产组。 新友谊医院股东全部权益剔除上述资产后的资产组和商誉归

集为一项资产组组合，在此基础上进行减值测试。 具体如下：

单位：万元

项目 新友谊医院所涉商誉资产组

资产总额 7,866.70

负债总额 1,452.82

商誉减值测试前商誉价值 2,922.28

公司收购新友谊医院的股权比例 51.00%

商誉测试前整体商誉价值 5,729.97

包含整体商誉的资产组金额 12,143.85

(2)评估方法的选择

此次商誉减值测试所选用的价值类型为资产组的可回收价值。可回收价值等于相应资

产组预计未来现金流量的现值或者公允价值减去处置费用的净额的孰高者。

资产组预计未来现金流量的现值，按照资产组在持续使用过程中和最终处置时所产生

的预计未来现金流量，选择恰当的折现率对其进行折现后的金额加以确定；

资产组的公允价值减去处置费用后的净额，根据公平交易中销售协议价格减去可直接

归属于该资产组处置费用的金额确定。 不存在销售协议但存在活跃市场的，按照该资产组

的市场价格减去处置费用后的金额确定。 在不存在销售协议和活跃市场的情况下，则以可

获取的最佳信息为基础，估计资产组的公允价值减去处置费用后的净额，该净额参考同行

业类似资产组的最近交易价格或者结果进行估计。

根据《以财务报告为目的的评估指南》和企业会计准则的要求，本次商誉减值测试同

时测算资产组的预计未来现金流量的现值和公允价值减去处置费用，最终可回收价值以资

产组预计未来现金流量的现值与公允价值减去处置费用的净额的孰高者来确定。 其中：委

估资产组的预计未来现金流量的现值采用收益法评估；委估资产组的公允价值采用资产基

础法计算，再另行考虑相应的处置费用。

根据商誉减值测试结果，新友谊医院资产组的可回收价值采用资产基础法的评估结果

为76,134,889.04元，收益法的评估结果为45,000,000.00元。 最终可回收价值以资产组预

计未来现金流量的现值与公允价值减去处置费用的净额的孰高者来确定，故本次新友谊医

院资产组的可回收价值为76,134,889.04元。

(3)�重要项目评估价值的确定情况

根据坤元资产评估有限公司按资产基础法进行评估，新友谊医院包含整体商誉的资产

组的可回收价值计算过程如下：

单位：元

项目

合并报表申报金额（考虑购买日评估调整

后的公允价值）

评估价值

一、流动资产 13,304,582.41 13,355,265.75

二、非流动资产 65,362,379.23 79,004,430.00

其中：长期股权投资

投资性房地产

固定资产 64,885,212.52 77,994,430.00

在建工程

无形资产 477,166.71 1,010,000.00

其中：无形资产———土地使用权

无形资产———其他无形资产 477,166.71 1,010,000.00

长期待摊费用

递延所得税资产

其他非流动资产

资产总计 78,666,961.64 92,359,695.75

三、流动负债 14,528,176.32 14,528,176.32

四、非流动负债

其中：递延所得税负债

负债合计 14,528,176.32 14,528,176.32

处置费用 1,696,630.39

可回收价值 76,134,889.04

资产基础法是指以产权持有人申报的评估基准日的资产组清册为基础，合理评估资产

组范围内的各项资产、负债价值，确定评估对象价值的评估方法。它是以重置各项生产要素

为假设前提，根据委托评估的分项资产的具体情况选用适宜的方法分别评定估算各分项资

产的价值并累加求和，再扣减相关负债评估值，得出资产净额的评估价值。

委托评估的重要分项资产评估情况说明如下：

1)�固定资产

① 建筑物类固定资产

由于列入本次评估范围的建筑物类固定资产为医院及附属建筑、土地使用权，待估建

筑物的类别存在较大差异，因此根据待估建筑物具体情况，采用不同的评估方法。

A.�对门诊住院大楼等建筑物，本次评估选用成本法。该类建筑物的评估值中不包含相

应土地使用权的评估价值。

成本法是通过用现时条件下重新购置或建造一个全新状态的待估建筑物所需的全部

成本，减去待估建筑物已经发生的各项贬值，得到的差额作为评估价值的评估方法。本次评

估采用成新折扣的方法来确定待估建筑物已经发生的各项贬值。 计算公式为：

评估价值＝重置成本×成新率

B.�对于土地使用权，由于市场交易较为活跃、交易案例较多，本次评估选用市场法。

建筑物类固定资产评估结果如下：

账面原值 49,794,607.64元

账面净值 47,301,029.64元

重置价值 80,613,730.00元

评估价值 58,882,550.00元

② 设备类固定资产

根据本次资产评估的特定目的、相关条件、委估设备的特点和资料收集等情况，主要采

用成本法进行评估。 成本法是指按照重建或者重置被评估资产的思路，将评估对象的重建

或者重置成本作为确定资产价值的基础，扣除相关贬值（包括实体性贬值、功能性贬值、经

济性贬值），以此确定资产价值的评估方法。 本次评估采用成新折扣的方法来确定待估设

备已经发生的实体性贬值，计算公式为：

评估价值＝重置成本-实体性贬值-功能性贬值-经济性贬值

＝重置成本×成新率-功能性贬值-经济性贬值

另外，对于二手设备，以设备的原始启用时间和使用状况综合确定成新率；对于闲置设

备，根据期后预计的使用情况作相应评估处理。

设备类固定资产评估结果如下：

账面原值 26,538,052.67元

账面净值 17,584,182.88元

重置成本 38,330,300.00元

评估价值 19,111,880.00元

2)�无形资产—其他无形资产

无形资产--其他无形资产合并报表申报金额（公允价值）477,166.71元，列入评估范

围的无形资产为医疗软件等。 对于近期购置的医疗软件等无形资产，由于市场价格变动不

大，以原购置价(含税)作为评估值。

无形资产-其他无形资产评估价值为1,010,000.00元。

(4)�商誉减值测试结果

新友谊医院资产组的可回收价值采用资产基础法的评估结果为76,134,889.04元，收

益法的评估结果为45,000,000.00元，两者相差31,134,889.04元，差异率为69.19%。 故本

次新友谊医院资产组的可回收价值为公允价值减去处置费用确定的净额76,134,889.04

元，相应商誉的减值准备具体计算过程如下：

单位：万元

内容 金额

新友谊医院包含商誉的资产组账面价值 12,143.85

新友谊医院所涉商誉的资产组可回收价值 7,613.49

新友谊医院整体商誉价值减值金额 4,530.36

51%股权对应商誉的减值金额 2,310.48

综上，此次商誉减值测试各类重要资产评估价值均较为合理。

(四)�结合行业趋势及企业自身经营情况，将历次商誉减值测试估值的具体指标、结论

与收购时进行对比，解释差异原因，并说明此前商誉减值测试对重要评估参数的选取是否

充分、合理

1、鄂州二医院

(1)�历次估值情况比较

单位：万元

项目 收购时点 2017年 2018年 2019年 2020年

评估值 26,097.30 26,983.10 18,590.00 19,050.00 19,050.00

前后次差异率 -- 3.39% -31.11% 2.47% 0.00%

2017年末，鄂州二医院商誉减值测试时评估值与收购时估值基本一致。

2018年末，鄂州二医院商誉减值测试时评估值较2017年末下降31.11%，主要是社保控

费及社保结算差价导致鄂州二医院业绩出现一定程度的下滑，公司根据2018年实际经营情

况及政策影响的持续性， 对商誉减值测试涉及的2019年度及其以后的数据进行了重新预

测，导致评估值较2017年下降幅度较大。

2019年末和2020年末，鄂州二医院商誉减值测试时评估值与2018年末基本一致。

(2)�历次估值差异情况及评估参数选取的合理性

1)2017年末商誉减值测试与股权收购评估时预测数差异情况

单位：万元

内容 项目 2018年 2019年 2020年 2021年

股权收购时评估

营业收入 10,353.25 11,318.43 12,393.08 12,702.91

息税前利润 3,207.96 3,734.88 4,293.65 4,418.54

税后折现率 12.32%

评估值 26,097.30

对2017年末商誉

减值测试评估

营业收入 11,720.77 12,102.52 12,496.93 12,904.42

息税前利润 3,545.17 3,633.87 3,672.45 3,794.39

税后折现率 12.23%

评估值 26,983.10

差异

营业收入 1,367.52 784.09 103.85 201.51

息税前利润 337.21 -101.01 -621.20 -624.15

税后折现率 -0.09%

评估值 885.80

差异率

营业收入 13.21% 6.93% 0.84% 1.59%

息税前利润 10.51% -2.70% -14.47% -14.13%

税后折现率 -0.73%

评估值 3.39%

2017年末，鄂州二医院商誉减值测试时评估值与收购时估值基本一致，两次评估主要

评估参数变动情况如下：

①2017年，鄂州二医院完成了当年业绩承诺，医院经营内外部环境与收购时相比未发

生重大变化，基于上述原因，公司在2017年末商誉减值测试时，对未来年度相关业绩指标预

测时相对偏乐观，营业收入预测数较股权收购时点略有增长；

②结合2017年鄂州二医院成本费用实际情况，医院运营规范成本增加，息税前利润预

测数较股权收购时略有下降；

③两次评估时间间隔较短，相应的无风险利率、市场风险溢价均未发生较大变化，折现

率较为接近。

综合2017年鄂州二医院的经营情况及内外部环境变化， 公司认为2017年末商誉减值

测试对重要评估参数的选取是合理的。

2)2018年末商誉减值测试与2017年度预测数差异情况

单位：万元

内容 项目 2019年 2020年 2021年 2022年

对2017年末商誉

减值测试评估

营业收入 12,102.52 12,496.93 12,904.42 13,325.42

息税前利润 3,633.87 3,672.45 3,794.39 3,906.06

税后折现率 12.23%

评估值 26,983.10

对2018年末商誉

减值测试评估

营业收入 10,690.10 10,963.65 11,244.96 11,534.28

息税前利润 1,970.01 2,055.26 2,212.22 2,404.58

税后折现率 11.48%

评估值 18,590.00

差异

营业收入 -1,412.42 -1,533.28 -1,659.46 -1,791.14

息税前利润 -1,663.86 -1,617.19 -1,582.17 -1,501.48

税后折现率 -0.75%

评估值 -8,393.10

差异率

营业收入 -11.67% -12.27% -12.86% -13.44%

息税前利润 -45.79% -44.04% -41.70% -38.44%

税后折现率 -6.13%

评估值 -31.11%

随着全国社保基金收入增速均明显低于社保基金支出增速，部分地区的医保基金已出

现赤字的情况。为了保障老百姓的基本医疗需求，医保控费显得尤为重要。作为医改重头戏

之一,医保控费开始打响2018年医改“第一枪” ，公立医院和民营医院医疗收费标准均进行

了相应调整和控制，尤其是对于住院病人的医保费用。 同时，医改过程中以“提高医务人员

的医疗服务价格，降低药品耗材等价格” 作为改革方向，保证相应收费标准合情合理。 在此

影响下，鄂州二医院2018年业绩较上年下降幅度较大。 基于医院的实际经营情况及外部经

营环境变化，2018年末鄂州二医院商誉减值测试时评估值较2017年末下降31.11%，评估时

对相关重要评估参数进行了调整，具体如下：

①营业收入

调低了未来预计营业收入， 对平均单次门诊费用和住院病人次均医药费用相应下调，

对比如下：

单位：元

评估时点 内容 2019年 2020年 2021年 2022年

对2017年末商誉减值

测试评估

平均单次门诊费用 214.68 218.98 223.36 227.82

住院病人次均医药费用 8,378.44 8,546.01 8,716.93 8,891.27

对2018年末商誉减值

测试评估

平均单次门诊费用 208.41 210.49 212.60 214.72

住院病人次均医药费用 8,054.66 8,215.75 8,380.07 8,547.67

②息税前利润

一方面，由于预计营业收入下降，调低了息税前利润预测数；另一方面，由于2018年医

院出现了医保资金支出超过当地社保局的计划开支部分的医保结算款部分无法收回的情

况，预测医保结算回款损失增加。

③折现率

折现率变动不大，主要系两次评估时资本结构未发生变化，仅随着相应的无风险利率、

市场风险溢价等参数的变动进行了调整。

综合2018年鄂州二医院的经营情况及内外部环境变化， 公司认为2018年末商誉减值

测试对重要评估参数的选取是合理的。

3)2019年末商誉减值测试与2018年度预测数差异情况

单位：万元

内容 项目 2020年 2021年 2022年 2023年

对2018年末商誉

减值测试评估

营业收入 10,963.65 11,244.96 11,534.28 11,831.83

息税前利润 2,055.26 2,212.22 2,404.58 2,594.46

税后折现率 11.48%

评估值 18,590.00

对2019年末商誉

减值测试评估

营业收入 10,897.37 11,080.82 11,267.62 11,457.80

息税前利润 2,113.39 2,087.75 2,064.10 2,061.35

税后折现率 10.18%

评估值 19,050.00

差异

营业收入 -66.28 -164.14 -266.66 -374.03

息税前利润 58.13 -124.47 -340.48 -533.11

税后折现率 -1.30%

评估值 460.00

差异率

营业收入 -0.60% -1.46% -2.31% -3.16%

息税前利润 2.83% -5.63% -14.16% -20.55%

税后折现率 -11.32%

评估值 2.47%

2019年医院经营内外部环境与2018年比未发生重大变化，2019年末鄂州二医院商誉

减值测试时评估值与2018年末基本一致。 2019年末商誉减值测试时，公司仅根据医院的实

际经营情况对相关参数作出了微调，具体如下：

①营业收入预测数略有下降，但整体变动不大，降幅在5%以内。

②息税前利润预测数有所下降，且预测期内下降幅度逐步扩大，主要系鄂州二医院近

年来的人力成本在逐年增加，一方面由于鄂州当地医疗市场竞争较为激烈，鄂州二医院为

留住有经验的医务人员主动提高了薪资待遇，另一方面，鄂州二医院被上市公司收购后，部

分人员的薪酬体系与上市公司逐步接轨。

③折现率下降1.3个百分点，主要系鄂州二医院从2019年开始利用杠杆经营，故在计算

折现率时考虑了目标资本结构。

综合2019年鄂州二医院的经营情况及内外部环境变化， 公司认为2019年末商誉减值

测试对重要评估参数的选取是合理的。

4)2020年末商誉减值测试与2019年度预测数差异情况

单位：万元

内容 项目 2021年 2022年 2023年 2024年

对2019年末商誉

减值测试评估

营业收入 11,080.82 11,267.62 11,457.80 11,651.43

息税前利润 2,087.75 2,064.10 2,061.35 2,085.79

税后折现率 10.18%

评估值 19,050.00

对2020年末商誉

减值测试评估

营业收入 10,333.50 10,775.54 11,111.30 11,373.91

息税前利润 1,853.61 1,999.58 2,087.90 2,148.46

税后折现率 10.80%

评估值 19,050.00

差异

营业收入 -747.32 -492.08 -346.50 -277.52

息税前利润 -234.14 -64.52 26.55 62.67

税后折现率 0.62%

评估值 0.00%

差异率

营业收入 -6.74% -4.37% -3.02% -2.38%

息税前利润 -11.21% -3.13% 1.29% 3.00%

税后折现率 6.09%

评估值 0.00%

2020年新冠疫情发生后，公司的经营环境变化导致公司的收入发生一定的变动。 2020

年末商誉减值测试评估时，公司根据上述变化，对相关参数进行了调整，根据调整后的参

数，2020年末鄂州二医院商誉减值测试时评估值与2019年末基本一致。

2020年末商誉减值测试时，公司根据外部经营变化及医院的实际经营情况对相关参数

作出了调整，具体如下：

①受新冠疫情影响，2021年预测营业收入较前期预测时下降，后逐步恢复。

②息税前利润预测数与营业收入变动趋势基本一致，但恢复相对较快，主要是受疫情

影响，门诊及住院病人就诊时需增加了新冠病毒等检测项目，该等业务毛利率相对较高。

③折现率变动不大，主要系两次评估时资本结构未发生重大变化，仅随着相应的无风

险利率、市场风险溢价等参数的变动进行了调整。

综合2020年鄂州二医院的经营情况及内外部环境变化， 公司认为2020年末商誉减值

测试对重要评估参数的选取是合理的。

2、新友谊医院

(1)�历次估值情况比较

单位：万元

项目 序号 收购时点 2018年 2019年 2020年

收益法评估值 1 20,190.00 22,170.00 12,490.00 4,500.00

资产基础法评估值 2 5,685.76 7,613.49

评估值 3=(1,2)孰高 20,190.00 22,170.00 12,490.00 7,613.49

前后次差异率 -- 9.81% -43.66% -39.04%

2018年末，新友谊医院商誉减值测试时评估值与收购时（2018年3月31日）估值基本

一致。

2019年，受县医疗保障局社保基金专项治理、市场竞争加剧、部分医保结算款无法收回

等因素的影响，医院业绩未达业绩承诺目标，评估值较2018年末下降幅度较大。

2020年受新冠疫情影响、医保局进一步加大医保控费的力度（医保结算款限额范围由

2019年的居民住院扩大至居民住院、居民门诊、职工住院和职工门诊四个类型）、医院应对

持续加大的竞争压力所采取的措施效果未达预期等因素的影响， 医院业绩进一步下滑，收

益法估值结果已低于资产基础法估值结果，新友谊医院包含商誉的资产组可回收价值为按

照资产基础法确定。

(2)�历次估值差异情况及评估参数选取的合理性

1)2018年末商誉减值测试与股权收购评估时预测数差异情况

单位：万元

内容 项目 2019年 2020年 2021年 2022年

股权收购时点

营业收入 10,343.90 10,746.63 11,020.90 11,283.81

息税前利润 2,971.65 3,062.51 2,982.65 2,914.55

税后折现率 10.13%

评估值 20,190.00

对2018年末商誉

减值测试评估

营业收入 7,768.63 7,931.53 8,083.56 8,245.78

息税前利润 2,910.72 2,989.71 3,062.11 3,169.11

税后折现率 11.47%

评估值 22,170.00

差异

营业收入 -2,575.27 -2,815.10 -2,937.34 -3,038.03

息税前利润 -60.93 -72.80 79.46 254.56

税后折现率 1.34%

评估值 1,980.00

差异率

营业收入 -24.90% -26.20% -26.65% -26.92%

息税前利润 -2.05% -2.38% 2.66% 8.73%

税后折现率 13.23%

评估值 9.81%

公司收购新友谊医院股权时，评估的基准日为2018年3月31日，该年度业绩承诺期间

为2018年5-12月。 在该期间内，新友谊医院经营相对较为平稳，2018年末公司对新友谊医

院商誉减值测试时，对未来年度相关业绩指标预测时相对乐观，评估值较收购时略有增长。

2018年末商誉减值测试时，公司根据医院的实际经营情况及外部市场环境及对相关参

数作出了调整，具体如下：

①社保控费趋严，对门诊、住院预测就诊人次相应下调，调低了营业收入预测。

②结合2018年实际经营情况，医院营运成本管控效果明显，营业成本有所下降，预测息

税前利润与股权收购时基本相同。

③折现率变动不大，主要系两次评估时资本结构未发生变化，仅随着相应的无风险利

率、市场风险溢价等参数的变动进行了调整。

综合2018年新友谊医院的实际经营情况及内外部环境变化， 公司认为2018年末商誉

减值测试对重要评估参数的选取是合理的。

2)2019年度商誉减值测试与2018年度预测数差异情况

单位：万元

内容 项目 2020年 2021年 2022年 2023年

2018年商誉减值

测试评估

营业收入 7,931.53 8,083.56 8,245.78 8,411.25

息税前利润 2,989.71 3,062.11 3,169.11 3,267.21

税后折现率 11.47%

评估值 22,170.00

2019年商誉减值

测试评估

营业收入 6,026.16 6,333.20 6,645.50 6,769.64

息税前利润 1,242.39 1,388.84 1,532.99 1,592.09

税后折现率 10.18%

评估值 12,490.00

差异

营业收入 -1,905.37 -1,750.36 -1,600.28 -1,641.61

息税前利润 -1,747.32 -1,673.27 -1,636.12 -1,675.12

税后折现率 -1.29%

评估值 -9,680.00

差异率

营业收入 -24.02% -21.65% -19.41% -19.52%

息税前利润 -58.44% -54.64% -51.63% -51.27%

税后折现率 -11.25%

评估值 -43.66%

随着全国社保基金收入增速均明显低于社保基金支出增速，部分地区的医保基金已出

现赤字的情况。 根据国家医疗保障局办公室《当前加强医保协议管理确保基金安全有关工

作的通知》和《山东省医疗保障局关于持续强化医保基金监管工作的通知》的指示，2019

年，郓城县医疗保障局对郓城市进行了社保基金专项治理。 社保专项治理严格执行病患入

院的接收标准，严格控制药品、耗材和服务的收费标准，新友谊医院2019年度门诊和住院收

入及其毛利率较2018年5-12月均有明显下降，具体情况如下：

单位：万元、元/人次

年度/项目

门诊收入 住院收入

综合毛利率

收入 门诊单次诊疗费 收入

住院病人次均医

药费用

2019年度 1,999.97 280.30 3,318.92 7,631.46 26.26%

2018年5-12月 1,607.14 350.93 3,286.10 9,277.95 41.20%

差异[注] -410.74 -70.63 -1,514.51 -1,646.49 -14.94%

差异率 -17.04% -20.13% -30.73% -17.75% -36.26%

注：差异金额=2019年度收入-2018年5-12月/8*12

在此影响下，新友谊医院2019年业绩较上年下降幅度较大。 基于医院的实际经营情况

及外部经营环境变化，2019年末新友谊医院商誉减值测试时评估值较2018年末下降

43.66%，评估时对相关重要评估参数进行了调整，具体如下：

①营业收入

2019年商誉减值测试评估时，对预测期的门诊单次诊疗费、住院病人次均医药费用进

行了重新调整测算，调低了预测期的营业收入。

②息税前利润

一方面，由于预测营业收入下降幅度较大，医院整体盈利能力的规模效应降低，预测息

税前利润降低幅度大于营业收入下降幅度。

另一方面，2019年医院实际医保结算款无法收回的金额高于2018年预计数字，预测医

保结算回款损失增加。

③折现率

折现率变动不大，主要系两次评估时资本结构未发生变化，仅随着相应的无风险利率、

市场风险溢价等参数的变动进行了调整。

综合2019年新友谊医院的经营情况及内外部环境变化， 公司认为2019年末商誉减值

测试对重要评估参数的选取是合理的。

3)2020年度商誉减值测试与2019年度预测数差异情况

2020年受新冠疫情影响，当地政府部门采取较为保守的控制措施，导致医院门诊及住

院病人数量大幅减少，对医院营收及利润影响较大；同时，医保局进一步加大医保控费的力

度，医保结算款限额范围由2019年的居民住院扩大至居民住院、居民门诊、职工住院和职工

门诊四个类型；加之面对持续加大的竞争压力，医院虽采取措施积极应对，但效果未达预

期。 基于上述因素，2020年末， 新友谊医院采用收益法估值结果已低于资产基础法估值结

果。

根据《以财务报告为目的的评估指南》和企业会计准则的要求，最终可回收价值以资

产组预计未来现金流量的现值与公允价值减去处置费用的净额的孰高者来确定，故新友谊

医院包含商誉的资产组可回收价值为按照基础法确定的公允价值减去处置费用的净额7,

613.49万元。

综合2020年新友谊医院的实际经营情况及内外部环境变化， 公司认为2020年末商誉

减值测试方法是合理的。

(五)�结合前述问题，说明公司对鄂州二医院和新友谊医院的商誉减值准备计提是否充

分，是否存在避免亏损的情况；

公司管理层及其聘请的坤元资产评估有限公司对鄂州二医院和新友谊医院所涉商誉

进行测试，测试所涉及的参数及过程均较为合理。

根据测试结果：

鄂州二医院所涉商誉的资产组可回收价值为19,050.00万元高于包含商誉的资产组账

面价值18,905.48万元，故本期无需计提商誉减值准备。

新友谊医院包含商誉的资产组可回收价值7,613.49万元低于所涉商誉的资产组账面

价值12,143.85万元，应确认归属于公司的商誉减值准备金额2,310.48万元。

综上，公司已根据企业会计准则的相关规定充分计提商誉减值准备，不存在避免亏损

的情况。

(六)会计核查情况

经会计师核查，认为：公司此前商誉减值测试对重要评估参数的选取充分、合理，鄂州

二医院和新友谊医院的商誉减值准备计提充分，不存在避免亏损的情况，不存在盈余管理

的情况。

详见同日在上海证券交易所网站上披露的《天健会计师事务所（特殊普通合

伙）关于2020年年度报告问询函的专项说明》。

二、关于相关医院资产处置和诉讼进展

问题2.年报显示，公司本期对新友谊医院交易对方邵品应补偿的剩余15.51%的股权比

例确认交易性金融资产1,524.04万元， 并对2019年度已补偿的33.49%的股权比例调整确

认-2,148.42万元交易性金融资产。 同时，公司在2019�年也已根据鄂州二医院净资产公允

价值及补偿股权比例确认交易性金融资产8,002万元，本期调整确认42万元。 关注到，2019

年度相关交易性金融资产对当期利润的影响金额为5,761.21万元， 本期影响金额为-582.

39万元。 请公司：（1）补充披露公司历次对相关交易性金融资产金额进行确认与调整的依

据，会计处理和测算过程；（2）以列表对比的形式，说明相关交易性金融资产对公司当期业

绩的影响；（3）请会计师对公司相关会计处理是否符合会计准则发表明确意见。

【回复】

(一)�补充披露公司历次对相关交易性金融资产金额进行确认与调整的依据，会计处理

和测算过程

1、公司确认与调整交易性金融资产的依据

公司在收购鄂州二医院和新友谊医院时，交易双方约定标的医院未来相应年度的承诺

利润，并根据标的医院的业绩实现情况来调整企业合并支付的对价，即以少数股东股权或

现金对公司进行业绩补偿，该事项属于或有对价的安排。

公司于2019年1月1日开始实施2017年3月31日发布的新版《企业会计准则第22号-金

融工具确认和计量》，根据该准则第十九条规定：“企业在非同一控制下的企业合并中确认

的或有对价构成金融资产的，该金融资产应当分类为以公允价值计量且其变动计入当期损

益的金融资产，不得指定为以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产。 ”

2017年第4期《会计监管工作通讯》“上市公司2016� 年年报会计问题提示（二）” 之

“一、会计确认与计量问题” 之“（三）企业合并中或有对价的确认时点问题” 指明：“根据

企业会计准则的规定，当企业合并中约定的或有对价同时满足与该资源有关的经济利益很

可能流入或流出企业，且金额能够可靠地计量时，企业应在业绩承诺所属期间确认相应的

资产或负债并相应影响损益（某些情况下可能为权益）。 ”

（下转B085版）


