
（头条）顶流基金收益”翻红” 军工主题业绩变脸

本报记者 李惠敏

今年一季度仅有3成主动偏股型基金获得正收益，而

前4个月则有超6成主动偏股型基金收益率为正， 部分顶

流基金收益“翻红” 。 不过，却有一些2020年表现突出的

基金遭到重挫， 尤其是去年四季度表现突出的军工主题

基金，成为今年以来净值大幅回调的重灾区。

超六成主动偏股型基金获正收益

相较2、3月的低迷表现，4月A股进入震荡反弹阶段，

三大指数均有所上涨， 创业板指反弹最明显， 涨幅达

12.07%。不过，尽管4月出现反弹，但上证指数和深证成指

均未抹平一季度时的跌幅。 Wind数据显示， 截至4月30

日， 今年以来上证指数和深证成指分别下跌0.75%和

0.22%，沪深300下跌1.68%，创业板指上涨了4.22%。

在此背景下， 主动偏股型基金的业绩较一季度明显

回暖。 Wind数据显示，截至4月30日，今年以来3113只

（AC份额合并计算）主动偏股型基金平均净值增长率为

1.42%，有1989只基金获正收益，占比达到63%。相较于仅

有3成主动偏股型基金收益为正的一季度，4月公募基金

打了一场不错的翻身仗。

具体看，前4个月表现最好的是林英睿管理的广发价

值领先，收益率达37.94%，其持仓多为低估值、顺周期等

板块。 其次是唐晓斌管理的广发多因子和肖肖管理的宝

盈优势产业，前4个月净值增长率均在30%以上。 此外还

有金鹰医疗健康产业A、安信鑫发优选、中欧价值智选回

报A、 工银瑞信养老产业等18只主动偏股型基金净值增

长率超20%。

与此同时，在4月反弹行情下，部分顶流基金今年以

来整体收益翻红。例如易方达蓝筹精选前4个月净值增长

率达3.70%；由刘彦春管理的景顺长城鼎益净值增长率为

2.83%； 由葛兰管理的中欧医疗健康净值增长率达

12.08%。此外，由刘格菘管理的广发小盘成长也实现正收

益。

拉长时间来看，Wind数据显示， 近三年主动偏股型

基金平均收益率达78.43%， 远超同期上证指数、 深证成

指、沪深300等指数涨幅。 其中，前海开源中国稀缺资产A

以272.60%的净值增长率位居主动偏股型基金第一；其次

是汇丰晋信智造先锋A、易方达新收益A、创金合信医疗

保健行业A， 三只基金近三年净值增长率均在220%以

上，分别由基金经理陆彬、张清华和皮劲松管理。此外，还

有前海联合泓鑫A、金鹰信息产业A、前海开源沪港深优

势精选A等9只基金近三年净值增长率超200%。

从近五年市场来看，股指整体波动较大，呈现结构性

行情。 在这期间，公募基金迎来黄金年代，主动偏股型基

金平均收益率达104.90%，表现远好于指数。 Wind数据

显示，近五年净值增长率超350%的共有四只基金，分别

是刘彦春管理的景顺长城鼎益和景顺长城新兴成长，赵

蓓管理的工银瑞信前沿医疗A和焦巍管理的银华富裕主

题。 同时，还有前海开源沪港深优势精选A、易方达中小

盘、易方达消费行业、华安沪港深外延增长、汇添富消费

行业等7只基金净值增长率超300%。

军工主题基金净值大幅回撤

然而， 也有一些2020年表现突出的基金今年以来净

值大幅回撤，表现远不如股指。

Wind数据显示，成立于2015年12月、2020年收益率

达92.17%的国投瑞银国家安全混合，今年前4个月净值增

长率为-24.06%，跑输业绩比较基准，成立以来净值增长

率为0.70%。不过，在国投瑞银国家安全混合净值大跌时，

基金规模却较此前大幅增加。截至今年一季度末，该基金

规模为66.9亿元， 相较2020年四季度的36.5亿元大增30

亿元。

具体持仓方面，截至一季度末，国投瑞银国家安全混

合保持高仓位运作，持仓主要为核心军工股，股票投资占

基金资产净值比为94.61%。其中，前十大重仓股合计持有

比例达到80.50%， 而第一大重仓股中直股份占基金资产

净值比为10.23%。

此外，2020年收益率均超80%的华夏军工安全、博时

军工主题、 中邮军民融合， 今年以来表现也并不尽如人

意， 前4个月净值增长率分别为-24.04%、-22.03%和

-19.50%。 其中， 华夏军工安全一季度末规模为37.62亿

元，博时军工主题规模为54.43亿元，中邮军民融合规模

为2.12亿元。

统计发现，2020年表现较好、今年以来表现较差的基

金多为军工主题基金。实际上，去年6月至去年底，申万一

级国防军工行业指数涨幅超50%， 如此突出的表现使得

军工主题基金受到投资者的追捧，资金持续涌入。 不过，

截至今年4月30日，国防军工成为今年以来申万一级28个

行业中跌幅最大的行业，累计跌幅达22.01%。 受此影响，

军工主题基金的业绩回撤明显。业内人士表示，对于基金

投资者而言，不宜在某一行业涨幅过大时，追高买入该行

业的主题基金。类似军工行业，存在难分析、数据不透明、

高波动等情况，若短期涨幅过大，反而应考虑卖出。

不过，整体而言，从三年或者五年的维度看，大多数

主动偏股基金都取得了正收益， 不少基金的表现都十分

亮眼，“翻倍基”不在少数。一位基金经理表示，选择基金

的时候，除了关注基金公司实力、基金的过往业绩以及风

控措施等指标外， 还可以从基金经理是否具备稳定的投

资方法论、基金经理是否知行合一、是否具备较好的风控

能力等角度辨别好基金。

资管时代·基金
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持续监测清理场外配资平台

严查违法活动

（上接A01版）有些场外配资公

司自行开发软件、 设置多个平台、接

入衍生品交易，非法配资活动日趋复

杂。还有一些场外配资公司已成为诈

骗团伙的马甲，客户资金从未真正进

入市场， 而是在配资平台内流动，形

成虚拟盘交易。 田利辉提醒，普通投

资者风险承受能力有限，应高度警惕

杠杆交易中的潜在风险，自觉抵制场

外配资的诱导。

持续监测清理场外配资平台

刘云峰指出，2020年，证监会、公

安部坚决贯彻党中央关于依法从严打

击证券违法活动的决策部署， 对场外

配资违法活动保持“零容忍” ，紧密协

作开展专项整治行动， 以严打场外配

资机构及软件开发商为重点， 加大案

件查处惩治力度，净化市场生态。

“在各方协同努力下，全年证监

部门向公安机关移送或通报场外配

资案件线索89件， 配合公安机关查

处19起场外配资犯罪重大案件，抓

捕犯罪嫌疑人700余人，切断多个跨

区域场外配资黑色产业链，有效遏制

了场外配资违法活动蔓延。 ”刘云峰

介绍。

刘云峰在回答中国证券报记者

关于“对场外配资平台的进一步处理

措施” 的提问时表示，证监会将持续

监测清理场外配资平台，协调有关部

门净化网络环境，支持公安机关严厉

查处场外配资违法活动。 他介绍，今

年5月，证监会将继续组织开展以“警

惕团伙作案、 勿入证券期货投资圈

套” 为主题的全国防非宣传月活动，

将防范场外配资作为重点宣传内容，

通过多种方式、 多个渠道集中宣传，

提高投资者风险识别和防范能力。

“在重视打击场外配资的同时，

应加强投资者教育， 倡导价值投资、

长期投资理念，也应做好投资人信息

保护，避免配资平台通过违法购买信

息的方式精准定位用户。投资人应考

虑承受能力， 尽量避免杠杆交易，选

择正规交易路径。 ” 中南财经政法大

学数字经济研究院执行院长盘和林

认为。

田利辉表示，监管部门应继续加

强与公安部门合作，依据场外配资危

害程度分别进行刑事追责、 民事赔

偿，维持市场秩序。 监管部门应该借

助媒体大力开展投资者教育，让普通

投资者知悉场外配资的风险和新情

况。 同时，监管部门可设置合理举报

奖金，鼓励投资者举报场外配资违法

活动，形成常态化的全民监督合力。

中粮集团开启2.0版改革新航程

（上接A01版）仓储等辅助设施提

高利用率、降低加工成本、实现规模效

益，进一步提升京津冀、华东、广东、沿

江等核心市场的份额。 同时，2020年，

中粮油脂持续优化中小包装油产能全

国布局， 提升包装油的供应链保障能

力。 全年开展实施25个包装油相关项

目，投资额约4亿元，建成后预计增加

灌装产能3100吨/日及相应的配套生

产及仓储能力。

“立足强大的粮油食品核心主业，

中粮集团能够迅速调整调集， 把原料、

产能、 库存和整个市场需求对接起来，

守护市场供应稳定的生命线。 ”吕军表

示，未来，中粮集团将继续聚焦主业，通

过不断推进资本和业务整合，提高资源

开发和控制能力，通过技术创新、结构

升级、提质增效等举措，弥补全产业链

关键环节、关键能力的短板，打造全球

领先国际化大粮商。

促混改 国有资本功能进一步放大

作为国有资本投资公司改革试点

企业，中粮集团在优化治理结构，推进

混改方面驶入“快车道” 。

“中粮集团在下属专业化公司层

面，除粮、油、糖、棉等核心业务外，其他

业务不强求绝对控股， 不搞 ‘一股独

大’ ，引入社会资本共谋发展，提升产

业竞争力。 ”吕军表示，通过积极稳妥、

分类分层地推进专业化公司混合所有

制与股权多元化，将专业化公司打造成

为自主经营、自负盈亏、自担风险的市

场竞争主体，有效激发和释放了企业发

展的内生活力。

中粮集团把科学遴选外部投资者

作为混改的核心因素，综合考量战略协

同、优势互补、财务实力、品牌影响力等

因素，明确投资人选择标准，引入高匹

配度、高认同感、高协同性的战略投资

者参与公司混改。 如，中粮资本打破传

统的投资人对挂牌标的尽调的惯例，主

动考察有意向的潜在投资人，重点洽谈

未来业务合作可能性与协同性，交流公

司治理经验及未来业务发展方向等，寻

找真正对公司发展有积极影响的战略

投资人，最终择优引进了温氏投资等不

同领域排名靠前或有独特优势的七家

战略投资者。

在吕军看来，通过混改，引入不同

领域有优势的投资者，能够快速补齐企

业在资本、技术、团队、管理等方面的短

板， 进一步激发企业内在发展动力，促

进业务健康发展，并使得公司业绩持续

稳定增长。

中粮家佳康引入KKR、 霸菱、博

裕、厚朴等全球领先产业基金后，利用

其全球网络资源，组织国内外行业专家

对企业生猪养殖环节进行全方位诊断，

督促管理层提质增效，带来养殖效率提

升和成本下降。中国茶叶混改项目引入

厚朴、国寿资管等五家投资者，同时增

量引入员工资本， 实现多元股权架构。

混改后，2017年至2020年，中国茶叶年

复合增长率为51%， 目前正全速推进

IPO工作。

同时，为进一步发挥混改成效，中粮

集团将下属专业化公司分为并表企业与

非并表企业两类进行管控， 出台总部权

责清单， 厘清总部和专业化公司权责边

界，构建差异化授权放权体系。针对非并

表的混合所有制企业加大授权放权力

度，集团明确管控原则和底线要求，架好

框，划好线，授权非并表企业董事会对具

体经营管理事项进行审批决策。

“截至目前，中粮集团所属17家专

业化公司中， 已有12家通过不同形式

引入外部资本完成混合所有制改革或

实现股权多元化，通过混合所有制改革

引入超过300亿元外部资本，放大了国

有资本的控制力、影响力、带动力。 ”吕

军称。

改机制 企业活力有效激发

健全市场化经营机制乃企业发展

的动力之源，中粮集团一系列“真刀真

枪” 的改革为企业注入了发展活力。

在选人用人市场化改革方面，中粮

集团制订出台“7+1” 制度体系，即在

集团层面，对所有党组管理领导人员全

面实施任期制和契约化管理，统一签订

《任期目标责任书》，立下军令状、明确

责权利，真正树立起“有为才有位” 的

鲜明导向。

“经过一系列制度设计和探索实

践，‘人员能上能下、能进能出、薪酬待

遇能高能低’ 成为常态，中粮没有‘铁

饭碗’ 、坚决不搞‘高级大锅饭’ 成为

铁规和共识。 ”吕军称。

同时，在集团非绝对控股企业或非

核心主业探索推行职业经理人制度。

2016年以来，先后对蒙牛乳业、中国茶

叶、中粮酒业长城酒事业部、中粮家佳

康生鲜制品部、中粮饲料的总经理岗位

开展市场化选聘，按照职业经理人进行

管理，对解除聘任的领导人员不在集团

内部安排岗位，打破了国企干部“终身

制” 的传统思维。

在薪酬激励方面，中粮集团在部分

专业化公司率先推行三年任期经营目

标责任制，该制度作为在年度薪酬基础

上新增的激励，将根据三年任期净利润

加总值的实现情况来决定激励力度。

“业绩优秀者最高可获得九倍奖

金，未达成业绩目标的，实行末位淘汰，

对排名后三位的领导班子进行调整。 ”

吕军表示，通过高目标、高挑战、高收

益， 有效激发了业务团队干事创业、打

硬仗的动力，推动中粮集团业绩持续提

升。截至“十三五”末，集团营业收入较

2015年增长23%，总资产增长48%，利

润总额增长5倍。

浩渺行无极， 扬帆但信风。 面向

“十四五” ， 中粮集团瞄准具有全球竞

争力的世界一流大粮商，闯峡口、扬激

流、育沃野，奔向更加壮阔的新航程。

基金发行逐月降温

两类基金风头不减

●本报记者 王宇露

随着春节后A股市场显著回调，

不少基金净值大幅下挫，基金发行市

场呈现逐月降温的趋势。 数据显示，

4月新成立基金110只， 发行份额仅

为1406.86亿份， 较3月环比下降

50.11%。 此外，4月新成立基金的平

均发行份额为12.79亿份， 创今年以

来新低。 同时，平衡风格的基金受到

青睐，FOF基金热销， 流动性好的

ETF发行热度也有增无减。

新成立数量与份额下降

Wind数据显示， 截至4月30日，

今年以来新成立基金536只；总发行份

额达12095.01亿份，创历史同期新高。

从具体类型来看，前4个月新成

立股票型基金138只， 发行份额达

1565.72亿份；混合型基金324只，发

行份额达8753.05亿份； 债券型基金

69只， 发行份额达1616.54亿份；此

外，还有5只QDII基金，发行份额达

159.70亿份。

2020年A股市场结构性行情显

著，基金收益十分亮眼，也带动了今

年年初发行市场的持续火热。 不过，

随着春节后市场显著回调，不少基金

净值也大幅下挫，基金发行市场呈现

逐月降温的趋势。

Wind数据显示， 前3个月分别

有122只、120只和184只基金成立，

发行 份额 分别为 4901.40亿 份 、

2966.80亿份和2819.95亿份； 而4月

新成立基金110只， 发行份额仅为

1406.86亿份 ， 较 3月环 比 下 降

50.11%。 此外，4月新成立基金的平

均发行份额为12.79亿份， 也为今年

以来新低。

具体来看，4月新成立股票型基

金22只，发行份额达76.31亿份；混合

型基金66只， 发行份额达786.74亿

份； 债券型基金22只， 发行份额达

543.80亿份。 与此同时，投资者风险

偏好也在持续下降，前4个月股票型

和混合型基金占新成立基金发行份

额的总体比例逐渐下降，债券型基金

发行份额所占比例则从1月的6.59%

上升到4月的38.65%。

两类基金受青睐

在整体发行市场持续低迷下，市

场对ETF和FOF这两类基金产品的

热情却有增无减。

Wind数据显示， 截至4月30日，

今年以来已有近80只ETF基金成立，

超过去年全年数量的80%。 新能源、

有色、化工、动漫影视等赛道是基金

公司重点布局的方向。 具体来看，发

行规模较大的包括化工、 新能源、互

联网等行业和主题ETF。 4月以来份

额增加较多的存量ETF主要有深证

100、券商、银行、钢铁、医疗、家电等。

此外，FOF基金也迎来大发展。

4月28日，广发基金发布了广发核心

优选六个月持有期混合型基金中基

金（FOF）基金合同生效公告。 公告

显示， 该基金合计募集份额达69.70

亿份。 仅用三天的募集时间，便打破

公募基金行业FOF首募规模的纪

录。 此前公募FOF首发规模最高纪

录为兴证全球基金旗下的兴全安泰

稳健养老一年持有混合（FOF），该

基金于去年11月成立， 成立规模达

56.58亿元。

一位基金公司人士表示：“近期

我们公司也在发行新产品，不过确实

赶上了比较困难的时期，希望我们稳

健的风格能吸引投资者的关注。 ” 中

国证券报记者了解到，近期逆市大卖

的基金主要是优秀基金经理管理的

品种，平衡风格的基金更受青睐。 银

行、券商、第三方等渠道青睐优质公

募，基金经理投资能力强、基金公司

总体实力领先的新基金受到渠道认

可，明星基金经理及头部基金公司马

太效应增强。

此外，业内人士表示，近期市场

大幅调整，为新基金的建仓布局提供

了有利时间窗口。新基金可以布局估

值合理的优质标的，投资者选择在此

时投资优质基金是理性的选择。

新成立基金数量与发行份额月度变化

数据来源/Wind

超六成主动偏股型基金获正收益

相较2、3月的低迷表现，4月A股

进入震荡反弹阶段，三大指数均有所

上涨，创业板指反弹最明显，涨幅达

12.07%。 不过，尽管4月出现反弹，但

上证指数和深证成指均未抹平一季

度时的跌幅。 Wind数据显示，截至4

月30日，今年以来上证指数和深证成

指分别下跌0.75%和0.22%， 沪深300

下跌1.68%，创业板指上涨了4.22%。

在此背景下，主动偏股型基金的

业绩较一季度明显回暖。 Wind数据

显示，截至4月30日，今年以来3113只

（AC份额合并计算）主动偏股型基金

平均净值增长率为1.42%， 有1989只

基金获正收益，占比达到63%。相较于

仅有3成主动偏股型基金收益为正的

一季度，4月公募基金打了一场不错

的翻身仗。

具体看， 前4个月表现最好的是

林英睿管理的广发价值领先，收益率

达37.94%，其持仓多为低估值、顺周

期等板块。 其次是唐晓斌管理的广发

多因子和肖肖管理的宝盈优势产业，

前4个月净值增长率均在30%以上。

此外还有金鹰医疗健康产业A、 安信

鑫发优选、中欧价值智选回报A、工银

瑞信养老产业等18只主动偏股型基

金净值增长率超20%。

与此同时，在4月反弹行情下，部

分顶流基金今年以来整体收益翻红。

例如易方达蓝筹精选前4个月净值增

长率达3.70%； 由刘彦春管理的景顺

长城鼎益净值增长率为2.83%； 由葛

兰管理的中欧医疗健康净值增长率

达12.08%。 此外，由刘格菘管理的广

发小盘成长也实现正收益。

拉长时间来看，Wind数据显示，

近三年主动偏股型基金平均收益率

达78.43%，远超同期上证指数、深证

成指、沪深300等指数涨幅。 其中，前

海开源中国稀缺资产A以272.60%的

净值增长率位居主动偏股型基金第

一；其次是汇丰晋信智造先锋A、易方

达新收益A、 创金合信医疗保健行业

A， 三只基金近三年净值增长率均在

220%以上， 分别由基金经理陆彬、张

清华和皮劲松管理。 此外，还有前海

联合泓鑫A、金鹰信息产业A、前海开

源沪港深优势精选A等9只基金近三

年净值增长率超200%。

从近五年市场来看， 股指整体波

动较大，呈现结构性行情。 在这期间，

公募基金迎来黄金年代， 主动偏股型

基金平均收益率达104.90%， 表现远

好于指数。 Wind数据显示，近五年净

值增长率超350%的共有四只基金，分

别是刘彦春管理的景顺长城鼎益和景

顺长城新兴成长， 赵蓓管理的工银瑞

信前沿医疗A和焦巍管理的银华富裕

主题。同时，还有前海开源沪港深优势

精选A、易方达中小盘、易方达消费行

业、华安沪港深外延增长、汇添富消费

行业等7只基金净值增长率超300%。

军工主题基金净值大幅回撤

然而，也有一些2020年表现突出

的基金今年以来净值大幅回撤，表现

远不如股指。

Wind数据显示， 成立于2015年

12月、2020年收益率达92.17%的国投

瑞银国家安全混合， 今年前4个月净

值增长率为-24.06%， 跑输业绩比较

基准，成立以来净值增长率为0.70%。

不过，在国投瑞银国家安全混合净值

大跌时， 基金规模却较此前大幅增

加。 截至今年一季度末，该基金规模

为66.9亿元， 相较2020年四季度的

36.5亿元大增30亿元。

具体持仓方面， 截至一季度末，

国投瑞银国家安全混合保持高仓位

运作，持仓主要为核心军工股，股票

投资占基金资产净值比为94.61%。 其

中，前十大重仓股合计持有比例达到

80.50%，而第一大重仓股中直股份占

基金资产净值比为10.23%。

此外，2020年收益率均超80%的

华夏军工安全、博时军工主题、中邮

军民融合，今年以来表现也并不尽如

人意， 前4个月净值增长率分别为

-24.04% 、-22.03%和-19.50% 。 其

中， 华夏军工安全一季度末规模为

37.62亿元， 博时军工主题规模为

54.43亿元，中邮军民融合规模为2.12

亿元。

统计发现，2020年表现较好、今

年以来表现较差的基金多为军工主题

基金。 实际上，去年6月至去年底，申

万一级国防军工行业指数涨幅超

50%， 如此突出的表现使得军工主题

基金受到投资者的追捧，资金持续涌

入。 不过，截至今年4月30日，国防军

工成为今年以来申万一级28个行业

中跌幅最大的行业， 累计跌幅达

22.01%。 受此影响，军工主题基金的

业绩回撤明显。 业内人士表示，对于

基金投资者而言，不宜在某一行业涨

幅过大时，追高买入该行业的主题基

金。 类似军工行业，存在难分析、数据

不透明、高波动等情况，若短期涨幅过

大，反而应考虑卖出。

不过，整体而言，从三年或者五年

的维度看，大多数主动偏股基金都取

得了正收益，不少基金的表现都十分

亮眼，“翻倍基”不在少数。 一位基金

经理表示，选择基金的时候，除了关注

基金公司实力、基金的过往业绩以及

风控措施等指标外，还可以从基金经

理是否具备稳定的投资方法论、基金

经理是否知行合一、是否具备较好的

风控能力等角度辨别好基金。

基金简称 今年以来收益率（%） 近一个月收益率（%） 规模（亿元） 类型

广发价值领先 37.94 6.35 45.87 偏股混合型

广发多因子 35.09 10.20 8.52 灵活配置型

宝盈优势产业 31.11 8.64 1.49 灵活配置型

金鹰医疗健康产业A 27.60 15.16 1.33 普通股票型

金鹰医疗健康产业C 27.43 15.12 2.22 普通股票型

安信鑫发优选 26.24 2.25 2.09 灵活配置型

中欧价值智选回报A 26.00 4.08 30.06 灵活配置型

中欧价值智选回报E 25.99 4.08 2.46 灵活配置型

中欧价值智选回报C 25.68 4.01 5.79 灵活配置型

工银瑞信养老产业 24.21 12.60 19.22 普通股票型

大成健康产业 23.94 19.83 1.47 偏股混合型

中欧睿泓定期开放 23.79 5.56 3.32 灵活配置型

工银瑞信医疗保健行业 23.17 13.65 38.33 普通股票型

工银瑞信前沿医疗A 22.69 14.22 72.17 普通股票型

工银瑞信前沿医疗C 22.43 14.17 1.77 普通股票型

今年以来收益率较高的主动偏股型基金

� 今年一季度仅有3成主动偏股型基金获得正收益，而前4个月

则有超6成主动偏股型基金收益率为正， 部分顶流基金收益 “翻

红” 。 不过，却有一些2020年表现突出的基金遭到重挫，尤其是去

年四季度表现突出的军工主题基金， 成为今年以来净值大幅回调

的重灾区。

视觉中国图片 数据来源/Wind

顶流基金收益“翻红” 军工主题业绩变脸

●本报记者 李惠敏


