
公私募知名基金经理重仓股浮出水面

本报记者 张舒琳 王辉

近期，公募基金2021年一季报及A股上市公司2021年一季报陆续披露。 一季报数据以及来自第三方机构的监测数据显示，在今年第一季度A股市场波动较大的背景下，公私募知名基金经理在持仓结构上进行了幅度不小的调整。 在部分人气个股继续获得知名投资人重仓持有的同时，不少以往市场关注度不高的个股，也进入了这些基金经理的核心股票池。

多只个股获集中持有

4月20日，A股光伏巨头公司隆基股份发布2021年一季报。 公告显示，隆基股份前十大流通股东名单中，出现了高瓴资本和刘格菘管理的基金。 其中，高瓴资本一季度新进入隆基股份前十大流通股东，持有2.26亿股，位列第三大股东。 而在高瓴资本重仓持有的同时，顶流公募基金经理刘格菘却小幅减仓，刘格菘管理的广发科技先锋混合基金在一季度末持有隆基股份2197万股，较去年底减持334万股。 此外，公募基金一季报显示，易方达旗下多只基金同时对隆基股份进行了重仓，47只基金合计持有超1.4亿股。

此外，刘格菘对化工股龙蟒佰利情有独钟，其管理的2只基金均进入龙蟒佰利前十大流通股东之列。 广发科技先锋混合、广发双擎升级混合分别位列龙蟒佰利第三、第四大流通股东，分别持有4530万股和3388万股，均为第一季度新进持有该股。 值得注意的是，今年前两个月，龙蟒佰利股价一路高歌猛进，曾经创下51.68元的股价历史新高，但随后股价则出现大幅回调，3月末时该股价较历史最高点直接腰斩。 截至4月20日收盘，龙蟒佰利股价报29.77元。

去年包揽公募基金业绩前三名的冠军基金经理赵诣，今年第一季度则重点增持了天赐材料。 相关数据显示，赵诣管理的农银汇理新能源主题基金，在一季度末持有1090万股，相较去年底增持268万股。

多只个股获高毅持续重仓

来自国内某第三方机构的最新监测数据显示，在百亿级私募高毅资产截至第一季度末的持股中，知名基金经理冯柳在今年一季度新进持有了科创板公司南微医学100万股，占该股流通股比例为2.33%，持股市值（以截至一季度末时股价计算，下同）1.85亿元。

此外，冯柳还在其管理的私募产品中，对其重仓股海康威视进行了小幅的减持。 截至今年一季度末，冯柳持有海康威视2.15亿股，较2020年末减持3500万股，最新持股市值仍高达120.19亿元。

相关上市公司资料显示，南微医学为立足内镜诊疗器械的微创医疗器械龙头企业，建立了内镜诊疗、肿瘤消融、光学相干断层扫描成像(OCT)三大技术平台，主要产品包括内镜诊疗器械和肿瘤消融设备及耗材。

此外，就高毅资产2021年一季度末的整体重点持仓个股来看，邓晓峰、孙庆瑞等高毅基金经理还重点持有了紫金矿业、通策医疗、捷强装备等个股。 其中，紫金矿业在第一季度获得邓晓峰继续增持，最新持股市值为61.4亿元；孙庆瑞持有通策医疗市值6.82亿元。

多只独门股现身

在其他百亿级私募2021年一季度末重仓持股方面，由于截至目前A股上市公司一季报披露的不多，目前第三方机构所能监测到的持股数据还较为有限。

来自朝阳永续的统计监测显示，截至4月19日晚所有A股上市公司公告披露完毕时，景林资产、重阳投资、千合资本、东方港湾投资等百亿级股票私募仍未有重点持股信息。 在其他百亿级私募方面，大朴资产在2021年第一季度末时，维持了对于军工股贵航股份150.12万股的持仓。 由知名投资人杨东掌舵的新锐百亿级私募宁泉资产，则在一季度对其持有的梅花生物进行了小幅减持。 截至一季度末，宁泉资产持有梅花生物4125.65万股，持仓市值2.39亿元。

4月20日，还有多家公募机构披露2021年一季报，多位顶流基金经理的一季度最新操作也持续浮出水面。 付鹏博管理的睿远成长价值混合基金，大笔增持了叉车民企龙头杭叉集团，一季度末共计持有1819万股，较去年末增持1198万股。 公募老将朱少醒管理的富国天惠成长混合基金，一季度末持有宝信软件1421万股，较去年年底增持621万股，位列宝信软件第三大股东。 冯明远管理的信达澳银新能源产业股票基金，则出现在山东赫达、华正新材、和胜股份等股票的前十大流通股东名单中。

一季度净申购份额较高的基金

名称

基金份额

（亿份）

总申购份额

（亿份）

总赎回份额

（亿份）

净申购份额

（亿份）

银华交易货币

A 1267.66 482.02 102.72 379.30

易方达现金增利

B 1301.40 676.76 377.02 299.74

易方达易理财

A 2343.50 9281.55 9021.30 260.25

易方达蓝筹精选

309.33 195.44 122.32 73.12

建信现金添益

H 325.57 97.45 32.01 65.44

易方达裕祥回报

212.42 104.75 43.31 61.44

易方达裕丰回报

157.74 92.90 36.85 56.05

易方达竞争优势企业

A 183.57 58.28 2.87 55.41

华夏上证科创板

50ETF 140.98 86.55 32.34 54.21

中银货币

B 50.76 53.49 4.73 48.76

易方达天天增利

A 237.69 1207.59 1164.68 42.91

易方达增强回报

A 98.38 56.77 14.37 42.40

易方达中盘成长

47.66 48.99 10.98 38.01

易方达研究精选

107.73 78.61 40.97 37.65

易方达天天发

B 170.78 146.54 110.18 36.36

中银活期宝

457.64 308.86 273.62 35.24
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股市更像“输家的游戏” ？ 这个测试真相了

□

兴证全球基金刘芸茜（实习）、黄可鸿

面对近期市场，有一个相关问题值得考虑：你更倾向

于在以下哪个时间入场？

A.

几年内股价持续上涨

-

涨幅很大。

B.

几年内股价持续下跌

-

跌幅很大。

这个问题来源于《赢得输家的游戏》，作者是曾任先锋

基金董事的查尔斯·埃利斯。 大家的选择是什么呢？ ———

如果选择

A

，那么你和书中

90%

的受试者一样；但作者认为

正确的选择是

B

，因为以越低的价格买入，花费相同的成本

获得的股份越多，未来可能的收入往往越多。 这个测试说

明，许多投资者的情绪和理性选择往往相违背。

为什么股市更像“输家游戏” ？

在“赢家游戏”里，结果由赢家的正确行动决定；而在

“输家游戏”里，结果则往往由输家的错误决定。 作者举了

一个例子，网球比赛可以分为两种：专业球员“赢得”比分，

而业余球员则是“输掉”比分。

投资和网球极其相似，现在美国市场中充斥着大量专

业投资者，大家都不太会犯错或者错误都十分相似，所以

投资也更像是“输家游戏”。而想赢得“输家游戏”的最好方

法，就是减少错误。作者认为投资者若想走得更远，应该掌

握以下要点：

投资的核心原则：认识你自己

很多投资者的情绪会随着市场波动而受到影响，面对

这种情况，作者提出市场先生和价值先生的故事———市场

先生情绪变化无常，令人着迷、极具欺骗性，易受到短期波

动的影响。而价值先生情绪稳定，可靠，长期做着重要的工

作，却总是被投资者忽视。但将时间延长，市场先生荒谬的

行为会像沙滩上的沙堡一样随“潮水”退去，价值先生总能

获得最终的胜利。

面对市场先生的各种诱惑，“认识你自己”是投资的核

心原则之一。 股票市场里最大的挑战弱点中，如果能做到

理性对待、目光长远、耐心持有、坚持目标就能在投资的路

上走的更远。 正如巴菲特所言：“日子久了，我们总会碰到

好时候和坏时候，但投资并不因为好时候非常热情或者坏

时候非常沮丧而有所得。 ”

“击败市场” ，不如加入市场

基于长远眼光和明确目标来确立投资策略，是建立投

资组合的基础，也是经历市场周期、进行长期管理的基础。

“击败市场的唯一方法就是击败专业投资者， 但作为一个

集体，他们就是市场。 ”面对变化无常的资本市场，如果投

资者不能击败最大的、最活跃的机构，那么进行基金投资

就是个良好的选择———既然无法“击败市场”，为什么不选

择加入呢？

在投资方面，时间就是阿基米德的杠杆。 投资的时间

长度是制定正确资产组合的关键，持有的时间越长，投资

组合的长期回报就可能更接近投资者的预期。在不同的条

件和目标下，时间会改变投资者对不同投资方式的应用。

正如查尔斯·埃利斯指出：“长期来看，投资者遭受损失

的一种典型情况是：在市场形式非常糟糕的时候，恐慌地清

仓出局。 他们会正好错过股票出乎意料大涨的好日子。 ”

风险提示：兴证全球基金承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用

基金财产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益，投资人应当认真阅读

本基金基金合同、招募说明书等基金法律文件，了解本基金的风险收益特征，

并根据自身的投资目的、投资期限、投资经验、资产状况等判断本基金是否和

投资人的风险承受能力相适应，自主判断基金的投资价值，自主做出投资决

策，自行承担投资风险。 我国基金运作时间较短，不能反映股市发展的所有阶

段。 基金管理人管理的其他基金的业绩或基金经理曾管理的其他基金的业绩

不构成基金业绩表现的保证。 观点仅代表个人，不代表公司立场，仅供参考，

不作为投资建议。 基金投资需谨慎，请审慎选择。

多只个股获集中持有

4月20日，A股光伏巨头公司隆基股份发布

2021年一季报。 公告显示，隆基股份前十大流通

股东名单中， 出现了高瓴资本和刘格菘管理的基

金。其中，高瓴资本一季度新进入隆基股份前十大

流通股东，持有2.26亿股，位列第三大股东。 而在

高瓴资本重仓持有的同时， 顶流公募基金经理刘

格菘却小幅减仓， 刘格菘管理的广发科技先锋混

合基金在一季度末持有隆基股份2197万股，较去

年底减持334万股。 此外，公募基金一季报显示，

易方达旗下多只基金同时对隆基股份进行了重

仓，47只基金合计持有超1.4亿股。

此外，刘格菘对化工股龙蟒佰利情有独钟，其

管理的2只基金均进入龙蟒佰利前十大流通股东

之列。广发科技先锋混合、广发双擎升级混合分别

位列龙蟒佰利第三、 第四大流通股东， 分别持有

4530万股和3388万股，均为第一季度新进持有该

股。 值得注意的是，今年前两个月，龙蟒佰利股价

一路高歌猛进， 曾经创下51.68元的股价历史新

高，但随后股价则出现大幅回调，3月末时该股价

较历史最高点直接腰斩。 截至4月20日收盘，龙蟒

佰利股价报29.77元。

去年包揽公募基金业绩前三名的冠军基金经

理赵诣，今年第一季度则重点增持了天赐材料。相

关数据显示， 赵诣管理的农银汇理新能源主题基

金，在一季度末持有1090万股，相较去年底增持

268万股。

多只个股获高毅持续重仓

来自国内某第三方机构的最新监测数据显

示， 在百亿级私募高毅资产截至第一季度末的持

股中， 知名基金经理冯柳在今年一季度新进持有

了科创板公司南微医学100万股， 占该股流通股

比例为2.33%，持股市值（以截至一季度末时股价

计算，下同）1.85亿元。

此外，冯柳还在其管理的私募产品中，对其重

仓股海康威视进行了小幅的减持。 截至今年一季

度末，冯柳持有海康威视2.15亿股，较2020年末减

持3500万股，最新持股市值仍高达120.19亿元。

相关上市公司资料显示， 南微医学为立足内

镜诊疗器械的微创医疗器械龙头企业， 建立了内

镜诊疗、肿瘤消融、光学相干断层扫描成像(OCT)

三大技术平台， 主要产品包括内镜诊疗器械和肿

瘤消融设备及耗材。

此外，就高毅资产2021年一季度末的整体重

点持仓个股来看，邓晓峰、孙庆瑞等高毅基金经理

还重点持有了紫金矿业、通策医疗、捷强装备等个

股。其中，紫金矿业在第一季度获得邓晓峰继续增

持，最新持股市值为61.4亿元；孙庆瑞持有通策医

疗市值6.82亿元。

多只独门股现身

在其他百亿级私募2021年一季度末重仓持

股方面， 由于截至目前A股上市公司一季报披露

的不多， 目前第三方机构所能监测到的持股数据

还较为有限。

来自朝阳永续的统计监测显示， 截至4月19

日晚所有A股上市公司公告披露完毕时， 景林资

产、重阳投资、千合资本、东方港湾投资等百亿级

股票私募仍未有重点持股信息。 在其他百亿级私

募方面，大朴资产在2021年第一季度末时，维持

了对于军工股贵航股份150.12万股的持仓。 由知

名投资人杨东掌舵的新锐百亿级私募宁泉资产，

则在一季度对其持有的梅花生物进行了小幅减

持。 截至一季度末， 宁泉资产持有梅花生物

4125.65万股，持仓市值2.39亿元。

4月20日， 还有多家公募机构披露2021年一

季报， 多位顶流基金经理的一季度最新操作也持

续浮出水面。 付鹏博管理的睿远成长价值混合基

金，大笔增持了叉车民企龙头杭叉集团，一季度末

共计持有1819万股，较去年末增持1198万股。 公

募老将朱少醒管理的富国天惠成长混合基金，一

季度末持有宝信软件1421万股，较去年年底增持

621万股，位列宝信软件第三大股东。 冯明远管理

的信达澳银新能源产业股票基金， 则出现在山东

赫达、华正新材、和胜股份等股票的前十大流通股

东名单中。

全球最大主权基金一季度减持万华化学

●本报记者 吴娟娟

随着上市公司一季报陆续披

露， 海外机构A股持仓浮出水面。

Wind数据显示， 截至4月20日，共

有21家合格境外投资机构（QFII）

出现在A股上市公司前十大流通

股东名单中。 数据显示，全球最大

主权基金挪威政府全球养老基金

一季度减持万华化学、东方雨虹等

化工、材料行业股票。 机构人士表

示，2020年在A股市场赚得盆满钵

满的挪威政府全球养老基金可能

进行了阶段性获利了结。

主权投资机构调仓动向浮现

一季报显示，挪威央行出现在

三家A股上市公司的前十大流通

股东名单中， 分别为海大集团、东

方雨虹、万华化学。 相较于2020年

底，挪威央行持有的股份数小幅下

降。 截至一季度末，挪威央行持有

海大集团1918.62万股， 较2020年

底减持73.59万股； 持有东方雨虹

1672.30万股， 较2020年底减少

333.87万股；持有万华化学965.54

万股， 较2020年末减少352.31万

股。 中国证券报记者从业内了解

到，上述挪威央行背后即为全球最

大主权基金———挪威政府全球养

老基金。

除了挪威政府全球养老基金

之外，其余主权投资机构以及海外

养老金的A股投资动向也逐渐浮

出水面。

例如，一季报显示，澳门金融

管理局出现在海大集团、 高能环

境、心脉医疗的前十大流通股东名

单中。 截至一季度末，澳门金融管

理局持有海大集团1153.39万股，

与去年底相比维持不变。一季度澳

门金融管理局新进入高能环境的

前十大流通股东名单之中， 持有

915.28万股。 同期，澳门金融管理

局新进入心脉医疗前十大流通股

东名单，持有91.89万股。

截至一季度末，阿布扎比投资

局出现在招商积余的前十大流通

股东名单中，持有1495.59万股，与

上一季相比，加仓689.72万股。 与

此同时，2020年底阿布扎比投资局

曾出现在海大集团的前十大流通

股东名单中。 不过，2021年一季度

末，其已从前十大流通股东名单中

消失。

科威特政府投资局2021年一

季度减持49.84万股安琪酵母。 此

外，一季报显示，科威特政府投资

局从兔宝宝、东方雨虹的前十大流

通股东名单中消失。

截至一季度末，新加坡政府投

资有限公司持有深南电路132.07

万股，较去年末减少27.15万股。

养老金方面，魁北克储蓄投资

集团2021年一季度末新进入大族

激光的前十大流通股东名单，期末

持有876.97万股。 另外，加拿大年

金计划投资委员会出现在大族激

光的前十大流通股东名单中，一季

度末持有4434.29万股， 与去年底

相比维持不变。

或将精简投资基准

今年2月25日， 挪威政府全球

养老基金持仓全面曝光。 截至

2020年底，该基金持仓中包含742

家中国公司，其中第一大重仓股为

阿里巴巴。 其对于A股的第一大重

仓股是中国平安。

与2019年底相比，2020年挪

威政府全球养老基金中国股票投

资市值从2361亿元升至3205亿

元，增加了35.75%；而以人民币计，

其中国股票投资平均回报率为

29.7%。

截至2020年底，该基金对于中

国股票持仓前三大重仓股分别为

阿里巴巴、腾讯控股、美团，持仓市

值分别为425亿元、380亿元、127

亿元，阿里巴巴和腾讯控股更是跻

身挪威政府全球养老基金的前20

大重仓股。 而A股第一大重仓股为

中国平安，持仓市值为82亿元。

4月9日，挪威财政部要求挪威

央行投资管理公司（NBIM）对挪

威政府全球养老基金的投资基准

进行简化。 按照要求，NBIM应将

股票基准包含的公司数量减少

25%-30%。 挪威财政部在相关的

新闻稿中指出，这一要求是为了压

降小市值公司数量，以提高投资研

究和管理效率，对股票投资整体市

值影响不大。 对此， 一家接受

NBIM委托负责中国股票投资的

机构表示，这项调整暂未对中国股

票投资产生影响。

据了解，NBIM与外部管理合

作历史悠久。 NBIM官网信息显

示，截至2019年底,不少优秀的中

国股票投资人都与其合作，包括润

晖投资、淡水泉投资、高毅资产、碧

云资管、行健资管、瀚亚投资、凯思

博资管等。在最新的2021-2022年

投资策略报告中，NBIM表示将继

续在特定行业和特定市场加大与

外部管理机构的合作，以充分利用

外部管理人的行业经验或对特定

市场的经验。

LPR一年未动

小微企业贷款利率将稳中有降

●本报记者 赵白执南 彭扬

4月20日，全国银行间同业拆借

中心公布新一期贷款市场报价利率

（LPR） 显示，1年期LPR为3.85%，5

年期以上LPR为4.65%，均已连续12

个月保持不变。 专家认为，LPR连续

保持稳定体现了货币政策稳字当头

的基调。 未来一段时间，LPR报价料

继续保持稳定， 但贷款利率或出现

分化， 小微企业等政策重点支持对

象的贷款利率有望保持稳中有降，

而投向房地产等领域的贷款利率可

能有所上行。

体现货币政策稳字当头

业内人士表示，LPR报价保持12

个月不变， 体现出经济恢复期货币

政策稳字当头的基调。

在东方金诚首席宏观分析师王

青看来，当前货币政策的基调是“不

急转弯” 。去年为对冲疫情冲击，1年

期LPR报价下调30个基点。 今年“不

急转弯” ，意味着LPR报价不会出现

明显的调头向上走势。“这是年初以

来LPR这一最重要的基准利率连续

保持不动的深层次原因。 ”王青说。

中国民生银行首席研究员温彬

表示，今年一季度，我国经济延续复

苏向好态势， 就地过年等因素导致

春节过后复工复产时间缩短， 生产

增速整体较快，需求端消费、投资在

3月呈现加快改善迹象，经济复苏基

础逐渐牢固， 为利率水平保持稳定

提供了支撑。

从利率水平看， 近期总体稳中

有降。 10年期国债收益率于4月初回

升至3.2%以上， 中旬开始回落至

3.2%以下，19日降至3.15%。 1年期国

有银行和股份制银行同业存单发行

利率回落至3%以下，逐渐接近1年期

MLF利率水平。 此外，据央行介绍，

截至2月末，企业贷款利率为4.56%，

较去年末下降5个基点，创有统计以

来最低水平。

“资金面整体平稳带动广谱利

率稳中有降，有助于降低实体经济综

合融资成本，支持实体经济复苏。 ”

温彬称。

不同贷款利率走势料分化

对于未来LPR会否上行，业内人

士表示，今后一段时间政策利率大概

率不变，LPR将保持稳定。 但会通过

加大对国民经济重点领域和薄弱环

节的支持力度，精准引导小微企业综

合融资成本稳中有降。

央行数据显示，2020年末，银行

一般贷款加权平均利率为5.30%，较

2020年二季度末上行4个基点，而针

对企业的一般贷款加权平均利率为

4.61%，比2020年二季度末进一步下

行3个基点。

“在今年各类市场利率普遍走

高的背景下，银行贷款利率整体将从

低位小幅回升。 也就是说，在LPR报

价保持不变的同时，银行将通过调高

利率点差，小幅上调贷款利率。不过，

在今年有保有压的结构性信贷政策

框架下，针对企业的一般贷款利率或

有小幅下行空间。 ”王青称。

王青预计，未来除政策重点支持

的科技创新、绿色发展及小微企业贷

款利率将稳中有降外，包括房地产在

内的其他投向贷款利率将不同程度

地上行。

基金一季报显示

多位基金经理管理规模逆市增长

●本报记者 李岚君

一直以来， 权益基金规模与股

票市场的表现息息相关。 春节后机

构偏爱的白马龙头股突遭 “修罗

场” ， 不少权益基金经历了净值下

跌、大幅回撤的“艰难时刻” 。 那么，

在逆市之中， 有多少投资人落袋为

安赎回了基金？ 随着基金一季报的

陆续披露， 知名基金经理的管理规

模也随之曝光。

作为基金出圈第一人， 张坤管

理的基金规模在今年首季仍然继续

增长，已超1300亿元。 除张坤之外，

张清华、丘栋荣等“稳健派” 基金经

理在一季度管理规模均有所上升。

张坤管理规模超1300亿元

根据基金2020年年报， 截至去

年末， 张坤的管理规模超过1200亿

元。 2021年2月，张坤卸任了易方达

新丝路灵活配置。 一季报显示，张坤

的管理规模进一步扩张，旗下4只基

金合计管理规模高达1331亿元。 其

中，易方达蓝筹精选规模达880.16亿

元，占据了总规模的66%；易方达中

小盘、易方达优质企业三年期、易方

达亚洲精选股票（QDII）的规模分

别为314.64亿元、105.75亿元、30.54

亿元。

值得注意的是， 易方达蓝筹精

选和易方达中小盘这两只代表作有

着完全不同的待遇。 易方达蓝筹精

选报告期总申购超过195亿份，总赎

回超过122亿份，最终份额增长超过

73亿份； 而易方达中小盘报告期总

申购超过12亿份， 总赎回超过16亿

份，最终份额减少近4亿份，不过这

很可能与该基金2月中下旬后暂停申

购有关系。

规模增减折射市场风格变化

事实上，除了张坤管理的基金规

模扩张之外，不少基金在一季度都实

现了规模的逆市增长。

中庚基金知名基金经理丘栋荣

管理基金资产总规模达到94.12亿

元。其代表作中庚小盘价值基金份额

在一季度逆市增长， 总申购4.53亿

份，总赎回3.99亿份，最终净资产变

动率达到6.05%。 从数字看，尽管净

申购数额并不高，但也从侧面印证市

场对“深度价值派”基金经理的态度

有所改观。

与此同时，在权益类基金被股市

拖累的情况下，知名“固收+” 基金

经理张清华被不少投资人青睐，其管

理的基金资产总规模从2020年末的

1123亿元上涨至今年一季度末的

1448.94亿元。其中，易方达新收益混

合A基金规模一路上涨， 一季报显

示， 该基金总申购9.75亿份， 赎回

3.96亿份，净申购5.79亿份，净资产

变动率高达140%。 另一只混合债基

易方达安盈回报混合基金规模变动

也不小， 一季度净资产变动率为

68.01%。

另外值得注意的是，萧楠管理的

易方达消费行业经历了一季度净值

回调后，被不少“纯白男孩女孩（持

有白酒基金比例非常高的投资人）”

们减持。 根据一季报，该基金总申购

33.23亿份，总赎回34.05亿份，最终

净资产变动率为下降8.19%。

公私募知名基金经理重仓股浮出水面

近期，公募基金2021年一季报及A股上市公司2021年一季报陆续披露。

一季报数据以及来自第三方机构的监测数据显示， 在今年第一季度A股市

场波动较大的背景下，公私募知名基金经理在持仓结构上进行了幅度不小

的调整。 在部分人气个股继续获得知名投资人重仓持有的同时，不少以往

市场关注度不高的个股，也进入了这些基金经理的核心股票池。

●本报记者 张舒琳 王辉
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