
华泰柏瑞量化先行混合：追求基金资产长期增益

推荐理由：

该基金投资组合比例为，股票资产占基金资产的60%-95%；债券、货币市场工具、权证、资产支持证券以及法律法规或证监会允许基金投资的其他证券品种占基金资产的5%-40%。 该基金凭借其在长期表现中稳定优异的投资回报，在第十七届中国基金业金牛奖评选中被评为“三年期开放式混合型持续优胜金牛基金” 。 同时，华泰柏瑞基金公司

连续三届蝉联“量化投资金牛基金公司” 。

华泰柏瑞量化先行混合型证券投资基金（简称“华泰柏瑞量化先行混合” ）是华泰柏瑞基金管理有限公司旗下的一只积极配置型混合型基金，成立于2010年5月17日。 根据2020年四季报数据，四季度末该基金资产规模为7 .22亿元，基金份额为3 .9280亿份。

历史业绩：基金表现突出，中长期业绩优异。 天相数据显示，截至2021年3月25日，该基金今年以来回报率为1 .03%，比同期同类型基金平均收益率高 8 .16%，位列同期1547只积极配置混合型基金第121位。 最近一年该基金净值上涨29 .05%，最近三年该基金净值上涨32 .77%，最近五年该基金净值上涨 74 .67%。 该基金自成立以来回报率为154 .46%，基准

涨幅为49 .55%，以长期优异的业绩为投资者提供持续稳定收益。

投 资 风 格 ： 独 家 模 型 全 市 场 选 股 。 该 基 金 具 有 独 家 基 本 面 选 股 模 型 ， 通 过 上 百 个 独 家 因 子 来 建 立 动 态 选 股 模 型 ， 全 市 场 估 测 出 预 期 较 优 的 个 股 构 建 组 合 ， 在 不 断 变 化 的 非 完 全 有 效 市 场 中 ， 通 过 定 量 估 值 分 析 ， 先 行 发 现 和 介 入 公 司 价 值 被 低 估 却 具 有 隐 藏 价 值 因 素 可 以 提 升

未 来 股 价 的 公 司 ， 实 现 超 额 收 益 。 在 股 票 投 资 方 面 ， 以 定 量 估 值 识 别 为 主 并 结 合 行 业 和 公 司 基 本 面 趋 势 分 析 ， 以 识 别 非 完 全 有 效 市 场 中 蕴 含 的 各 种 投 资 机 会 ， 先 行 发 现 和 介 入 那 些 企 业 价 值 被 低 估 却 具 有 某 些 隐 藏 价 值 可 以 提 升 未 来 股 价 的 公 司 。 在 债 券 投 资 方 面 ， 基 金 采 用 主

动 性 投 资 策 略 ， 构 建 能 够 提 供 稳 定 收 益 且 流 动 性 较 高 的 债 券 组 合 ， 在 获 取 较 高 利 息 收 入 的 同 时 兼 顾 资 本 利 得 。

基金经理：长期管理，业绩优异。 基金经理田汉卿，美国加州大学伯克利分校MBA，清华大学经济系学士、硕士。 曾在美国巴克莱全球投资管理有限公司（BGI）担任投资经理，2012年8月加入华泰柏瑞基金管理有限公司，现任华泰柏瑞基金副总经理、量化与海外投资团队负责人、基金经理。 天相数据显示，截至2021年 3月25日，在田汉卿掌管基金

期间，该基金的阶段收益率为95 .82%，长期表现优异且稳定。

投资建议及风险提示：华泰柏瑞量化先行混合为混合型基金中的积极配置型品种，股票资产占基金资产的60%-95%。 该基金预期风险和收益高于货币市场型基金和债券型基金，低于股票型基金。 建议具有一定风险承受能力的投资者积极认购。 （天相投顾 白浩）

结合基金长期“能力” 特点构建组合

上海证券 杨晗 李柯柯

在当前市场环境下，高估值行业及主题在未来的一段时间内，仍有可能继续承压 。 从价值投资及防范流动性风险的角度来看，要适当下调部分行业的收益预期。 因此，建议投资者重视资产间的性价比，在基金配置上寻求稳健。 选择基金时，不宜频繁切换热点“赛道” ，也不要简单套用低估值补涨的逻辑选择标的，仍要结合经济长期发展方向及基金产品长期“能力” 特点来构建组合。

嘉实价值优选

产品简介：

嘉实价值优选成立于2010年 6月7日，是一只偏股混合型基金。 在基金投资组合中，股票资产占基金资产的比例为 60%-95%；债券等固定收益类资产占基金资产的比例为0-40%。

投资要点 ：

长期收益稳健，坚持价值投资：嘉实价值优选成立以来（截至2021年3月26日，下同）总回报率为299 .56%，优于同期偏股混合型基金（208 .40%）以及沪深300指数（83 .57%）。 嘉实价值优选长期保持较高权益仓位运作 ，基金经理接任以来的月度正收益概率为 71 .8%，收益稳定性高。 该基金在震荡下行市场中表现优异，2019年二季度、2020年一季度均凭借其价值投资理念表现稳健，位于同类产品前列。

行业分散，重仓股集中：基金在权益资产行业配置上比较稳定分散，金融地产、周期、TMT、消费和医药生物板块均有参与，未参与新能源板块的投资。 持仓个股带有一定的消费属性，是该基金经理的选股特色之一，如在TMT行业挖掘的5G、电子烟以及出版等。 在基金经理看来，投资每一只股票都要从绝对收益的角度出发，选股时看重企业成长和估值两个方面，持股周期相对较长。

以绝对收益为目标进行长期投资：基金经理谭丽 ，19年投研经验。 2007年加入嘉实基金，历任研究部高级研究员、消费组组长、海外研究组组长、研究部副总监；从2014年开始，任嘉实基金机构投资部投资经理，管理QFII投资组合，现任嘉实基金价值风格投资总监。

国投瑞银创新动力

产品简介：

国投瑞银创新动力成立于2006年11月15日，是一只偏股混合型基金。 通过投资主要以创新为源动力的优质上市公司的股票，分享企业成长带来的超额回报，实现基金资产的长期稳定增值。

投资要点 ：

左侧布局 ，追求业绩确定性：国投瑞银创新动力成立以来（截至2021年3月 26日，下同）总回报率为649 .30%，优于同期偏股混合型基金（556 .60%）及沪深300指数（237 .27%）。 该基金长期保持较高权益仓位运作 ，现任基金经理接任以来的月度正收益概率为62 .3%，收益稳定性相对较高。 除此之外，该基金在震荡及下行市场中表现优异，2018年 、2020年一季度均凭借其左侧布局，在市场中位于同类产品前列。

中 观 行 业 出 发 ， 四 维 度 选 股 ： 从 资 产 配 置 情 况 来 看 ， 长 期 看 好 消 费 和 科 技 两 大 主 线 ， 但 在 估 值 偏 高 时 会 适 度 调 整 ， 同 时 会 从 中 观 层 面 进 行 左 侧 布 局 ， 比 如 2019 年 布 局 新 能 源 汽 车 ， 2020 年 布 局 建 筑 装 饰 ， 2021 年 一 季 度 增 加 金 融 地 产 行 业 的 配 置 比 例 。 从 重 仓 股 来 看 ， 基 金 经 理 孙 文 龙 偏 好 中 小 盘 股 票 ， 会 从 ROIC 、 增 长 率 、 行 业 景 气 度 、 估 值 四 个 维 度 进 行 选 股 。 2021 年 以 来 基 金 收 益 率 为 5 . 52 % ， 在 1652 只 同 类 产 品 中 位 列 49 位 。

资深投资老将，投研功底深厚：基金经理孙文龙，2010年加入国投瑞银基金，在管基金6只，在管基金总规模为94 .05亿元。 孙文龙的投资框架完善 ，长期业绩稳健 ，更适合震荡下行的市场。

国富潜力组合

产品简介：

国富潜力组合基金成立于2007年3月22日，是一只偏股混合型基金。 在基金投资组合中，股票资产占基金资产的60%－ 95%，债券、现金类等资产占基金资产的5%-40%。

投资要点 ：

收益率长期稳健 ，上涨市场弹性高：国富潜力组合在经历的13个完整年度中有11个年度收益处于混合型基金中上游 ，体现出基金历经牛熊，长期表现稳健的特点。 具体来看，基金在上涨行情中能够及时把握结构机会，实现净值大幅上涨，2017年 、2019年和2020年年度收益均位于同类前三分之一。

高仓位，低换手：该基金股票投资主要集中在价格下跌风险较低、上涨空间较大的上市公司股票中，该部分的投资比例将不低于基金股票资产的 80%。 2017年下半年以来，长期维持较高的股票仓位，股票市值占基金资产净值比处于90%以上，季度间仓位稳定，调整幅度控制在3%以内。 基金持股集中度高，长期以金融板块为底仓，阶段性持有市场热点板块，2020年四季度末重仓股覆盖医药、电气设备、化工等板块 。 基金换手率较低，长期处于同类后20%水平。

自下而上逆向投资：基金经理徐荔蓉，具有14年以上投资经理管理经验，组合年化回报率超过15%，是基金业少有的“双十”基金经理。 基金经理投资特点可总结为三点：一是偏逆向投资，挖掘被市场忽略的投资机会；二是自下而上选股，从公司管理层、成长空间、风险收益比三方面考虑；三是合理估值下的成长投资。

富国宏观策略

产品简介：

富国宏观策略成立于2013年 4月12日。 在基金投资组合中，股票及存托凭证投资占基金资产的比例为0-95%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的5%。

投资要点 ：

历史业绩长期稳健：富国宏观策略长期业绩表现稳健，成立以来（截至2021年3月 26日）净值累计增长 260 .33%，超越基准收益（87 .38%）和灵活配置混合型基金平均水平（216 .85%）。 分年度来看，该基金在 2017年至2020年连续四年年度投资回报率排名同类前二分之一。 其中2017年和2019年表现突出，分别以30 .78%和 49 .93%的收益排名同类前20%。

资产配置灵活，行业配置分散：富国宏观策略定位是灵活配置混合型基金。 从实际持仓来看 ，基金最近5年股票仓位从10%-90%之间变动，季度间股票仓位调整灵活，最近一期股票市值占基金资产净值比为 89 .56%，处于历史高位水平。 基金持股集中度低，最近一期前十大重仓股合计占比为28 .64%，重仓股行业选择灵活，最近一期以大金融、科技、周期板块为主 ，重仓股风格兼具价值成长板块 。 此外，基金将债券仓位长期控制在5%左右 。

专注宏观策略研究：富国宏观策略的基金经理袁宜，宏观策略研究出身，管理产品后构建自上而下的投资框架，对影响市场的信息保持高度敏感 ，能够在不同时点对每个信息的影响力权重进行动态调整。

代码 基金名称 基金类型 设立日期 基金经理 基金公司

最新规模

（亿元）

单位净值

（元）

今年以来

业绩（%）

近两年

业绩（%）

近三年

业绩（%）

主要销售机构

070019.OF

嘉实价值优势 偏股混合型基金

2010-06-07

谭丽 嘉实基金

19.56 2.5690 5.11 111.27 110.96

国泰君安、上海证券、农业银行

121005.OF

国投瑞银创新动力 偏股混合型基金

2006-11-15

孙文龙 国投瑞银基金

27.07 0.8910 5.55 107.17 110.91

国泰君安、上海证券、建设银行

450003.OF

国富潜力组合 偏股混合型基金

2007-03-22

徐荔蓉 国海富兰克林基金

30.77 1.7090 4.53 109.45 119.90

国泰君安、上海证券、建设银行

000029.OF

富国宏观策略 灵活配置型基金

2013-04-12

袁宜 富国基金

7.11 3.1150 -1.67 85.20 82.16

国泰君安、上海证券、农业银行

fund
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华泰柏瑞量化先行混合型证券

投资基金（简称“华泰柏瑞量化先

行混合” ） 是华泰柏瑞基金管理有

限公司旗下的一只积极配置型混合

型基金，成立于2010年5月17日。 根

据2020年四季报数据， 四季度末该

基金资产规模为7.22亿元，基金份额

为3.9280亿份。

历史业绩：基金表现突出，中长

期业绩优异。 天相数据显示， 截至

2021年3月25日，该基金今年以来回

报率为1.03%，比同期同类型基金平

均收益率高8.16%，位列同期1547只

积极配置混合型基金第121位。 最近

一年该基金净值上涨29.05%， 最近

三年该基金净值上涨32.77%， 最近

五年该基金净值上涨74.67%。 该基

金自成立以来回报率为154.46%，基

准涨幅为49.55%， 以长期优异的业

绩为投资者提供持续稳定收益。

投资风格： 独家模型全市场选

股。 该基金具有独家基本面选股模

型，通过上百个独家因子来建立动

态选股模型，全市场估测出预期较

优的个股构建组合，在不断变化的

非完全有效市场中，通过定量估值

分析，先行发现和介入公司价值被

低估却具有隐藏价值因素可以提

升未来股价的公司， 实现超额收

益。 在股票投资方面，以定量估值

识别为主并结合行业和公司基本

面趋势分析，以识别非完全有效市

场中蕴含的各种投资机会，先行发

现和介入那些企业价值被低估却

具有某些隐藏价值可以提升未来

股价的公司。 在债券投资方面，基

金采用主动性投资策略，构建能够

提供稳定收益且流动性较高的债

券组合，在获取较高利息收入的同

时兼顾资本利得。

基金经理： 长期管理， 业绩优

异。 基金经理田汉卿，美国加州大学

伯克利分校MBA，清华大学经济系

学士、硕士。 曾在美国巴克莱全球投

资管理有限公司（BGI）担任投资经

理，2012年8月加入华泰柏瑞基金管

理有限公司， 现任华泰柏瑞基金副

总经理、 量化与海外投资团队负责

人、基金经理。 天相数据显示，截至

2021年3月25日，在田汉卿掌管基金

期间 ， 该基金的阶段收益率为

95.82%，长期表现优异且稳定。

投资建议及风险提示： 华泰柏

瑞量化先行混合为混合型基金中的

积极配置型品种， 股票资产占基金

资产的60%-95%。 该基金预期风险

和收益高于货币市场型基金和债券

型基金，低于股票型基金。 建议具有

一定风险承受能力的投资者积极认

购。 （天相投顾 白浩）

该基金投资组合比例为，股

票资产占基金资产的

60%-95%

；

债券、货币市场工具、权证、资产

支持证券以及法律法规或证监会

允许基金投资的其他证券品种占

基金资产的

5%-40%

。该基金凭借

其在长期表现中稳定优异的投资

回报， 在第十七届中国基金业金

牛奖评选中被评为 “三年期开放

式混合型持续优胜金牛基金”。 同

时， 华泰柏瑞基金公司连续三届

蝉联“量化投资金牛基金公司”。

在当前市场环境下，高估值行业及主题在未来的一段时间内，仍有可能继续承压。 从价值投资及

防范流动性风险的角度来看，要适当下调部分行业的收益预期。 因此，建议投资者重视资产间的性价

比，在基金配置上寻求稳健。 选择基金时，不宜频繁切换热点“赛道” ，也不要简单套用低估值补涨的

逻辑选择标的，仍要结合经济长期发展方向及基金产品长期“能力” 特点来构建组合。

嘉实价值优选

嘉实价值优选成立于

2010

年

6

月

7

日，是一只偏股混合型基金。 在基金投

资组合中，股票资产占基金资产的比例

为

60%-95%

；债券等固定收益类资产占

基金资产的比例为

0-40%

。

长期收益稳健， 坚持价值投资：嘉

实价值优选成立以来（截至2021年3月

26日，下同）总回报率为299.56%，优于

同期偏股混合型基金（208.40%）以及

沪深300指数（83.57%）。 嘉实价值优

选长期保持较高权益仓位运作，基金经

理接任以来的月度正收益概率为

71.8%，收益稳定性高。该基金在震荡下

行市场中表现优异，2019年二季度、

2020年一季度均凭借其价值投资理念

表现稳健，位于同类产品前列。

行业分散，重仓股集中：基金在权

益资产行业配置上比较稳定分散，金融

地产、周期、TMT、消费和医药生物板块

均有参与， 未参与新能源板块的投资。

持仓个股带有一定的消费属性，是该基

金经理的选股特色之一，如在TMT行业

挖掘的5G、电子烟以及出版等。 在基金

经理看来，投资每一只股票都要从绝对

收益的角度出发，选股时看重企业成长

和估值两个方面，持股周期相对较长。

以绝对收益为目标进行长期投资：

基金经理谭丽，19年投研经验。 2007年

加入嘉实基金， 历任研究部高级研究

员、消费组组长、海外研究组组长、研究

部副总监；从2014年开始，任嘉实基金

机构投资部投资经理，管理QFII投资组

合，现任嘉实基金价值风格投资总监。

国投瑞银创新动力

国投瑞银创新动力成立于

2006

年

11

月

15

日，是一只偏股混合型基金。 通过投

资主要以创新为源动力的优质上市公司

的股票，分享企业成长带来的超额回报，

实现基金资产的长期稳定增值。

左侧布局，追求业绩确定性：国投

瑞银创新动力成立以来（截至2021年3

月26日，下同）总回报率为649.30%，优

于同期偏股混合型基金 （556.60%）及

沪深300指数（237.27%）。 该基金长期

保持较高权益仓位运作，现任基金经理

接任以来的月度正收益概率为62.3%，

收益稳定性相对较高。 除此之外，该基

金在震荡及下行市场中表现优异，2018

年、2020年一季度均凭借其左侧布局，

在市场中位于同类产品前列。

中观行业出发，四维度选股：从资

产配置情况来看， 长期看好消费和科

技两大主线， 但在估值偏高时会适度

调整， 同时会从中观层面进行左侧布

局，比如2019年布局新能源汽车，2020

年布局建筑装饰，2021年一季度增加

金融地产行业的配置比例。 从重仓股

来看， 基金经理孙文龙偏好中小盘股

票，会从ROIC、增长率、行业景气度、

估值四个维度进行选股。 2021年以来

基金收益率为5.52%，在1652只同类产

品中位列49位。

资深投资老将， 投研功底深厚：基

金经理孙文龙，2010年加入国投瑞银基

金， 在管基金6只， 在管基金总规模为

94.05亿元。 孙文龙的投资框架完善，长

期业绩稳健，更适合震荡下行的市场。

国富潜力组合

国富潜力组合基金成立于

2007

年

3

月

22

日，是一只偏股混合型基金。 在基金

投资组合中， 股票资产占基金资产的

60%－95%

，债券、现金类等资产占基金资

产的

5%-40%

。

收益率长期稳健，上涨市场弹性高：

国富潜力组合在经历的13个完整年度中

有11个年度收益处于混合型基金中上

游，体现出基金历经牛熊，长期表现稳健

的特点。 具体来看，基金在上涨行情中能

够及时把握结构机会， 实现净值大幅上

涨，2017年、2019年和2020年年度收益

均位于同类前三分之一。

高仓位，低换手：该基金股票投资主

要集中在价格下跌风险较低、 上涨空间

较大的上市公司股票中， 该部分的投资

比例将不低于基金股票资产的80% 。

2017年下半年以来， 长期维持较高的股

票仓位， 股票市值占基金资产净值比处

于90%以上，季度间仓位稳定，调整幅度

控制在3%以内。 基金持股集中度高，长

期以金融板块为底仓， 阶段性持有市场

热点板块，2020年四季度末重仓股覆盖

医药、电气设备、化工等板块。 基金换手

率较低，长期处于同类后20%水平。

自下而上逆向投资： 基金经理徐荔

蓉，具有14年以上投资经理管理经验，组

合年化回报率超过15%，是基金业少有的

“双十”基金经理。 基金经理投资特点可

总结为三点：一是偏逆向投资，挖掘被市

场忽略的投资机会；二是自下而上选股，

从公司管理层、成长空间、风险收益比三

方面考虑；三是合理估值下的成长投资。

富国宏观策略

富国宏观策略成立于

2013

年

4

月

12

日。 在基金投资组合中，股票及存托凭

证投资占基金资产的比例为

0-95%

，现

金或者到期日在一年以内的政府债券

不低于基金资产净值的

5%

。

历史业绩长期稳健：富国宏观策略

长期业绩表现稳健， 成立以来 （截至

2021 年 3 月 26 日） 净值累计增长

260.33%，超越基准收益（87.38%）和

灵 活 配 置 混 合 型 基 金 平 均 水 平

（216.85%）。 分年度来看， 该基金在

2017年至2020年连续四年年度投资回

报率排名同类前二分之一。其中2017年

和2019年表现突出， 分别以30.78%和

49.93%的收益排名同类前20%。

资产配置灵活， 行业配置分散：富

国宏观策略定位是灵活配置混合型基

金。从实际持仓来看，基金最近5年股票

仓位从10%-90%之间变动， 季度间股

票仓位调整灵活，最近一期股票市值占

基金资产净值比为89.56%，处于历史高

位水平。 基金持股集中度低，最近一期

前十大重仓股合计占比为28.64%，重仓

股行业选择灵活， 最近一期以大金融、

科技、周期板块为主，重仓股风格兼具

价值成长板块。 此外，基金将债券仓位

长期控制在5%左右。

专注宏观策略研究：富国宏观策略

的基金经理袁宜， 宏观策略研究出身，

管理产品后构建自上而下的投资框架，

对影响市场的信息保持高度敏感，能够

在不同时点对每个信息的影响力权重

进行动态调整。


