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完善配套制度 丰富退出渠道 增强退市刚性

畅通“出口” 常态化退市步入新阶段

●本报记者 昝秀丽

*ST宜生、*ST成城均于3月22日摘

牌，A股迎来首批无退市整理期企业。 此

外， 主动申请终止上市的*ST航通于3月

18日摘牌，*ST康得进入退市通道……

“史上最严退市新规” 成效初显，常态化

退市预期增强。

接受中国证券报记者采访的专家表

示，退市制度是注册制改革的重要组成部

分，退市“出口” 畅通有利于加速形成有

进有出、优胜劣汰的市场环境。 在稳步推

进注册制改革进程中，健全常态化退市机

制，增强退市制度刚性，多角度强化投资

者保护有望成为持续发力的重点。

开启多元化退出新通道

分析人士认为，退市新规落地两个多

月以来，制度效果逐渐显现，各类型退市

案例增多，多元化退出步入新阶段。

一方面，面值退市案例明显增加。 今

年以来， 已有*ST成城、*ST宜生、*ST天

夏、*ST长城等上市公司股票触发面值退

市“红线” 。 其中，*ST宜生、*ST成城因连

续20个交易日收盘价低于1元， 触发终止

上市情形。根据退市新规，该类退市企业无

退市整理期， 这两家公司也是退市新规下

首批面值退市企业。另一方面，财务指标类

退市案例增多，比如*ST工新、*ST秋林。

与此同时，“主动退”“重组退” 等多

元化退市方式不断涌现。 比如，*ST航通

选择主动退市。 再如，被大连港换股吸收

合并后，营口港作为被合并方暨非存续方

终止上市。

“面值退市和主动退市公司数量增

加，是退市制度不断优化的结果。 A股退

出渠道愈发畅通，投资者‘用脚投票’ ，将

进一步倒逼公司优胜劣汰，完成市场自我

净化。 ” 中山证券首席经济学家李湛说。

多管齐下强化退市制度刚性

专家表示，在拓宽多元化退出渠道的

同时，要着力增强退市制度刚性，做到应

退尽退，加速财务造假公司、僵尸企业、空

壳公司出清。

以*ST康得为例，其同时出现重大违

法类和财务类两项终止上市情形，为明确

市场预期，深交所将按照先触及先适用的

原则终止其股票上市交易。 “*ST康得虚

增利润等违法行为，事实清楚、证据确凿，

持续时间长、涉案金额大、手段恶劣，严重

破坏市场诚信基础，依法对其启动终止上

市程序，适用先触及先适用原则，正是监

管部门对严重违法违规、严重扰乱资本市

场秩序的公司坚决出清态度的体现。对于

严重违法违规企业，要应退尽退，坚定维

护退市制度的严肃性和权威性。 ”南开大

学金融发展研究院院长田利辉表示。

监管部门近期重申，打击退市过程中

伴生的财务造假、利益输送、操纵市场等

违法违规行为，对相关机构和个人加大追

责力度。

中国证券报记者了解到，为增强退市

刚性，证监会将会同地方政府和有关部门

对退市过程中出现的对抗监管、不正当维

权甚至煽动群体性事件等恶劣行为，严厉

打击、严肃追责，确保改革平稳推进，积极

塑造良好市场生态。

开创投资者保护新局面

专家指出，建立常态化退市机制，尤其

需要在保护投资者合法权益方面发力，降

低退市成本，实现“退得下”“退得稳” 。

“从启动*ST康得退市程序看， 强化

投资者权益保护新格局正在形成。 一方

面，*ST康得股东在公司股票终止上市后

办理股份确权登记，其股票可在股转系统

公开转让；另一方面，终止上市后，股东依

法享有的资产收益、参与重大决策等公司

法规定的股东基本权利不会改变。 ”田利

辉说。（下转A02版）

浦发银行资管部总经理曹江涛：

筑牢“风控墙”

推进银行理财净值化转型

●本报记者 黄一灵

资管新规让银行加速推进理财业务净值化转

型，逐渐加码标准化资产配置。

屹立黄浦江畔、 迎着旭日而生的浦发银行，近

年来积极构建净值型产品体系，加快推进理财业务

高质量转型。 2020年，浦发银行在第一届中国银行

业理财金牛奖评选中荣获“理财银行金牛奖” 。 同

时，浦发银行旗下两只银行理财产品荣获“银行理

财产品金牛奖” 。

浦发银行总行资产管理部总经理曹江涛日前

在接受中国证券报记者专访时表示， 银行理财产

品加大标准化资产配置是大势所趋， 未来标准化

资产的投资管理能力将成为银行理财公司差异化

竞争的要素之一。资管新规发布后，银行理财新产

品对于风险的容忍度明显降低， 需不断增强理财

业务风控能力。（下转A02版）

国务院常务会议：激励企业创新促进产业升级

实施提高制造业企业研发费用加计扣除比例等政策

●新华社北京

3

月

24

日电

国务院总理李克强3月24日主持召开国务

院常务会议，部署实施提高制造业企业研发费

用加计扣除比例等政策，激励企业创新，促进

产业升级；决定将普惠小微企业贷款延期还本

付息政策和信用贷款支持计划进一步延至今

年底；通过《中华人民共和国职业教育法（修

订草案）》。

会议指出，要按照党中央、国务院部署，更

好发挥企业创新主体作用， 更多运用市场化、

公平普惠激励政策，撬动企业和全社会增加研

发投入，增强经济发展后劲，促进经济结构优

化。 近年来，研发费用加计扣除的税收优惠政

策力度不断加大，有力促进了企业创新。 为落

实《政府工作报告》支持企业创新有关举措，

会议决定，一是今年1月1日起，将制造业企业

研发费用加计扣除比例由75%提高至100%，

相当于企业每投入100万元研发费用，可在应

纳税所得额中扣除200万元。 实施这项政策，

预计可在去年减税超过3600亿元基础上，今

年再为企业新增减税800亿元。 这一制度性安

排， 是今年结构性减税中力度最大的一项政

策。 二是改革研发费用加计扣除清缴核算方

式，允许企业自主选择按半年享受加计扣除优

惠，上半年的研发费用由次年所得税汇算清缴

时扣除改为当年10月份预缴时即可扣除，让

企业尽早受惠。 同时，要研究对科技研发服务

企业、“双创” 企业的税收支持政策。 会议要

求，要加强政策宣介解读，优化办税服务，精简

审核流程，提高企业享受政策便利度，把好事

办好。

会议指出，去年以来实施的支持小微企业

两项直达货币政策工具，即对地方法人银行办

理普惠小微企业贷款延期还本付息给予激励、

对其发放小微信用贷款提供优惠资金支持，对

帮助小微企业渡难关、保就业保民生、稳住经

济基本盘发挥了重要作用。 为保持对小微企业

的金融支持力度不减，确保小微企业融资更便

利、综合融资成本稳中有降，会议决定，在前期

已将两项直达货币政策工具延续实施至今年

一季度的基础上，进一步延长实施期限到今年

底，对小微企业再帮扶一把，更好发挥他们在

稳就业中的重要作用。一是对2021年底前到期

的普惠小微企业贷款，由企业和银行自主协商

延期还本付息，并继续对办理贷款延期还本付

息的地方法人银行按规定给予激励，激励比例

为贷款本金的1%。 二是对符合条件的地方法

人银行发放小微信用贷款，继续按本金的40%

提供优惠资金支持。 同时，要研究加大对个体

工商户的政策支持。

会议指出，办好职业教育要适应社会主义

市场经济发展要求，坚持改革创新，突出就业

导向，缓解就业结构性矛盾和促进就业质量提

升。 会议通过 《中华人民共和国职业教育法

（修订草案）》，对产教融合和校企合作、支持

社会力量举办职业学校、促进职业教育与普通

教育学业成果融通互认等作了规定。会议决定

将草案提请全国人大常委会审议。

会议还研究了其他事项。
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