
新浪完成私有化从纳斯达克退市

● 本报记者 杨洁

3月23日，新浪完成私有化。 据新浪董事长

曹国伟介绍，新浪公司从纳斯达克退市，成为一家由

他和新浪管理层共同控制的私人企业，并改名为“新

浪集团控股有限公司” 。

2000年，新浪成功登陆纳斯达克，成为首只通过

VIE架构上市的中概股。 二十余年斗转星移，阿里、京

东、网易等公司纷纷在香港二次上市，新浪私有化完

成同日，百度在香港成功二次上市。业内人士认为，随

着内地资本市场的逐步完善，中概股或再现回归潮。

发展多元化业务

3月23日，新浪董事长曹国伟发布全员信，阐释私

有化给新浪带来的改变和意义，强调新浪私有化不是

一个时代的结束， 而是用新的架构更好地开拓未来。

“在这个充满活力的时代，不做‘前浪’ ，只做‘新

浪’ ” 。

截至3月22日美股收盘，新浪的股价为43.26美元

/股，市值为26亿美元。

曹国伟称，新浪公司的私有化，一方面是为了改

变多年来由于历史原因形成的、新浪与微博作为母公

司和子公司同为上市公司的不合理资本架构；另一方

面是为新浪集团未来更加多元化的发展，提供更多的

灵活性。

曹国伟强调，新浪公司的私有化对目前的业务不

会产生任何重大影响。 私有化之后，新浪集团依然是

微博的控股股东。以新浪移动为主体的原新浪门户业

务将与微博业务更紧密地整合，而新浪原有的一些垂

直业务，如新浪财经、新浪金融以及新浪体育等，将更

加独立地发展。 同时，新浪集团在未来将加大投资力

度，加快并购步伐，实现集团业务的多元化发展。

营收高度依赖微博

新浪私有化退市以后，其控股子公司新浪微博仍

在纳斯达克上市。 在业务上，新浪的营收高度依赖于

微博；从市场表现来看，微博最新总市值为119亿美

元，是母公司新浪的4.6倍。新浪持有微博45.2%股权，

新浪的总市值与其持有的微博股票市值形成了 “倒

挂” 。

新浪旗下的主要产品包括门户网站新浪网、新浪

移动（移动门户及移动应用）和社交媒体微博。

2020年9月28日，新浪发布的2020年第二季度财

报显示， 新浪第二季度营收5.077亿美元， 同比下降

5%；从营收结构看，新浪微博贡献了76%的收入，其

余14%来自金融科技，10%来自门户网站等媒体广

告。 2020年第二季度，新浪净亏损为2540万美元，上

年同期净利润为5140万美元，总体由盈转亏。

从2019年年报来看，新浪2019年总营收为21.63

亿美元，同比增长3%。 其中，17.67亿美元来自其控股

子公司微博，占比超过80%，在新浪体系内占据核心

位置。

但是，微博也面临移动互联网用户数和流量增长

见顶的烦恼。

根据微博2020年年报，截至2020年12月，微博的

月活用户规模为5.21亿户， 较上年同期净增约500万

户，较2020年第三季度也有所增长，但较2020年一季

度末的数据，月活用户减少了近3000万户。微博2020

年总营收为16.9亿美元，同比下降4%，归属于股东的

净利润为3.13亿美元，同比下降36.6%。

此外，微博面临微信、抖音、快手等社交媒体后起

之秀的激烈竞争。 根据媒体报道，2020年7月，微博宣

布推出微博视频号计划。 微博首席执行官王高飞在

2020年年报会议上表示，近一两年，微博在视频号上

将以投入为主。

中概股回归潮起

除了新浪，搜狐畅游、聚美优品、58同城等公司均

在2020年宣布完成私有化， 搜狗的私有化也在推进

之中。 2021年2月，中国高端医疗服务平台和睦家上

市主体新风医疗公告，拟以现金每股12美元的价格收

购所有已发行普通股，将公司私有化。根据媒体报道，

和睦家私有化后将于今年在A股科创板或H股上市，

目前已准备Pre-IPO融资。

一位从事券商跨境投行业务人士告诉中国证券

报记者， 中概股私有化回归的原因大概有三个方面：

内地资本市场制度逐步完善、 市场估值高于美股、海

外市场监管环境变化等。

2020年5月美国参议院通过 《外国公司问责法

案》， 对外国发行人连续三年不能满足PCAOB对会

计师事务所检查要求的，禁止其证券在美国交易。 中

信证券发布研报指出，中概股在极端情况下可能面临

失去上市公司地位的风险。

内地资本市场已经做好了迎接的准备。随着香港

市场放开同股不同权，内地注册制持续推进，预计陆

续会有中概股选择在境内资本市场二次上市。
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燃料电池推广使用有望扩大铂需求

●本报记者 张军

数据显示，今年以来铂价持续上

涨，并以281元/克的报价创2014年9

月以来新高。

铂的最大需求来自汽车领域，主

要用于燃油车的尾气净化。 机构指

出，随着燃料电池的推广，作为燃料

电池“心脏” 的铂有望开启需求“新

时代” 。

铂价震荡攀升

上海有色网数据显示，今年以来

铂价呈震荡攀升走势。 2月22日，铂

均价报281元/克，为2014年9月以来

新高；若以该均价计算，今年以来涨

幅近20%。 从更长时间线看，铂价自

2015年以来基本维持震荡格局，而

本轮明显上涨始于今年2月。

是什么因素打破了铂价长达5

年的横盘？ 从需求端看，铂的下游消

费主要包括汽车 （作为汽车尾气净

化催化剂）、首饰、工业和投资四大

领域。 前三大领域分别占2019年全

球消费总量的35%、25%和25%，工

业细分领域包括化工、石化、电子、玻

璃、医疗等。

随着燃料电池技术的进步，铂金

属新的市场空间有望开启。平安证券

研报显示， 铂系催化剂的电流密度、

催化活性和稳定性突出，是燃料电池

的主流催化剂。

从供应端看， 平安证券指出，

目前全球铂储量约3.2万吨，南非和

俄罗斯分别约占全球铂储量的

91%和6%， 也是全球铂矿主要产

地。 国内铂储量仅占0.4%， 超过

90%的铂产品依赖进口。 在排除投

资需求的情况下，西欧和中国是全

球铂消费的前两大市场，各约占总

量的25%。

从生产端看，南非生产商贡献全

球约80%铂金属，前四大公司中有三

家为南非公司，包括英美铂业、因帕

拉、斯班一。

燃料电池应用处于商业化初期

目前，燃料电池汽车尚处于商业

化初期，市场规模较小，汽车领域的

铂需求主要来自尾气净化。平安证券

预计全球铂需求量将从2019年的

206吨提高到2030年的306吨， 占比

将由2019年的35%提高到43%。

据了解，燃料电池催化剂包括铂

基催化剂和无铂催化剂。无铂催化剂

在电流密度、催化活性和稳定性上较

铂基催化剂差距较大。 目前，商用催

化剂以铂碳（Pt/C）为代表。 根据美

国能源局公布的数据，2017年催化

剂在燃料电池成本占比高达41%，居

材料成本首位。

机构指出，国内重型汽车需求走

强和国六尾气排放标准的施行，将进

一步支撑铂金属需求量回升。

由于铂价较高，如何提高铂催化

剂活性，减少铂的单位用量是一大挑

战。 随着技术的进步，单位铂的用量

持续下降 。 根据国际咨询机构

E4Tech的数据，最终燃料电池汽车

的铂单位用量在0.09克/KW。

平安证券指出， 如不考虑回收，

铂资源将制约燃料电池汽车的发展。

提高燃料电池铂回收率是破解之道。

国内主要铂催化剂研发生产公

司有贵研铂业、中科科创、喜马拉雅

光电等。

贵研铂业2019年年报披露，公

司贵金属工业催化剂材料业务实现

营业收入 1.83亿元 ， 同比下 降

29.16%。 产销方面，贵金属工业催化

材料 “满产满销” 均为40879.08千

克， 机动车催化净化器产销分别为

411.46万件、420.94万件。

贵研铂业3月5日公告称， 控股

子公司拟与潍柴空气净化公司、稀土

研究院共同投资设立贵研催化剂

（东营）有限公司（暂定）。设立该公

司是为进一步开发具备综合优势的

催化剂产品，满足国六及更高标准机

动车催化剂需求。

停工停产 股价大涨

*ST中新收到监管工作函

●本报记者 吴科任

由于近期公司股价涨幅较大，

*ST中新于3月23日收到上交所下发

的监管工作函，要求公司及控股股东

自查核实，是否存在应披露而未披露

的、可能对上市公司股价产生较大影

响的重大事件；充分提示公司目前存

在的风险等。

当晚，*ST中新发布风险提示公

告称，截至目前，不存在应披露而未

披露的重大信息。公司目前生产经营

仍然处于停产状态，尚未出现其他变

化情况。

净资产或为负

据了解，*ST中新专注于智能电

视、商用显示器、笔记本电脑、平板电

脑等智能电子产品的研发、制造和销

售。 自2019年公司出现流动资金紧

张局面后，2020年一直处于停工停

产状态。 公司预计2020年亏损6亿元

到7亿元。

同时，*ST中新预计2020年期末

净资产为负值。 公司表示，经与审计

机构初步沟通，预计2020年财务会计

报告将被出具无法表示意见的审计

报告。 根据《上海证券交易所股票上

市规则》，公司股票将在2020年度报

告披露后被实施“退市风险警示” 。

值得一提的是，*ST中新于2月

27日收到台州市椒江区政府办公室

转发的台州海关缉私分局的函。函中

提到， 上市公司实控人江珍慧于

2020年12月24日被台州海关缉私分

局采取刑事拘留强制措施，2021年1

月29日经台州市人民检察院批准被

执行逮捕。

2020年6月4日，*ST中新因涉嫌

信披违法违规，收到证监会的《调查

通知书》。 截至目前，证监会的调查

尚在进行中。

东财Choice数据显示，1月12日

至3月23日，*ST中新累计大涨145%，

累计换手率为45%， 累计成交额为

2.90亿元。 *ST中新表示，公司未发现

存在可能或已经对上市公司股票交

易价格产生影响的媒体报道或市场

传闻，亦未涉及热点概念事项等。

资金占用问题尚未解决

根据*ST中新3月13日披露的

《关于关联方资金占用事项的进展

公告》，公司仍存在尚未解决的资金

占用本金8.53亿元， 违规担保余额

8159.03万元。上述监管工作函提到，

*ST中新、控股股东、实际控制人应

当高度重视资金占用、违规担保的清

偿或化解工作，制订切实可行的整改

方案， 于2020年年报披露前予以清

偿或化解，并及时履行信披义务。

*ST中新在风险提示公告中表

示，目前控股股东中新产业集团已经

进入破产清算程序，破产管理人接管

了中新产业集团并代行其职责。 同

时，实控人陈德松、江珍慧在继续努

力筹措资金， 积极履行股权转让承

诺。 以上相关事项正在推进当中，是

否能够偿还存在重大不确定性。截至

目前，公司存在的违规担保情况尚未

得到解决，公司董事会将积极采取措

施，解决违规担保事项。

公司同日公告，经向中国证券登

记结算有限责任公司查询，截至3月

22日， 中新产业集团因工商银行台

州分行与中新国际经贸有限公司、陈

德松、江珍慧银行借款纠纷一案被台

州市椒江区人民法院裁定冻结所持

公司1.55亿股股份，现已解冻。

*ST中新表示，公司近期披露控

股股东被轮候冻结的股权部分解冻

事宜， 是因控股股东被申请破产清

算，所持公司股权需要解冻后进行司

法拍卖，无其他特殊安排。

*ST拉夏8000万股股份遭“悔拍”

预计2020年亏损逾13亿元

●本报记者 何昱璞

3月23日晚间，*ST拉夏发布公告

称，根据上海金融法院出具的执行裁定

书，因竞买人北京西雅衣家品牌管理有

限公司、光大通融管理咨询（北京）有

限公司及新疆西雅衣家品牌管理有限

公司未在规定期限内足额支付成交款

差额， 上述竞买人所涉及的合计8000

万股公司股份未能处置成功，上海金融

法院将重新处置该部分股份。 此外，实

际控制人4520万股股份将被司法处

置。 公司表示，若上述股份全部或大部

分成交，或导致公司控股股东和实际控

制人发生变化。

竞买人“悔拍”

3月8日，*ST拉夏发布公告称，根

据上海证券交易所大宗股票司法协

助执行平台显示的拍卖竞价结果，公

司实际控制人邢加兴所持有的1.416

亿股公司A股股票已全部竞买成交。

据悉， 若本次被拍卖的1.416亿股公

司股份全部或大部分完成过户，将可

能导致公司控股股东和实际控制人

发生变化。

公告显示， 此次*ST拉夏1.416亿

股股份的买方包括北京西雅、 光大通

融、新疆西雅、上海文盛资产、上海其

锦。 其中，北京西雅、光大通融、新疆西

雅合计竞买成交8000万股公司股份；

上海文盛资产及上海其锦企业管理合

伙企业 （有限合伙） 合计竞买成交

6160万股公司股份。 目前仅6160万股

股份完成股权交割。

根据公告，8000万股股份竞买方

三家公司或存在由同一自然人王光辉

控制的情形。 截至目前，上述竞买方未

能在规定期限内支付成交款差额。上海

金融法院已裁定拍卖、变卖或变价上述

8000万股公司股份， 重新处置的时间

尚未确定。

公司表示， 本次部分股份悔拍不

会影响公司的正常生产经营， 不会对

公司主营业务、 持续经营能力等产生

不利影响， 也不会导致公司股权分布

不具备上市条件。 此外，公司实际控制

人邢加兴之一致行动人上海合夏投资

有限公司所持有的4520万股公司股票

将于3月26日在上海证券交易所大宗

股票司法协助执行平台公开进行股票

司法处置。

连续三年亏损

*ST拉夏（拉夏贝尔）于2017年登

陆上交所主板。 随后，这家女装品牌企

业在全国快速扩张， 高峰时期在全国

的直营店近万家， 拥有十余个品牌阵

营，被称为“中国版ZARA” 。 然而好

景不长， 由于战略失误、 扩张过快，

2018年公司首度出现亏损， 当年亏损

达1.6亿元。 2019年， 公司亏损达到

21.66亿元。

*ST拉夏预计，2020年度归属于上

市公司股东的净利润亏损13亿元-18

亿元，预计扣除非经常性损益后的净利

润亏损为15亿元-20亿元。

对于2020年业绩亏损的原因，公

司归因于四个方面：第一，新冠肺炎疫

情对公司整体经营业务，尤其是线下实

体业务产生了较大冲击，公司实施调整

转型举措亦受到一定制约。公司线下经

营网点收入大幅下滑，但仍需承担商场

租金及人员费用等固定支出。

第二，公司主动实施“收缩” 策

略，报告期内进一步关闭线下低效门

店，境内线下经营网点数量由年初的

4878个降至年末的900余个。 由于已

关闭门店的经营亏损及一次性确认

装修摊销等费用， 导致亏损3.5亿元

-4亿元。

第三， 受限于外部行业环境、内

部加大库存清理力度及现金流压力

等因素，报告期公司往季品销售占比

明显提高， 销售毛利率相应有所下

降。 该因素导致报告期毛利额较上年

减少近2亿元。 同时，公司期末存货结

构中往季品库龄增加，本报告期相应

计提存货跌价损失导致的亏损约3亿

元-3.5亿元。

第四，报告期内对严重拖累公司业

绩和现金流的项目进行处置，且原子公

司杰克沃克（上海） 服饰有限公司及

Naf� Naf� SAS因无法持续经营而进入

司法清算程序；由于投资项目经营亏损

以及公司处置亏损投资项目，导致报告

期亏损增加2亿元-2.5亿元。

值得注意的是， 公司预计2020年

年末归属于上市公司股东的净资产为

负值。根据规定，若公司净资产为负值，

公司股票可能被交易所实施退市风险

警示。

发展多元化业务

3月23日，新浪董事长曹国伟发

布全员信， 阐释私有化给新浪带来

的改变和意义， 强调新浪私有化不

是一个时代的结束， 而是用新的架

构更好地开拓未来。 “在这个充满

活力的时代， 不做 ‘前浪’ ， 只做

‘新浪’ ” 。

截至3月22日美股收盘，新浪的

股价为43.26美元/股， 市值为26亿

美元。

曹国伟称，新浪公司的私有化，

一方面是为了改变多年来由于历史

原因形成的、 新浪与微博作为母公

司和子公司同为上市公司的不合理

资本架构； 另一方面是为新浪集团

未来更加多元化的发展， 提供更多

的灵活性。

曹国伟强调， 新浪公司的私有

化对目前的业务不会产生任何重大

影响。 私有化之后，新浪集团依然是

微博的控股股东。 以新浪移动为主

体的原新浪门户业务将与微博业务

更紧密地整合， 而新浪原有的一些

垂直业务，如新浪财经、新浪金融以

及新浪体育等，将更加独立地发展。

同时， 新浪集团在未来将加大投资

力度，加快并购步伐，实现集团业务

的多元化发展。

中概股回归潮起

除了新浪，搜狐畅游、聚美优品、

58同城等公司均在2020年宣布完成

私有化， 搜狗的私有化也在推进之

中。2021年2月，中国高端医疗服务平

台和睦家上市主体新风医疗公告，拟

以现金每股12美元的价格收购所有

已发行普通股，将公司私有化。 根据

媒体报道，和睦家私有化后将于今年

在A股科创板或H股上市， 目前已准

备Pre-IPO融资。

一位从事券商跨境投行业务人

士告诉中国证券报记者， 中概股私

有化回归的原因大概有三个方面：

内地资本市场制度逐步完善、 市场

估值高于美股、 海外市场监管环境

变化等。

2020年5月美国参议院通过《外

国公司问责法案》，对外国发行人连

续三年不能满足PCAOB对会计师事

务所检查要求的，禁止其证券在美国

交易。 中信证券发布研报指出，中概

股在极端情况下可能面临失去上市

公司地位的风险。

内地资本市场已经做好了迎接

的准备。 随着香港市场放开同股不同

权，内地注册制持续推进，预计陆续

会有中概股选择在境内资本市场二

次上市。

营收高度依赖微博

新浪私有化退市以后，其控股子

公司新浪微博仍在纳斯达克上市。在

业务上， 新浪的营收高度依赖于微

博；从市场表现来看，微博最新总市

值为119亿美元，是母公司新浪的4.6

倍。新浪持有微博45.2%股权，新浪的

总市值与其持有的微博股票市值形

成了“倒挂” 。

新浪旗下的主要产品包括门户

网站新浪网、新浪移动（移动门户及

移动应用）和社交媒体微博。

2020年9月28日， 新浪发布的

2020年第二季度财报显示，新浪第二

季度营收5.077亿美元，同比下降5%；

从营收结构看，新浪微博贡献了76%

的收入， 其余14%来自金融科技，

10%来自门户网站等媒体广告。2020

年第二季度，新浪净亏损为2540万美

元， 上年同期净利润为5140万美元，

总体由盈转亏。

从2019年年报来看， 新浪2019

年总营收为21.63亿美元， 同比增长

3%。其中，17.67亿美元来自其控股子

公司微博，占比超过80%，在新浪体

系内占据核心位置。

但是，微博也面临移动互联网用

户数和流量增长见顶的烦恼。

根据微博2020年年报， 截至

2020年12月， 微博的月活用户规

模为5.21亿户，较上年同期净增约

500万户，较2020年第三季度也有

所增长， 但较2020年一季度末的

数据， 月活用户减少了近3000万

户。微博2020年总营收为16.9亿美

元，同比下降4%，归属于股东的净

利润为 3.13亿美元 ， 同 比 下 降

36.6%。

此外，微博面临微信、抖音、快手

等社交媒体后起之秀的激烈竞争。根

据媒体报道，2020年7月， 微博宣布

推出微博视频号计划。微博首席执行

官王高飞在2020年年报会议上表

示，近一两年，微博在视频号上将以

投入为主。

新浪完成私有化从纳斯达克退市
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