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易会满：注册制绝不意味着放松审核要求

部分中介机构还在“穿新鞋走老路”

●本报记者 昝秀丽

中国证监会主席易会满日前在中国发展高

层论坛圆桌会上作主旨演讲时， 围绕资本市场

在推动高质量发展中的使命担当、 以全面深化

改革推动资本市场实现结构性改善、 稳步推进

股票发行注册制改革、 有序推动资本市场制度

型对外开放四大主题，阐明了最新的监管态度。

他谈到，最近，在IPO现场检查中出现高比

例撤回申报材料的现象。据初步掌握的情况，并

不是说这些企业问题有多大， 更不是因为做假

账撤回， 其中一个重要原因是不少保荐机构执

业质量不高。 部分中介机构尚未真正具备与注

册制相匹配的理念、组织和能力，还在“穿新鞋

走老路” 。

他强调，注册制绝不意味着放松审核要求。

要实现资本市场可持续发展， 需要充分考虑投

融资的动态积极平衡。 只有一二级市场都保持

有序稳定，才能逐步形成良好的新股发行生态。

四个关键词诠释新一轮深改

易会满说，中国资本市场经过三十年发展，

在市场规模、体系结构、发展质量和开放水平等

方面取得了长足进步。 在新阶段、新起点上，核

心是要扎扎实实办好资本市场自己的事， 在自

身稳健发展的同时， 更好服务实体经济高质量

发展。他说，资本市场在新发展阶段主要的使命

担当， 表现在市场化的资源配置功能和激励约

束机制两个方面。

“围绕打造一个规范、透明、开放、有活力、

有韧性的资本市场总目标， 证监会实施了新一

轮全面深化资本市场改革。 ” 易会满表示，回顾

两年多来的实践，主要推进了“建制度、不干

预、零容忍” 九字方针的落地，集中体现在四个

关键词。

一是制度。“我们将继续坚持稳中求进、久久

为功，加快构建更加成熟更加定型的基础制度体

系，持续提升资本市场治理能力。 ”易会满说。

二是结构。他认为，结构性问题是制约当前

资本市场高质量发展最突出的因素， 主要包括

融资结构、上市公司结构、中介机构结构、投资

者结构、资金总量和期限结构等。 “实践证明，

抓住了结构，就抓住了根本。 ” 他以市场杠杆问

题举例，“市场波动很正常，只要没有过度（使

用）杠杆，就不会出大事，关键是要有一个合理

的资金结构。这几年，我们深刻汲取股市异常波

动的教训，关注场内场外、境内境外、各类市场

主体，坚持看得清、可穿透、管得住，通过一系列

措施控制好杠杆资金规模和水平。目前，A股市

场杠杆风险总体可控。 ”

三是生态。易会满说，资本市场是一个复杂

的生态系统。生态好了，大家才会对这个市场产

生信任有信心，资源配置、财富管理、提高直接

融资比重等功能才能有效发挥。他强调，监管就

是要创造良好生态， 维护公开公平公正的市场

环境， 让各方都愿意来、 留得住。 一方面强化

“零容忍” 的震慑， 让做坏事的人付出惨痛代

价；另一方面加快推动市场各方归位尽责。

四是定力。“资本市场外部环境复杂多变、

参与主体诉求多样、市场行情有涨有跌，监管者

往往面临着多元目标、两难甚至多难选择。 ” 易

会满说，这两年证监会坚持九字方针，扎扎实实

办好自己的事，保持住了定力。一是树立正确的

监管观。 坚持监管姓监，坚定履行好法定职责，

坚决防止监管真空， 要让所有的金融活动都纳

入监管，敢于动真碰硬，不为噪音杂音所扰。 二

是贯彻“不干预”理念。 科学把握政府与市场、

放和管的关系，把该放的放到位，把该管的坚决

管住，（下转A02版）
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易纲：货币政策有较大调控空间

中国人民银行行长易纲日前在中国发展

高层论坛2021年会上表示， 我国有较大的货

币政策调控空间。 货币政策始终保持在正常

区间，工具手段充足，利率水平适中。 需要珍

惜和用好正常的货币政策空间， 保持政策的

连续性、稳定性和可持续性。

上游资金热炒 下游乱象丛生

医美行业“痛点” 大起底

●本报记者 段芳媛 傅苏颖

“衣服、包包、鞋子都是浮于表面的

东西，自己真正变美了，穿什么不好看？ ”

家住长沙的王妍最近和闺蜜们热衷于比

较各种医美项目效果与价格的话题。

伴随着居民可支配收入的提高，众多

服务性消费成为新风口。 其中，美容整形

的大众接受度迅速提高，医美成为网络热

词， 医美行业受到资本热捧。 东方财富

Choice数据显示， 上周医疗美容指数上

涨6.46%。

不过， 中国证券报记者调研发现，受

到资金热炒的医美类上市公司多数处于

行业上游，下游整形美容机构与资本市场

对接难度较大。当前，医美行业竞争激烈，

获客成本不断提升， 且行业乱象不少，亟

待整治。

需求日益增长

王妍告诉中国证券报记者， 春节前

的一个周日， 她和朋友去雅美医疗美容

医院做基础脸部清洁项目，但医院爆满。

“本以为饭点儿人会少一些，结果还是等

了两三个小时。 如果要做热玛吉或水光

针，还得提前预约，不然大概率会跑空。”

王妍说。

和长沙的情况一样，北京不少整形美

容机构周末也是顾客盈门。在北京某医美

连锁机构，中国证券报记者发现，从一楼

到三楼到处坐满了人。 “客户以女性为

主，不少男士也加入医美队伍中。 ” 咨询

师说。

长沙美容整形协会会长、 雅美集团董

事长肖征刚告诉中国证券报记者， 人们的

观念发生了翻天覆地的变化。“十多年前，

做医美要藏着掖着，害怕被别人知道。 现在

则成为一种时尚消费。 消费者也更了解医

美，会根据自身情况提出针对性的需求。 ”

肖征刚表示，这是医美行业发展的必

然结果。 “早期的医美项目比较单一，无

非是割双眼皮、隆鼻等，通过手术方式达

到改变外貌的目的，谈起医美很容易想到

‘动刀子’ 。 如今，医美行业发展迅猛，技

术不断更新迭代，玻尿酸、肉毒素等产品

持续涌现， 人们可以轻松地获得美容效

果，不必非要‘动刀子’ 。 ”

医美技术进步解决了王妍的痛点。

“‘动刀子’我肯定不干。 现在做热玛吉、

打嗨体很平常，与用各种除皱、抗衰的护

肤品没什么两样， 只是医美效果更直接、

更快速。 ” 王妍说。

随着需求日益增长，医美行业规模逐

年增长，市场潜力较大。 Frost&Sullivan

称，2018年至2023年中国医美行业复合

年均增长率将达到24.2%。

门槛将进一步提高

“以前医美行业规模没有这么大，竞

争也没有这么激烈。 当时，长沙的美容整

形机构也就两三家。 ” 肖征刚表示，如今

资本蜂拥而至，行业规模大了，但门槛更

低了。 “进来容易做好难，近几年很难看

到新的有影响力的医美机构或品牌出现，

行业暴利时期已过去。 ”

在华中地区从事医美业务的李刚告

诉中国证券报记者：“医美项目都是明码

标价，各家机构之间差异不大，最赚钱的

项目还是‘动刀子’ ，但这类项目难有标

准定价。 比如，主任级医生和普通医生做

的价格可能相差几万元。 ”

随着竞争日趋激烈，美容整形机构的

获客成本不断提升。 “早期，医美机构基

本上通过传统媒体，如电视、报纸、户外广

告等渠道获客。 当时成本就比较高，每客

在2000元以上。 现在营销渠道增多，并采

取立体化营销模式， 机构自身也参与互

动，配合网络营销，获客成本更高了，每客

在3000元以上。 ”肖征刚表示，不少规模

小、不规范的美容整形机构很难盈利。

业内人士告诉中国证券报记者，医美

市场目前以民营机构为主，且近半市场被

没有经营资质的机构占据。一些机构没有

执业许可证、业务超出诊疗范围，有的医

美产品存在掺假现象。

中国证券报记者调研北京多家美容

机构发现，有的称自己与整形医院开展业

务合作， 有的称自己有医美医院或诊所，

先在美容店诊断，再到相应的医美店做项

目，但医美店不直接对外。

美容整形机构的服务是为了达到变

美效果，但美的感受主观性强，容易出现

纠纷。一位资深医美消费者对中国证券报

记者表示，医美项目的效果有一定的时效

性，需要定期进行治疗。

天眼查数据显示，在我国3.5万家医

美企业中， 超过3600家曾受到行政处

罚。其中，30%的企业行政处罚数量达到

或超过3条。 在医美相关企业超过6200

条行政处罚信息中，近2000条涉及“发

布虚假广告、虚假宣传” 等内容，（下转

A02版）
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