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基金调整

基民怎么办

牛年伊始， 一场意料之外却在情

理之中的调整突如其来。 不仅基金经

理有点措手不及， 满怀希望的基民更

是被泼了一盆冷水。

上周，3249只主动偏股型基金净

值平均下跌7.28%，3216只为负收益，

占比98.98%。 其中，净值周跌幅最大的

基金接近17%，31只基金净值周跌幅超

15%，834只基金净值周跌幅超10%。 而

同期上证指数、深证成指、沪深300指

数分别下跌5.06%、8.31%和7.65%，说

明至少在这一波调整中， 基金整体并

未表现出出色的抗跌能力。

面对实打实的净值损失， 要不要

赎回？基金还能不能买？不可避免地成

为横亘在广大新老基民面前一个无法

回避的问题。 笔者认为，正如一个成功

基金经理必备素质之首就是找到适合

自身的投资风格， 对于每一位基民而

言， 找到属于自己的投资逻辑同样是

投资成功的首要保证。

对于初出茅庐的新基民来说，当

市场下跌、基金净值缩水的时候，在作

出赎回决定之前， 应该先回忆下自己

当初买基金的逻辑。 如果你只看中基

金的赚钱效应， 无法承受净值下跌的

痛苦， 那么毫无疑问你应该赎回偏股

型基金。 因为市场调整并不一定很快

结束， 基金净值的继续缩水只会加剧

你的痛苦， 无法保证心态平和的后果

往往是在最低点赎回基金。

如果你用于投资基金的钱是闲

钱， 而且对股市未来一两年的走势依

然有信心， 那么应该保持一定偏股基

金仓位。 因为市场毕竟只是调整而不

是彻底走熊， 偏股型基金依然是目前

性价比最好的投资选择， 只不过可能

需要适当降低仓位。

同时， 正如很多基金经理在年初

建议的， 基民切不可对今年偏股型基

金的收益有太高预期。 基金在2021年

重演过去两年动辄收益翻番的可能性

很小，而那些风格激进、集中持有抱团

股的基金，涨的时候一马当先，跌下来

往往也是首当其冲。 因此，如果持有的

基金集中在这类激进型品种， 此时需

要考虑适当的分散投资， 选择一些价

值型、平衡型的基金产品。

正如一位资深投资人所说， 投资

需要“留后手” 。 当各方对自己的财富

重新进行资产配置时， 这些在痛苦中

煎熬但又坚守自己风格的“落寞者” ，

可能就是宝贵的投资“后手” 。 比如曹

名长管理的中欧恒利三年定期开放基

金，其业绩过去两年敬陪末座，近一个

月业绩跃升到同类型基金的前4%。

没有人生来就是投资高手， 从教

训中学习是成为基金投资高手的唯一

途径。 基金投资者经常反思自己的操

作，想想作出决定之前的依据是什么，

再拿来和市场的真实走势相对照，会

有助于发现投资中的误区， 避免犯同

样的错误。


