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“抱团股”

有那么一段时间， 散户们谈起

基金“抱团股” ，颇有些咬牙切齿的

意味。

这种心情，其实也很好理解。 因

为在过去的一年时间里， 如果没有

搭上基金“抱团股” 的顺风车，普通

投资者很有可能在A股颗粒无收，运

气不好的，没准还要亏损。 眼睁睁地

看着基金产品的净值因为 “抱团

股” 股价一骑绝尘而日日高升，换了

是谁，瞅着手里的个股不涨反跌，感

觉都会相当的糟糕。

所以，裂变、崩盘等各种极端化

的字眼， 春节前后就不断被加之于

基金 “抱团股” 。 曾经的 “浓眉大

眼” 突然成了奸诈作恶的“渣男” 。

“抱团股” 的每一次大幅调整，都被

视为基金抱团的末日将至， 生生地

将投资的严肃锻造成各种段子的戏

谑。 散户们快乐了，但基金经理们却

有些懵圈。

坦白说， 就笔者交流的基金经

理们而言，对于“抱团股” 的戏说，

他们心中是有些憋屈的。 基金经理

们眼里的“抱团” 并不是目的，也并

非协商的过程， 不过是价值投资观

趋向一致的结果而已。 通俗地讲，就

是大家都意识到， 淡化指数波动的

择时、 全力深挖价值的择股才是未

来投资取胜之道。 然后，基金经理们

就在A股指数的地表之下开始不断

地挖掘、深度挖掘、用尽吃奶的劲儿

继续挖掘……结果， 在挖掘出的某

一个路口，大家意外相聚了。

浓缩成一句话： 基金经理们眼

里的“抱团股” ，核心并不是散户们

戏说的“抱团” ，而是其在A股市场

上难以取代的优质基本面。 因此，当

散户们纠结于短期涨幅、 彷徨于静

态估值的时候， 基金经理们凭借自

己的远眺，不断地将资金下注于“抱

团股” 未来的成长空间。

事实上，自2017年以来，不少基

金 “抱团股” 屡经调整却迭创新

高，令人费解却又从未止步。 这其

实潜藏了一个不可逆转的趋势：伴

随着中国经济转型的攻坚克难、不

断深入，伴随着注册制等资本市场

深层次改革的层层推进，A股无论

是市场结构还是投资逻辑，都进入

了一个新的时代。 无论你承认与

否，它都真实地发生在每一个投资

者身边。

这或许可以解释， 为什么在过

去两年时间里，基金等机构的收益

率与普通投资者的收益率之间出

现了如此巨大的反差。 在新时代，

专业的投资能力，终于占据了应有

的地位。


