
史上最强春节档

逾78亿元票房惠及多家上市公司

本报记者 于蒙蒙

2021年春节档连续5天单日票房突破10亿元。 截至2月17日晚，春节档总票房超过78亿元，观影人次达1.57亿。 毫无疑问，今年春节档史上最强。

影片方面，《唐人街探案3》以35亿元票房占据“半壁江山” ，《你好，李焕英》依靠口碑后程发力取得近27亿元票房，业内人士预计该片票房有望突破50亿元。 优异的票房表现使得相关上市公司获益，万达电影为《唐人街探案3》主控方，《你好，李焕英》出品方涉及的上市公司则包括北京文化、猫眼娱乐、恒腾网络等。

观影热情高涨

今年春节档有多火爆？ 大年初一，票房接近17亿元，创下历史单日票房最佳的成绩。 初一至初五连续5天的日票房超过10亿元，春节档总票房在初五就超越了2019年春节档创下的59亿元票房纪录。 猫眼专业版数据显示，截至2月17日晚记者发稿时，春节档票房已超过78亿元，是2017年春节档总票房的2倍多。

其中的功臣首推《唐人街探案3》。 该片上映六天累计票房已突破35亿元，打破《战狼2》保持的国产影史最高单周票房纪录，同时也刷新了《复仇者联盟4》在北美创下的全球单市场最佳上映成绩（3.57亿美元）。 华东某券商传媒分析师指出，《唐人街探案3》在2020年春节档未能如期上映，但积累了众多观众驻守，猫眼和淘票票两平台的想看人数就突破千万，预售数据惊人，自然会在春节档有惊人的票房表现。

值得注意的是，今年春节档相比往年在多项数据上均有明显提升。 初一至初五观影人次分别为3431万、2785万、2914万、2402万、2263万，相比2019年分别增长6%、25%、40%、25%、20%。 春节档之前部分地区出现疫情反复，影院暂停营业或上座率限制在50%，但整体来看观众的观影热情并未受到影响，“一票难求”的局面时有出现。 今年春节档平均票价为49.5元（含服务费），2019年和2018年分别为44.7元、39.7元。 今年春节档的提价比例超10%，一线城市动辄百元的票价大量出现。 此外，2021年春节档由于就地过年政策，初一至初三一线城市票房占比达13%，高于2018年和2019年同期的数据。

对于今年票价的猛增，一位院线人士直言，去年影院受疫情影响停摆半年，多数希望依靠春节档提高票价来挽回损失。 “而且今年有上座率限制，档期开始前的悲观预期，让大家做出提高客单的决策来弥补收入。 ”

影 片 质 量 亦 是 高 票 房 的 保 证 。 中 国 证 券 报 记 者 注 意 到 ， 今 年 春 节 档 7 部 影 片 中 共 有 4 部 豆 瓣 评 分 超 过 7 分 ， 而 2019 年 仅 有《流 浪 地 球 》 达 到 此 水 准 。

针对今年春节档的高景气表现，猫眼研究院负责人刘鹏告诉中国证券报记者，尽管有上座率的限制，但依然不能阻挡观众的观影热情。 2021年，中国电影票房将率先恢复常态，全年票房规模将更多取决于影片内容的质量。 节假日观影已经成为大众娱乐消费的主要形式。

有望再次诞生“黑马”

除了《唐人街探案3》外，《你好，李焕英》的逆袭受到广泛关注。

《你好，李焕英》口碑自2月14日（初三）开始发酵，春节档期间票房占比和排片占比持续上升，至初六单日票房占比已超55%。 根据猫眼专业版数据，《你好，李焕英》大年初一上映首日收获票房2.91亿元，票房占比17.2%，排片占比20.0%；初三排片占比提升至26.5%，票房占比亦提升明显。 《你好，李焕英》在2月15日（初四）一举超过《唐人街探案3》成为日票房冠军，并延续至今。

《你好，李焕英》受益于口碑发酵，而高口碑背后是贾玲付诸真情实感打动了观众。 目前，《你好，李焕英》豆瓣评分为8 .2分，与《红海行动》并列成为春节档口碑最佳影片。 “《你好，李焕英》‘破圈’ 的原因 ，在于真挚的情感。 ” 刘鹏表示，这不仅让更多年轻人走进电影院，也带动了父母人群的观影，这是非常宝贵的增量人群。 此外 ，中国电影的主力消费群体是女性。 根据猫眼专业版的想看数据，目前《你好，李焕英》的想看人群中 74 .5%为女性 ，母女亲情题材对女性观众的吸引力也助推了该片“出圈” 。 刘鹏预计该片后续票房规模有望超过 50亿元。

一般来说，每年春节档都会诞生“逆袭”的票房冠军，2018年春节档影片《红海行动》大年初一票房仅位居第四，最终依靠后程发力以36.51亿元问鼎当年的票房冠军。 原本题材冷门的《流浪地球》在2019年春节档意外“破圈” ，以46.88亿元票房成为当年的票房冠军，并位列中国票房影史第三位。 国泰君安研报预计，《你好，李焕英》票房将达52.18亿元，超过《唐人街探案3》的45.82亿元，成为春节档上映的7部影片之中的票房冠军。 与此同时，有业内人士认为《你好，李焕英》将刷新由《流浪地球》创造的春节档票房纪录。

相关公司获益不一

春节档相关影片的票房表现，左右着各家影视上市公司的神经，可以说是几家欢喜几家愁。

《 唐 人 街 探 案 3 》 出 品 方 包 括 万 达 电 影 、 中 国 电 影 ， 联 合 出 品 方 包 括 阿 里 影 业 、 猫 眼 娱 乐 、 金 逸 影 视 、 欢 瑞 世 纪 ， 其 中 万 达 电 影 为 影 片 主 控 方 ， 投 资 比 例 最 高 。 据 悉 ， 《 唐 人 街 探 案 3 》 成 本 在 5 亿 元 左 右 ， 该 片 票 房 预 期 在 45 亿 元 -50 亿 元 之 间 ， 万 达 电 影 获 得 的 净 利 润 预 计 可 达 1 . 91 亿 元 -2 . 38 亿 元 。

《你好，李焕英》的“逆袭”有望让 出 品 方 受 益 。 该 片 主 控 方 为 北 京 文 化 ， 出 品 方 还 包 括 猫 眼 娱 乐 、 阿 里 影 业 ， 联 合 出 品 方 包 括 中 国 电 影 、 横 店 影 视 、 华 谊 兄 弟 。 中 国 证 券 报 记 者 采 访 获 悉 ， 猫 眼 娱 乐 和 恒 腾 网 络 子 公 司 儒 意 影 视 联 合 对 《 你 好 ， 李 焕 英 》 进 行 保 底 发 行 ， 保 底 规 模 在 15 亿 元 。 受 影 片 票 房 表 现 刺 激 ， 恒 腾 网 络 2 月 16 日 大 涨 46 . 26 % ， 猫 眼 娱 乐 同 日 大 涨 9 . 55 % 。 上 海 某 基 金 公 司 研 究 员 判 断 ， 若 《 你 好 ， 李 焕 英 》 票 房 达 到 50 亿 元 ， 相 关 出 品 方 的 收 益 将 非 常 可 观 ， 猫 眼 娱 乐 或 可 盈 利 4 亿 元 -5 亿 元 。

另外几家上市公司则没有这么幸运。 作为老牌影视公司的光线传媒，其主控影片《人潮汹涌》由刘德华、肖央等实力派演员主演，但内容题材在春节档并不讨巧，尽管取得了高口碑，但上映6天仅收获1.46亿元票房，业内一致认为出品方在档期选择上出现失误。 而华谊兄弟主控出品的《侍神令》从口碑到票房遭遇双输，票房仅有2亿元，公司在近年春节档仍未有大的突破。

华策影视和横店影视均系首次参与春节档，其中华策影视主控影片《刺杀小说家》可以说是“叫好不叫座” ，豆瓣评分为7.1分，截至2月17日票房为5.28亿元。 市场对该片总票房预期在10亿元左右，该片成本在3亿元-4亿元左右，华策影视在该片取得的收益有限。 而横店影视则以高价取得《熊出没之狂野大陆》的保底发行，该片并未有超预期表现，业内预计横店影视收益不会太乐观。

院线端，万达电影领跑，初一至初三实现分账票房5.49亿元，市占率达13%。 根据猫眼专业版的数据，万达电影仍为2021年春节档分账票房和市占率最高的院线。
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去年城镇老旧小区改造超预期

电梯和物管行业增长空间进一步打开

●本报记者 张军

“我母亲年龄大了， 腿脚不好

使，以前下楼次数少，现在推着轮椅

就能下楼遛弯儿、晒太阳了。 ” 北京

工业大学四小区住户王女士告诉中

国证券报记者。

王女士母亲的经历只是老旧小

区改造后的一个缩影。 住建部官网

日前披露，根据各地上报情况汇总，

2020年全国新开工改造城镇老旧小

区4.03万个，惠及居民约736万户。

中国证券报记者日前走访了北

京多个实施改造的老旧小区，不少小

区装了电梯、换上了智能门锁、增加

了智能停车位、安装了人脸识别系统

等。 机构认为，老旧小区改造将带动

电梯需求和物管行业的市场扩容。

改造方案“各显神通”

“改造变化是很大的。小区现在

全部换上了智能门锁， 进出必须要

刷卡， 安全多了。 以前的车位比较

乱，现在的停车位整齐多了。 ” 王女

士告诉记者。

王女士母亲居住的是位于北京

市朝阳区潘家园街道的磨房南里北

京工业大学四小区， 该小区目前老

年住户约占85%。

王女士告诉记者， 改造前小区

没有电梯、大门没有门禁、老年人出

行难、 缺乏配套养老服务设施等。

“随着改造完成，现在很多问题都解

决了。 ”

在王女士看来， 最突出的是老

年人的下楼“难题” 。 “我母亲年龄

大了， 腿脚不好使， 以前下楼次数

少，现在推着轮椅就能下楼遛弯儿、

晒太阳了。 ”

但部分小区楼房因建成时间久

等问题，无法满足加装电梯条件。 如

丰台区东高地街道万源西里45号

楼，建于上世纪60年代。 因此，该楼

栋加装了“爬楼机” 。

“我们这栋还粉刷了墙壁，更换

了线路外壳，楼道里装了监控，单元

门由原来的大铁门换成了防盗门，

现在还装上了智能锁。” 万源西里45

号楼住户赵先生的儿媳告诉记者。

改造面临的难题不少

改造后的小区焕然一新， 但改

造过程中攻克了不少“难题” 。

以北京工业大学四小区为例。

王女士告诉记者，提出安装电梯后，

小区组织了业主开会协商，3-5楼的

住户基本都是同意的，但部分1、2楼

的住户不同意出钱。 “后来经过协

商，在安装电梯后，将1楼原来楼梯

和电梯之间的空置区域给1楼住户，

可以放置物品，大约8平方米。 ”

又如海淀区定慧东里社区3号

楼小区，该小区共有3个单元。 其中，

2单元有两部电梯，1号电梯2018年

底已停用，2号电梯濒临停运。 由于

产权复杂， 无法确定专项维修资金

对账明细等，改造面临筹资难题。

在此情况下， 小区物管会及其

党支部成立后， 收集了业主和物业

公司的意见，并召开协商会议，共同

商议老旧电梯安全隐患治理方案。

经过商定，首先进行入户筹资，筹资

完成后根据资金总额进行公开招投

标并确定电梯公司， 再完成后续合

同签订和电梯更换工作。 经过多方

努力，第二轮入户筹资工作已完成，

2单元电梯安全隐患问题得到初步

解决。

两个行业受益

北京市住建委官微披露，2020

年，北京改造小区新开工220个项目

261个小区（约1038万平方米，17万

户）， 完工61个项目72个小区 （约

214万平方米，3.5万户）。

住建部官网披露，2020年《政府

工作报告》提出，新开工改造城镇老

旧小区3.9万个，支持管网改造、加装

电梯等，发展居家养老、用餐、保洁

等多样社区服务。 根据各地上报情

况汇总，2020年全国新开工改造城

镇老旧小区4.03万个， 惠及居民约

736万户。

多地陆续提出了今年的改造计

划。 广东省提出，2021年全省开工改

造不少于1300个城镇老旧小区，惠

及超过25万户居民。 江苏省住房和

城乡建设厅发布 《关于全面推进城

镇老旧小区改造工作的实施意见》，

明确提出今年全省要完成1000个城

镇老旧小区改造；到2022年，江苏基

本形成老旧小区改造制度框架、政

策体系和工作机制， 市场化、 专业

化、 智慧化物业管理服务覆盖面不

断扩大；到“十四五” 期末，2000年

年底前建成的需改造的城镇老旧小

区改造任务基本完成， 建成一批美

丽宜居住区， 人民群众居住环境得

到明显改善。

值得一提的是， 住建部等十部

门此前发布的 《关于加强和改进住

宅物业管理工作的通知》，鼓励物业

公司运用物联网、云计算等技术，建

设智慧物业管理服务平台。

中信证券认为，预计3-5年物业

管理市场总体规模将增加至24080

亿元。 其中，住宅物业管理市场规模

增加至15360亿元，增值服务市场规

模扩张至4224亿元， 市场容量进一

步打开。

从电梯需求方面来看， 招商证

券研报称， 电梯的需求主要是以住

宅需求（包括老楼加装新梯）为主，

占比达到60%-70%。 预计2021年住

宅需求（含加装）为84.4万台，若以

每台20万元的单价计算， 市场规模

将达到1688亿元。

观影热情高涨

今年春节档有多火爆？大年初一，

票房接近17亿元，创下历史单日票房

最佳的成绩。 初一至初五连续5天的

日票房超过10亿元，春节档总票房在

初五就超越了2019年春节档创下的

59亿元票房纪录。 猫眼专业版数据显

示，截至2月17日晚记者发稿时，春节

档票房已超过78亿元，是2017年春节

档总票房的2倍多。

其中的功臣首推 《唐人街探案

3》。该片上映六天累计票房已突破35

亿元，打破《战狼2》保持的国产影史

最高单周票房纪录， 同时也刷新了

《复仇者联盟4》 在北美创下的全球

单市场最佳上映成绩（3.57亿美元）。

华东某券商传媒分析师指出，《唐人

街探案3》 在2020年春节档未能如期

上映，但积累了众多观众驻守，猫眼和

淘票票两平台的想看人数就突破千

万，预售数据惊人，自然会在春节档有

惊人的票房表现。

值得注意的是， 今年春节档相比

往年在多项数据上均有明显提升。 初

一至初五观影人次分别为3431万、

2785万、2914万、2402万、2263万，相

比2019年分别增长6%、25%、40%、

25%、20%。春节档之前部分地区出现

疫情反复， 影院暂停营业或上座率限

制在50%， 但整体来看观众的观影热

情并未受到影响，“一票难求”的局面

时有出现。 今年春节档平均票价为

49.5元 （含服务费），2019年和2018

年分别为44.7元、39.7元。 今年春节档

的提价比例超10%， 一线城市动辄百

元的票价大量出现。 此外，2021年春

节档由于就地过年政策， 初一至初三

一线城市票房占比达13%，高于2018

年和2019年同期的数据。

对于今年票价的猛增， 一位院线

人士直言， 去年影院受疫情影响停摆

半年， 多数希望依靠春节档提高票价

来挽回损失。 “而且今年有上座率限

制，档期开始前的悲观预期，让大家做

出提高客单的决策来弥补收入。 ”

影片质量亦是高票房的保证。

中国证券报记者注意到， 今年春节

档7部影片中共有4部豆瓣评分超过

7分，而2019年仅有《流浪地球》达

到此水准。

针对今年春节档的高景气表现，

猫眼研究院负责人刘鹏告诉中国证券

报记者，尽管有上座率的限制，但依然

不能阻挡观众的观影热情。 2021年，

中国电影票房将率先恢复常态， 全年

票房规模将更多取决于影片内容的质

量。 节假日观影已经成为大众娱乐消

费的主要形式。

有望再次诞生“黑马”

除了《唐人街探案3》外，《你好，

李焕英》的逆袭受到广泛关注。

《你好，李焕英》口碑自2月14日

（初三）开始发酵，春节档期间票房占

比和排片占比持续上升， 至初六单日

票房占比已超55%。 根据猫眼专业版

数据，《你好，李焕英》大年初一上映

首日收获票房2.91亿元， 票房占比

17.2%，排片占比20.0%；初三排片占

比提升至26.5%， 票房占比亦提升明

显。 《你好，李焕英》在2月15日（初

四）一举超过《唐人街探案3》成为日

票房冠军，并延续至今。

《你好，李焕英》受益于口碑发

酵，而高口碑背后是贾玲付诸真情实

感打动了观众。 目前，《你好， 李焕

英》 豆瓣评分为8.2分， 与 《红海行

动》 并列成为春节档口碑最佳影片。

“《你好，李焕英》‘破圈’ 的原因，在

于真挚的情感。” 刘鹏表示，这不仅让

更多年轻人走进电影院，也带动了父

母人群的观影，这是非常宝贵的增量

人群。 此外，中国电影的主力消费群

体是女性。 根据猫眼专业版的想看数

据，目前《你好，李焕英》的想看人群

中74.5%为女性， 母女亲情题材对女

性观众的吸引力也助推了该片 “出

圈” 。 刘鹏预计该片后续票房规模有

望超过50亿元。

一般来说， 每年春节档都会诞生

“逆袭” 的票房冠军，2018年春节档

影片《红海行动》大年初一票房仅位

居第四，最终依靠后程发力以36.51亿

元问鼎当年的票房冠军。 原本题材冷

门的《流浪地球》在2019年春节档意

外“破圈” ，以46.88亿元票房成为当

年的票房冠军， 并位列中国票房影史

第三位。 国泰君安研报预计，《你好，

李焕英》 票房将达52.18亿元， 超过

《唐人街探案3》的45.82亿元，成为春

节档上映的7部影片之中的票房冠

军。 与此同时，有业内人士认为《你

好，李焕英》将刷新由《流浪地球》创

造的春节档票房纪录。

相关公司获益不一

春节档相关影片的票房表现，左

右着各家影视上市公司的神经， 可以

说是几家欢喜几家愁。

《唐人街探案3》出品方包括万

达电影、中国电影，联合出品方包括

阿里影业、猫眼娱乐、金逸影视、欢

瑞世纪， 其中万达电影为影片主控

方，投资比例最高。 据悉，《唐人街

探案3》成本在5亿元左右，该片票

房预期在45亿元-50亿元之间，万达

电影获得的净利润预计可达1.91亿

元-2.38亿元。

《你好，李焕英》的“逆袭” 有望

让出品方受益。 该片主控方为北京

文化，出品方还包括猫眼娱乐、阿里

影业，联合出品方包括中国电影、横

店影视、华谊兄弟。 中国证券报记者

采访获悉， 猫眼娱乐和恒腾网络子

公司儒意影视联合对《你好，李焕

英》进行保底发行，保底规模在15

亿元。受影片票房表现刺激，恒腾网

络2月16日大涨46.26%， 猫眼娱乐

同日大涨9.55%。 上海某基金公司

研究员判断，若《你好，李焕英》票

房达到50亿元， 相关出品方的收益

将非常可观，猫眼娱乐或可盈利4亿

元-5亿元。

另外几家上市公司则没有这么幸

运。作为老牌影视公司的光线传媒，其

主控影片《人潮汹涌》由刘德华、肖央

等实力派演员主演， 但内容题材在春

节档并不讨巧，尽管取得了高口碑，但

上映6天仅收获1.46亿元票房，业内一

致认为出品方在档期选择上出现失

误。而华谊兄弟主控出品的《侍神令》

从口碑到票房遭遇双输， 票房仅有2

亿元， 公司在近年春节档仍未有大的

突破。

华策影视和横店影视均系首次参

与春节档， 其中华策影视主控影片

《刺杀小说家》可以说是“叫好不叫

座” ，豆瓣评分为7.1分，截至2月17日

票房为5.28亿元。 市场对该片总票房

预期在10亿元左右， 该片成本在3亿

元-4亿元左右，华策影视在该片取得

的收益有限。 而横店影视则以高价取

得《熊出没之狂野大陆》的保底发行，

该片并未有超预期表现， 业内预计横

店影视收益不会太乐观。

院线端，万达电影领跑，初一至初

三实现分账票房5.49亿元， 市占率达

13%。根据猫眼专业版的数据，万达电

影仍为2021年春节档分账票房和市

占率最高的院线。

史上最强春节档

逾78亿元票房惠及多家上市公司

住建部官网日前披露，根据各地上报

情况汇总，2020年全国新开工改造城镇老

旧小区4.03万个，惠及居民约736万户。

位于北京大兴区的某电影院。 本报记者 于蒙蒙 摄

●本报记者 于蒙蒙

2021年春节档连续

5天单日票房突破 10亿

元。 截至2月17日晚，春

节档总票房超过 78亿

元， 观影人次达1.57亿。

毫无疑问， 今年春节档

史上最强。

影片方面，《唐人街

探案3》以35亿元票房占

据“半壁江山” ，《你好，

李焕英》 依靠口碑后程

发力取得近27亿元票

房， 业内人士预计该片

票房有望突破50亿元。

优异的票房表现使得相

关上市公司获益， 万达

电影为《唐人街探案3》

主控方，《你好， 李焕

英》 出品方涉及的上市

公司则包括北京文化、

猫眼娱乐、恒腾网络等。

春节假期消费热情高涨 多个行业受益

●本报记者 康曦 董添

春节期间，中国证券报记者走访发

现，外卖、快递、影院、市内旅游成为最

繁忙的行业。这些行业企业员工加班加

点提供服务，为春节期间高涨的消费热

情“保驾护航” 。

消费热情高

外卖成为不少就地过年年轻人的

选择。 一位长期点外卖的顾客表示：

“春节期间很多餐饮门店处于关门状

态，出去都不一定能找到吃的，还是线

上点餐方便，不仅选择多，而且也避免

出去接触人群。 ” 美团外卖一位送货

员告诉中国证券报记者：“春节期间

的收入与平时差不多。 平时早上一般

要送30单左右外卖，春节期间就10多

单，但因为送外卖的人少了，送货单价

是平时的两倍左右， 所以收入跟平时

差不多。 ”

国家邮政局数据显示，除夕和初一

两日，全国快递处理超1.3亿件，同比增

长223%。 今年春节期间快递量较往年

翻番。

春节贺岁档表现亮眼。 位于成都

高新区复城国际的保利国际影城，中

国证券报记者初五晚9点去的时候，

现场依然有许多等待观影的顾客。 一

位男士表示：“今年春节档的几部电

影都不错，所以把想看的电影都刷了

一遍。 ”

春节档电影表现超预期， 不少券

商扎堆看好电影股。 中航证券认为，多

地发出倡议，倡导“非必要不返乡” ，

留在当地过年， 这有利于刺激当地票

房的提升。

值得注意的是，就地过年引发了不

少旅游新项目。 北京市文旅局数据显

示，春节假期，北京市接待旅游总人数

663.2万人次，同比增长3.5倍；旅游总

收入42.5亿元，同比增长2.9倍。 中国证

券报记者实地调研发现，春节期间京郊

滑雪场异常火爆，滑雪成为京内游的另

一大热点项目。

春节期间，白酒行业消费旺季。 国

信证券表示，高端酒供需两旺，次高端

酒打款发货进度良好， 低端酒动销正

常。当前高端酒尤其是茅台仍呈供不应

求状态。 茅五泸批价相对稳定，一季度

回款任务均顺利完成， 发货节奏正常，

终端动销情况较好，一季度以及全年业

绩增长确定性较高。

黄金饰品价格有所下调

春节假期，中国证券报记者对北京

地区多个品牌金店实地走访发现，黄金

饰品有降价促销。 以老凤祥为例，该品

牌黄金类饰品价格每克直降60元，降

价后的价格为450元/克左右， 相比春

节前的价格，降价幅度较大。

也有部分品牌春节期间促销力度

不大，但受国际金价走势影响，相比春

节前高点，价格也出现了较为明显的下

调。 春节期间，周大福足金类饰品价格

为490元/克左右，金条、金章等工艺品

价格约为480元/克， 投资产品价格约

为439元/克。

受节日及降价因素影响，春节期

间黄金饰品消费量可观。 位于成都

高新区世豪广场伊藤商场的周大福

销售人员告诉中国证券报记者：“春

节前10天，店内生意特别好。 大年三

十商场只营业到下午6点， 但当天单

店销售收入达到了几十万元。 顾客一

般买黄金来投资、 送礼或者婚嫁用，

黄金的投资属性得到越来越多人的

认可。 ”

4.03万个

加装电梯后的北京工业大学四小区。 本报记者 张军 摄


