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（

４

）其他关联交易

Ａ

、

２０１７

年，为了境外支付结算的便利，实际控制人控制的联德国际存在为公司代付出口销售相关费

用的情况。 联德国际代付费用具体情况如下：

单位：万元

项 目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

期初余额（负数为应付关联方款项）

－ － －３７５．７７ －３０５．０９

加：本期代收款

－ － － －

减：本期代付费用

－ － － ６７．４２

减：本期收回金额

－ － －４２３．０７ －

加：利息金额影响

－ － －２２．９６ －２４．７６

加：汇率波动影响

－ － －２４．３５ ２１．５０

期末余额（负数为应付关联方款项）

－ － － －３７５．７７

注：上述表格中利息金额影响系本期代收款产生的应收利息、代付费用产生的应付利息以及已收取

利息的差额。

发行人已于

２０１７

年进行整改，截至

２０１８

年末，已支付完毕通过联德国际代付费用的款项。

Ｂ

、根据公司管理制度，公司于

２０１６

年对周贵福提供员工购房借款

２０．００

万元，截至

２０１６

年

１２

月

３１

日余

额

１７．５０

万元，并于

２０１７

年收回。

（三）关联方往来款余额情况

报告内各期末，公司关联方往来余额情况如下：

单位：万元

科目 关联方

金额

２０２０

年

６

月末

２０１９

年末

２０１８

年末

２０１７

年末

其他应收款

孙袁

－ － － －

周贵福

－ － － －

其他应付款

孙袁

－ － － ０．８２

朱晴华

－ － － －

联德国际

－ － － ３７９．４８

联德控股

－ － － －

ＡＭＨ － － － １８．２０

（四）关联交易的决策程序及定价公允性

１

、关联交易的决策程序

公司已按照 《股东大会议事规则》、《董事会议事规则》、《监事会议事规则》、《独立董事工作制度》等

制度规定，在回避表决情况下审议通过了《关于确认公司最近三年关联交易的议案》，对报告期内关联交

易进行了审议及确认，符合相关法律规定。

２

、关联交易定价公允性

报告期内，公司与关联方之间资金拆借均已按照同期银行贷款利率计提利息。公司关联交易系公司

与关联方之间发生的正常经营行为，交易客观、公正、价格公允。公司董事会、独立董事、监事会和股东大

会已对报告期内发生的重大关联交易的必要性和公允性作出审查确认。 公司关联交易定价公允。

七、董事、监事、高级管理人员及核心技术人员情况

（一）公司董事情况

１

、孙袁先生：

１９５９

年出生，中国国籍，拥有香港居民身份及新加坡永久居留权，博士研究生学历。

１９８５

年至

１９８９

年，任上海材料研究所工程师；

１９９３

年至

１９９６

年，任美国

ＤＯＮＳＣＯ

公司总冶金师；

１９９７

年至

２０００

年，任布朗什维克工业公司运营经理；

２００１

年至今，任发行人董事长兼总经理，兼任联德控股监事、

联德创投执行董事、桐乡合德董事长兼总经理、海宁弘德监事、郎溪启德执行董事兼总经理、朔谊投资执

行事务合伙人和旭晟投资执行事务合伙人。

２

、朱晴华女士：

１９７７

年出生，中国国籍，拥有香港居民身份及新加坡永久居留权，硕士研究生学历。

１９９９

年至

２００１

年

１

月任浙江对外贸易有限公司员工；

２００１

年

１

月至今任职于发行人，历任销售总监、监事、

副董事长，现任发行人副董事长，兼任联德控股执行董事兼总经理、联德创投监事、桐乡合德董事、海宁

弘德执行董事兼经理、迅嘉投资执行事务合伙人和佳扬投资执行事务合伙人。

３

、周贵福先生，

１９７９

年出生，中国国籍，无境外永久居留权，本科学历。

１９９８

年至

２００４

年，任职于杭州

东华链条总厂；

２００５

年至

２００６

年，任职于杭州天奕机械有限公司；

２００６

年至今，任本公司副总经理；

２０１７

年至今，任本公司董事。

４

、吴洪宝先生，

１９７６

年出生，中国国籍，无境外永久居留权，硕士研究生学历。

１９９８

年至

２０００

年，任职

于东风（杭州）重型机械有限公司技术员；

２０００

年至

２００１

年，任布朗什维克工业有限公司杭州办事处项目

工程师；

２００１

年至今任职于本公司，历任计划主管、制造部经理，现任本公司副总经理；

２０１７

年至今任本

公司董事。

５

、严密先生，

１９６５

年出生，中国国籍，无境外永久居留权，博士研究生学历。

１９９１

年至

１９９３

年，任浙江

大学博士后；

１９９４

年至

１９９７

年， 任浙江大学副教授；

１９９７

年至

１９９８

年， 任英国牛津大学高级访问学者；

１９９８

年至

１９９９

年，任英国布鲁奈尔大学研究员；

１９９８

年至今，任浙江大学副教授；兼任浙江团创新材料有

限公司董事长兼总经理。

２０１７

年起，任本公司独立董事。

６

、祝立宏女士，

１９６４

年出生，中国国籍，无境外永久居留权，硕士研究生学历。

１９８７

年至今，任教于浙

江工商大学财务与会计学院；兼任浙江新化化工股份有限公司独立董事。

２０１７

年起，任本公司独立董事。

７

、夏立安先生，

１９６４

年出生，中国国籍，无境外永久居留权，硕士研究生学历。

１９９０

年至

１９９７

年，任教

于曲阜师范大学，历任讲师、副教授；

１９９７

年至

１９９８

年，任武汉大学法学院高级访问学者；

１９９８

年至

２００１

年，任北京大学历史系副教授；

２００１

年至

２００４

年，任浙江大学法学院教授；

２００４

年至

２００５

年，任汉城大学

法学院访问教授；

２００５

年至今，任浙江大学法学院教授；

２０１７

年起，任本公司独立董事。

（二）公司监事情况

１

、吴耀章先生，

１９６４

年出生，中国国籍，无境外永久居留权，本科学历。

１９８５

年至

１９９０

年，任杭州工程

船舶造船厂技术员；

１９９０

年至

１９９９

年，任杭州链条总厂工程师；

２００１

年至今，任本公司部门经理；

２０１７

年

至今，任本公司监事会主席。

２

、范树标先生，

１９７０

年出生，中国国籍，无境外永久居留权，本科学历。

１９９１

年至

１９９４

年，任杭州缸垫

厂科员；

１９９４

年至

１９９８

年， 任上虞缸垫厂科员；

１９９８

年至

２００６

年， 任浙江国祥制冷工业有限公司科长；

２００６

年至今，任本公司技术部经理；

２０１７

年至今，任本公司监事。

３

、张涛先生，

１９８５

年出生，中国国籍，无境外永久居留权，本科学历。

２００８

年加入本公司。现任本公司

质保部经理；

２０１９

年至今，任本公司职工代表监事。

（三）公司高级管理人员情况

１

、孙袁、周贵福、吴洪宝的简历请参见本节“七、董事、监事和高级管理人员及核心技术人员情况”之

“（一）公司董事情况”。

２

、李军文先生，

１９７５

年出生，中国国籍，无境外永久居留权，本科学历，注册会计师、资产评估师。

１９９３

年至

２００４

年， 任职于安徽省来安县财政局；

２００４

年至

２００９

年

３

月， 任职于安徽华普会计师事务所；

２００９

年

３

月至

２００９

年

５

月，任职于南京济丰包装纸业有限公司；

２００９

年至

２０１１

年，任职于江苏荣联科技发

展股份有限公司；

２０１１

年至

２０１８

年， 任职于上海水星家用纺织品股份有限公司；

２０１８

年

５

月加入公司；

２０１９

年

３

月至今，任本公司副总经理。

３

、杨晓玉女士，

１９６３

年出生，中国国籍，无境外永久居留权，本科学历。

１９８３

年至

２００４

年，任职于兰州

石油机械研究所；

２００４

年至今，任本公司财务负责人。

４

、潘连彬先生，

１９７７

年出生，中国国籍，无境外永久居留权，本科学历。

２０００

年至

２００６

年，任浙江日发

控股集团有限公司人力资源部经理；

２００６

年至

２０１２

年，任职于联德机械（杭州）有限公司，历任总经理办

公室副主任、主任；

２０１２

年至

２０１３

年，任浙江日发控股集团有限公司人力资源部经理；

２０１３

年至今，任本

公司总经理办公室主任；

２０１７

年至今，任本公司董事会秘书。

（四）公司核心技术人员情况

１

、孙袁、吴洪宝的简历请参见本节“七、董事、监事和高级管理人员及核心技术人员情况”之“（一）公

司董事情况”。

２

、范树标的简历请参见本节“七、董事、监事和高级管理人员及核心技术人员情况”之“（一）公司监

事情况”。

３

、李金凑先生，

１９６９

年出生，中国国籍，无境外永久居留权，本科学历。

１９９２

年至

２００１

年任杭州纺织

机械总厂技术员；

２００１

年至今任本公司总工程师。

八、发行人控股股东及实际控制人简要情况

（一）控股股东

联德控股持有发行人

４４．９２％

的股份，系发行人的控股股东。 联德控股为持股型公司，其基本情况如

下：

名称 杭州联德控股有限公司

统一社会信用代码

９１３３０１０６ＭＡ２８０５ＴＪ１Ｈ

注册资本

１０

，

０００

万人民币

法定代表人 朱晴华

成立日期

２０１６

年

１１

月

１８

日

住所 杭州市西湖区北山街道桃花弄

８

号

１３４２

室

经营范围

服务：实业投资、资产管理（未经金融等监管部门批准，不得从事向公众融资存款、融资担

保、代客户理财等金融服务）。

最近一年及一期，联德控股经审计的主要财务数据如下：

单位：万元

财务指标

２０２０

年

６

月末

２０１９

年末

总资产

７

，

９４９．０７ ７

，

９５０．０１

净资产

７

，

９４７．６０ ７

，

９４７．７１

财务指标

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年度

净利润

－０．１１ －１７．４７

联德控股的股权结构如下，自设立以来股权结构未发生变动：

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例（

％

）

１

孙袁

５

，

０００．００ ５０．００

２

朱晴华

５

，

０００．００ ５０．００

合计

１０

，

０００．００ １００．００

（二）实际控制人

发行人实际控制人为孙袁、朱晴华。孙袁与朱晴华系夫妻关系，孙袁与朱晴华通过联德控股、联德国

际、佳扬投资、朔谊投资、旭晟投资和迅嘉投资合计持有发行人

８３．２６％

的股份。公司实际控制人的基本情

况如下：

实际控制人 国籍 身份证号码 住所 是否拥有境外永久居留权

孙袁 中国

３１０１０９１９５９０９＊＊＊＊＊＊

杭州市西湖区

＊＊＊＊＊＊

拥有新加坡永久居留权

朱晴华 中国

３３０１２５１９７７０２＊＊＊＊＊＊

杭州市西湖区

＊＊＊＊＊＊

拥有新加坡永久居留权

孙袁、朱晴华的简历请参见本节“七、董事、监事和高级管理人员及核心技术人员情况”之“（一）公司

董事情况”。

九、财务会计信息

（一）最近三年及一期财务会计信息

１

、合并资产负债表主要数据

单位：万元

项目

２０２０

年

６

月末

２０１９

年末

２０１８

年末

２０１７

年末

资产合计

９８

，

７９３．７９ ９０

，

９２０．７４ ８０

，

０５９．３０ ６７

，

６９７．１９

负债合计

１３

，

１９１．０４ １３

，

１３１．９０ １９

，

６０９．０４ １８

，

９５３．１８

股东权益合计

８５

，

６０２．７４ ７７

，

７８８．８５ ６０

，

４５０．２６ ４８

，

７４４．０１

２

、合并利润表主要数据

单位：万元

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

营业收入

２９

，

７１３．８２ ６８

，

２４９．８６ ７０

，

６６７．４５ ５５

，

７９０．９５

营业利润

８

，

８１８．８３ １９

，

０１３．８３ １８

，

７７８．８５ １１

，

６２９．０４

利润总额

８

，

６３９．２８ １９

，

４０９．７２ １８

，

７８９．２５ １１

，

６２２．６６

净利润

７

，

６０２．７３ １６

，

８８６．３５ １６

，

０７９．６１ ９

，

１７７．２２

３

、合并现金流量表主要数据

单位：万元

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

经营活动产生的现金流量净额

９

，

１１３．７９ １８

，

９８５．１２ １２

，

８８３．４４ １６

，

５９５．８３

投资活动产生的现金流量净额

－１

，

４７４．４６ －５

，

５３１．４７ －４

，

３７０．８９ －１２

，

９９３．３２

筹资活动产生的现金流量净额

１

，

９０７．３８ －４

，

５２０．４７ －５

，

２６２．５８ －１６

，

６２３．１０

现金及现金等价物净增加额

９

，

９３３．４８ ９

，

４０７．５３ ４

，

１３９．９６ －１３

，

８７４．６２

期末现金及现金等价物余额

３４

，

３３８．６６ ２４

，

４０５．１８ １４

，

９９７．６６ １０

，

８５７．７０

（二）经注册会计师核验的非经常性损益明细表

单位：万元

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

非流动资产处置损益，包括已计提资

产减值准备的冲销部分

－１．０９ －１８．２５ －７．９６ －８６．１７

越权审批，或无正式批准文件，或偶

发性的税收返还、减免

－ － １８．６０ ３．７２

计入当期损益的政府补助（与公司正

常经营业务密切相关，符合国家政策

规定、按照一定标准定额或定量持续

享受的政府补助除外）

１２７．１６ ９０４．４５ １４０．４４ ８３．６８

委托他人投资或管理资产的损益

２３０．３６ １５７．２３ ４８．８７ ８０．７０

同一控制下企业合并产生的子公司

期初至合并日的当期净损益

－ － － －１

，

１０９．９２

除同公司正常经营业务相关的有效

套期保值业务外，持有以公允价值计

量且其变动计入当期损益的金融资

产、金融负债产生的公允价值变动收

益，以及处置以公允价值计量且其变

动计入当期损益的金融资产、金融负

债和可供出售金融资产取得的投资

收益

－ － － －２０６．７８

除上述各项之外的其他营业外收入

和支出

－１７８．４６ －４．１１ １１．８３ ６．０２

其他

２８．５２ －２６７．７７ － －２

，

７００．２８

小计

２０６．４９ ７７１．５６ ２１１．７７ －３

，

９２９．０２

减：所得税

３０．９７ １６０．０５ ２８．２３ －１６．６８

少数股东收益

－ － － ５０．０２

归属于母公司股东的非经常性损益

１７５．５２ ６１１．５０ １８３．５４ －３

，

９６２．３６

２０１７

年，公司非经常性损益中其他为确认的股份支付费用；

２０１９

年，公司非经常性损益中其他为确

认的股份支付费用及代扣税款手续费返还；

２０２０

年

１－６

月， 公司非经常性损益中其他系收到的代扣代缴

税款手续费返还以及因招用建档立卡贫困人口，收到的增值税返还。

（三）主要财务指标

项目

２０２０

年

６

月末

２０１９

年末

２０１８

年末

２０１７

年末

流动比率（倍）

６．３３ ５．５３ ２．７６ ２．３１

速动比率（倍）

５．１７ ４．３５ ２．０９ １．７８

每股净资产（元

／

股）

４．７６ ４．３２ ３．３６ ２．７１

资产负债率（合并）

１３．３５％ １４．４４％ ２４．４９％ ２８．００％

资产负债率（母公司）

３１．０５％ ３１．６１％ ３７．０３％ ４５．０４％

无形资产（扣除土地使用权）占净资产

的比例

１．２４％ １．１７％ ０．６３％ ０．７９％

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

净利润（万元）

７

，

６０２．７３ １６

，

８８６．３５ １６

，

０７９．６１ ９

，

１７７．２２

归属于母公司股东的净利润（万元）

７

，

６０２．７３ １６

，

８８６．３５ １６

，

０７９．６１ ８

，

５５３．４０

扣除非经常性损益后归属于母公司股

东的净利润（万元）

７

，

４２７．２１ １６

，

２７４．８５ １５

，

８９６．０７ １２

，

５１５．７７

息税折旧摊销前利润（万元）

１０

，

８３１．０５ ２３

，

７５７．０４ ２２

，

６６０．３９ １４

，

６７１．４３

利息保障倍数（倍）

３

，

２５１．８５ ３４６．３６ １４３．０３ １２０．７４

每股经营活动产生的现金流量（元）

０．５１ １．０５ ０．７２ ０．９２

每股净现金流量（元）

０．５５ ０．５２ ０．２３ －０．７７

（四）管理层讨论与分析

１

、资产结构及变化情况

单位：万元

项目

２０２０

年

６

月末

２０１９

年末

２０１８

年末

２０１７

年末

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

流动资产

６４

，

１５８．１３ ６４．９４％ ５５

，

６２７．０２ ６１．１８％ ４６

，

５０７．６３ ５８．０９％ ３９

，

６５３．３５ ５８．５７％

非流动资产

３４

，

６３５．６５ ３５．０６％ ３５

，

２９３．７２ ３８．８２％ ３３

，

５５１．６７ ４１．９１％ ２８

，

０４３．８４ ４１．４３％

资产总计

９８

，

７９３．７９ １００．００％ ９０

，

９２０．７４ １００．００％ ８０

，

０５９．３０ １００．００％ ６７

，

６９７．１９ １００．００％

报告期各期末，随着经营规模持续扩大，公司资产总额总体呈上升趋势。在资产结构中，流动资产占

比较高，符合公司所处行业的特点。

２

、负债结构及变化情况

单位：万元

项目

２０２０

年

６

月末

２０１９

年末

２０１８

年末

２０１７

年末

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

流动负债

１０

，

１２８．５５ ７６．７８％ １０

，

０５３．８６ ７６．５６％ １６

，

８４７．３２ ８５．９２％ １７

，

１９６．４７ ９０．７３％

非流动负债

３

，

０６２．４９ ２３．２２％ ３

，

０７８．０４ ２３．４４％ ２

，

７６１．７３ １４．０８％ １

，

７５６．７２ ９．２７％

负债总计

１３

，

１９１．０４ １００．００％ １３

，

１３１．９０ １００．００％ １９

，

６０９．０４ １００．００％ １８

，

９５３．１８ １００．００％

报告期各期末，公司负债以流动负债为主，占比在

７５％

至

９０％

左右。

２０１７

年末至

２０１９

年末，公司负债总额呈波动下降趋势。

２０１８

年末同比上涨主要原因系随着公司规模

扩大，相应应付账款、应付职工薪酬、其他应付款等增加。

２０１９

年末，公司负债总额下降，主要系随着公司

累计盈余的增加，银行借款减少，以及随着公司付款额的增加，应付账款、应交税费及其他应付款减少所

致。

２０２０

年

６

月末，公司负债总额基本保持稳定。

３

、营业收入结构

单位：万元

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

主营业务收入

２９

，

７１３．４７ １００．００％ ６８

，

２３７．８２ ９９．９８％ ７０

，

６５２．５４ ９９．９８％ ５５

，

７４７．９５ ９９．９２％

其他业务收入

０．３５ － １２．０５ ０．０２％ １４．９１ ０．０２％ ４３．０１ ０．０８％

合计

２９

，

７１３．８２ １００．００％ ６８

，

２４９．８６ １００．００％ ７０

，

６６７．４５ １００．００％ ５５

，

７９０．９５ １００．００％

报告期内，公司主营业务收入占比均超过

９９％

。

公司其他业务收入主要是废料销售，废料主要为生产过程产生的边角料。随着生产工艺的不断改进

和循环利用能力的增强，报告期内公司对外销售的废料收入整体保持稳中有降。

４

、主营业务收入按产品分类

单位：万元

产品名称

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

收入 占比 收入 占比 收入 占比 收入 占比

压缩机零部件

２３

，

８５２．２５ ８０．２７％ ５３

，

５３５．８０ ７８．４５％ ５２

，

４０２．５４ ７４．１７％ ４６

，

９３１．６７ ８４．１９％

工程机械零部件

４

，

８００．６８ １６．１６％ １１

，

７０１．９３ １７．１５％ １３

，

３１２．１１ １８．８４％ ４

，

２７５．７１ ７．６７％

注塑机零部件

１１．７０ ０．０４％ ５７７．０１ ０．８５％ ２

，

６００．６９ ３．６８％ ２

，

６２５．３７ ４．７１％

食品机械零部件

８７５．０３ ２．９４％ １

，

９５４．８８ ２．８６％ ２

，

１０２．０７ ２．９８％ １

，

７６５．８６ ３．１７％

其他

１７３．８２ ０．５８％ ４６８．１９ ０．６９％ ２３５．１２ ０．３３％ １４９．３４ ０．２７％

合计

２９

，

７１３．４７ １００．００％ ６８

，

２３７．８２ １００．００％ ７０

，

６５２．５４ １００．００％ ５５

，

７４７．９５ １００．００％

报告期内各期，公司主营业务收入主要由压缩机零部件及工程机械零部件构成，销售额总体呈上升

趋势。

２０１９

年，受中美贸易摩擦影响，销售额略有下降。

５

、主营业务收入按区域分类

单位：万元

类别

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

收入 占比 收入 占比 收入 占比 收入 占比

境内

１７

，

１０９．８２ ５７．５８％ ４０

，

９４６．６５ ６０．０１％ ４１

，

０１８．０４ ５８．０６％ ３２

，

７３４．１５ ５８．７２％

境外

１２

，

６０３．６５ ４２．４２％ ２７

，

２９１．１７ ３９．９９％ ２９

，

６３４．４９ ４１．９４％ ２３

，

０１３．８０ ４１．２８％

合计

２９

，

７１３．４７ １００．００％ ６８

，

２３７．８２ １００．００％ ７０

，

６５２．５４ １００．００％ ５５

，

７４７．９５ １００．００％

２０１８

年，随着海外市场开拓力度加大，公司境外销售额及占比提高。

２０１９

年，受中美贸易摩擦影响，

境内外销售金额略有下降。

６

、营业成本结构

单位：万元

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

主营业务成本

１６

，

７０５．７４ １００．００％ ３８

，

２０３．４３ ９９．９９％ ３９

，

８８４．８３ ９９．９７％ ３０

，

３３８．４２ ９９．８６％

其他业务成本

－ － １．９１ ０．０１％ １１．９２ ０．０３％ ４３．０１ ０．１４％

合计

１６

，

７０５．７４ １００．００％ ３８

，

２０５．３５ １００．００％ ３９

，

８９６．７５ １００．００％ ３０

，

３８１．４２ １００．００％

７

、主营业务成本按产品分类

单位：万元

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

成本 占比 成本 占比 成本 占比 成本 占比

压缩机零部件

１２

，

９８７．９０ ７７．７５％ ２９

，

１６６．７４ ７６．３５％ ２８

，

４８１．８２ ７１．４１％ ２４

，

１８８．８７ ７９．７３％

工程机械零部件

３

，

１５８．３７ １８．９１％ ７

，

４７１．４２ １９．５６％ ８

，

５２２．６９ ２１．３７％ ３

，

４６４．１８ １１．４２％

注塑机零部件

９．８６ ０．０６％ ３４７．８５ ０．９１％ １

，

７３０．８８ ４．３４％ １

，

７１９．００ ５．６７％

食品机械零部件

４１５．０５ ２．４８％ ９２５．１８ ２．４２％ １

，

０２０．９８ ２．５６％ ７６０．２３ ２．５１％

其他

１３４．５７ ０．８１％ ２９２．２４ ０．７６％ １２８．４６ ０．３２％ ２０６．１４ ０．６８％

合计

１６

，

７０５．７４ １００．００％ ３８

，

２０３．４３ １００．００％ ３９

，

８８４．８３ １００．００％ ３０

，

３３８．４２ １００．００％

报告期内，公司主营业务成本变动趋势与主营业务收入变动趋势基本保持一致。

８

、主营业务按成本类型分类

报告期内，公司主营业务成本结构如下：

单位：万元

产品名称

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

直接材料

７

，

０２８．３６ ４２．０７％ １８

，

１７８．４９ ４７．５８％ ２０

，

１３０．１８ ５０．４７％ １４

，

０４７．２８ ４６．３０％

直接人工

３

，

４５５．５９ ２０．６９％ ７

，

４３３．１０ １９．４６％ ７

，

３３４．５２ １８．３９％ ５

，

４７２．４６ １８．０４％

制造费用

６

，

２２１．７９ ３７．２４％ １２

，

５９１．８５ ３２．９６％ １２

，

４２０．１３ ３１．１４％ １０

，

８１８．６７ ３５．６６％

合计

１６

，

７０５．７４ １００．００％ ３８

，

２０３．４３ １００．００％ ３９

，

８８４．８３ １００．００％ ３０

，

３３８．４２ １００．００％

２０１７

年至

２０１８

年，公司成本结构中直接人工占比基本稳定，制造费用占比下降，直接材料占比上升，

主要原因是：

２０１７

年以来，原材料价格上涨，相应直接材料占比有所上升，另外，随着公司业务规模扩大，

规模效应逐步显现，制造费用占比下降。

２０１９

年，公司成本结构中直接材料占比有所下降，系因原材料价

格涨幅低于直接人工及制造费用涨幅；直接人工及制造费用占比有所上涨，系由涨薪及因产量有所下降

导致折旧费等固定成本摊薄减少所致。

２０２０

年上半年，公司成本结构中直接材料占比有所下降，系因原

材料价格下降所致；直接人工及制造费用占比有所上涨，系受涨薪及因产量下降导致基本工资、折旧费

等固定成本摊薄减少所致。

９

、期间费用分析

（

１

）销售费用率

报告期内，公司销售费用率情况如下：

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

销售费用（万元）

１

，

１５９．８７ ３

，

０２１．３５ ３

，

６５１．８８ ２

，

６５４．６８

营业收入（万元）

２９

，

７１３．８２ ６８

，

２４９．８６ ７０

，

６６７．４５ ５５

，

７９０．９５

销售费用率

３．９０％ ４．４３％ ５．１７％ ４．７６％

报告期内，公司销售费用率基本保持稳定。

（

２

）管理费用及研发费用率

报告期内，公司管理费用及研发费用率情况如下：

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

管理费用（万元）

１

，

８６３．８７ ４

，

４９９．０１ ４

，

２１１．１８ ６

，

９１１．８６

研发费用（万元）

１

，

８０９．１７ ３

，

６３２．９３ ３

，

８５６．３５ ２

，

７１６．８２

营业收入（万元）

２９

，

７１３．８２ ６８

，

２４９．８６ ７０

，

６６７．４５ ５５

，

７９０．９５

管理费用率

６．２７％ ６．５９％ ５．９６％ １２．３９％

研发费用率

６．０９％ ５．３２％ ５．４６％ ４．８７％

管理费用及研发费用率

１２．３６％ １１．９１％ １１．４２％ １７．２６％

（

３

）财务费用

报告期内，公司财务费用明细如下：

单位：万元

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

手续费

５．０２ １３．３３ １６．３９ １６．７６

利息支出

２．６６ ５６．２０ １３２．２９ ９７．０６

利息收入

－４．５８ －４５．８１ －１５．５９ －１５．８８

汇兑损益

－２４６．６３ －２８３．２１ －７８６．２５ ３５６．１０

合计

－２４３．５３ －２５９．４９ －６５３．１６ ４５４．０４

注：上表中，负数表示收益，正数表示费用（损失）。

由上表可知，公司的财务费用主要由汇兑损益和利息支出构成。

２０１８

年至

２０２０

年

１－６

月，人民币兑美

元整体呈贬值趋势，因此形成较大的汇兑收益。

２０１７

年，人民币兑美元升值，形成汇兑损失。

２０１７

年及

２０２０

年

１－６

月，公司银行借款金额较小，因此利息支出减少。

因公司受汇率波动影响较大，为应对汇率波动风险，公司拟采取如下措施：

１

、从经营角度出发，公司积极、快速并及时回笼境外销售货款，不扩散汇率风险。

２

、对于外币资产和负债，如果出现短期的失衡情况，公司按市场汇率买卖外币，或者适时增加美元

银行借款，以确保将净风险敞口维持在可接受的水平。

３

、当汇率波动超过一定幅度的时候，公司与客户进行协商沟通，通过调整售价方式转嫁部分汇兑损

失。

４

、公司设立境外生产型子公司

ＡＭＲ

，以美元作为记账本位币，一定程度上可以对冲美元汇率波动

风险。

１０

、现金流量分析

报告期内，经营性现金流量构成情况如下：

单位：万元

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金

３０

，

９７３．２０ ７０

，

１０４．０５ ６７

，

７９２．０６ ５５

，

９５１．５４

收到的税费返还

５６３．１８ １

，

０７２．６８ ９１０．５０ ４９７．２９

收到其他与经营活动有关的现金

１

，

３９９．４０ １

，

３９４．２２ １

，

３６０．８５ １

，

０３０．２２

经营活动现金流入小计

３２

，

９３５．７８ ７２

，

５７０．９５ ７０

，

０６３．４２ ５７

，

４７９．０５

购买商品、接受劳务支付的现金

１１

，

１４１．３９ ２５

，

５７０．４５ ３０

，

０５６．６８ １８

，

２４８．９５

支付给职工以及为职工支付的现金

８

，

６２８．４１ １６

，

３２０．１１ １５

，

４２１．３４ １２

，

５４９．６７

支付的各项税费

１

，

８０４．１４ ６

，

４３４．２０ ６

，

３３７．４８ ４

，

７９１．５１

支付其他与经营活动有关的现金

２

，

２４８．０５ ５

，

２６１．０６ ５

，

３６４．４８ ５

，

２９３．０９

经营活动现金流出小计

２３

，

８２１．９９ ５３

，

５８５．８３ ５７

，

１７９．９８ ４０

，

８８３．２２

经营活动产生的现金流量净额

９

，

１１３．７９ １８

，

９８５．１２ １２

，

８８３．４４ １６

，

５９５．８３

公司经营活动产生现金流量净额与净利润比较情况如下表所示：

单位：万元

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

经营活动产生的现金流量净额

９

，

１１３．７９ １８

，

９８５．１２ １２

，

８８３．４４ １６

，

５９５．８３

净利润

７

，

６０２．７３ １６

，

８８６．３５ １６

，

０７９．６１ １１

，

０６５．４４

经营活动净现金流与净利润的差异

１

，

５１１．０６ ２

，

０９８．７７ －３

，

１９６．１７ ５

，

５３０．４０

报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额与净利润匹配性较好，

２０１８

年经营活动净现金流低于

净利润，主要系当年购买商品、接受劳务支付的现金较多所致。

报告期内，投资活动现金流量构成情况如下：

单位：万元

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

投资活动产生的现金流量：

收回投资收到的现金

３９

，

７５０．００ ６０

，

３６０．００ ２８

，

９５０．００ ２８

，

６０３．２２

取得投资收益收到的现金

２３０．３６ １５７．２３ ４８．８７ ８０．７０

处置固定资产、无形资产和其他长

期资产收回的现金净额

０．４６ ３．１７ ３．３５ ７８．４９

收到其他与投资活动有关的现金

－ ３５４．００ － １０５．１２

投资活动现金流入小计

３９

，

９８０．８２ ６０

，

８７４．４０ ２９

，

００２．２２ ２８

，

８６７．５４

购建固定资产、无形资产和其他长

期资产支付的现金

１

，

７０５．２８ ６

，

０７５．８７ ８

，

３８９．１１ ７

，

１５７．６５

投资支付的现金

３９

，

７５０．００ ６０

，

１６０．００ ２４

，

８００．００ ３３

，

１６０．００

取得子公司及其他营业单位支付

的现金净额

－ － － １

，

５４３．２１

支付其他与投资活动有关的现金

－ １７０．００ １８４．００ －

投资活动现金流出小计

４１

，

４５５．２８ ６６

，

４０５．８７ ３３

，

３７３．１１ ４１

，

８６０．８６

投资活动产生的现金流量净额

－１

，

４７４．４６ －５

，

５３１．４７ －４

，

３７０．８９ －１２

，

９９３．３２

报告期内，公司投资活动产生的现金流量净额均为负值，投资支付的现金和收回投资收到的现金发

生额较大，均系报告期内的银行低风险理财产品的投资和赎回。 另外，报告期内公司为满足生产及研发

采购了较多的机器设备，导致购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金较高。

报告期内，筹资活动现金流量构成情况如下：

单位：万元

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

筹资活动产生的现金流量：

吸收投资收到的现金

－ － － １０

，

６６０．００

取得借款收到的现金

２

，

０００．００ ６００．００ ２

，

０４０．００ ３

，

１００．００

收到其他与筹资活动有关的现金

－ － ０．０１ ７３１．８８

筹资活动现金流入小计

２

，

０００．００ ６００．００ ２

，

０４０．０１ １４

，

４９１．８８

偿还债务支付的现金

５０．００ １

，

９９０．００ ３

，

５００．００ ７

，

６００．００

分配股利、 利润或偿付利息支付的

现金

２．６２ ２

，

８１１．２７ ３

，

２５５．７２ １０

，

１８０．５９

支付其他与筹资活动有关的现金

４０．００ ３１９．２０ ５４６．８７ １３

，

３３４．３８

筹资活动现金流出小计

９２．６２ ５

，

１２０．４７ ７

，

３０２．５９ ３１

，

１１４．９８

筹资活动产生的现金流量净额

１

，

９０７．３８ －４

，

５２０．４７ －５

，

２６２．５８ －１６

，

６２３．１０

报告期内，筹资活动现金流入主要为吸收投资收到的现金及取得借款收到的现金。公司

２０１７

年吸收

投资收到的现金均系联德机械收到的股东投资款。

报告期内，筹资活动现金流出为分配现金股利及支付银行借款利息，具体如下：

单位：万元

项目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

分配股利、利润支付的现金

－ ２

，

７５３．１２ ３

，

１４６．８８ １０

，

０９９．７０

偿付利息支付的现金

２．６２ ５８．１４ １０８．８４ ８０．８９

合计

２．６２ ２

，

８１１．２７ ３

，

２５５．７２ １０

，

１８０．５９

（五）股利分配政策

１

、公司股利分配政策

报告期内，发行人股利分配政策如下：

公司分配当年税后利润时，应当提取利润的

１０％

列入公司法定公积金。 公司法定公积金累计额为公

司注册资本的

５０％

以上的，可以不再提取。

公司的法定公积金不足以弥补以前年度亏损的，在依照前款规定提取法定公积金之前，应当先用当

年利润弥补亏损。

公司从税后利润中提取法定公积金后，经股东大会决议，还可以从税后利润中提取任意公积金。

公司弥补亏损和提取公积金后所余税后利润，按照股东持有的股份比例分配，但公司章程规定不按

持股比例分配的除外。

股东大会违反前款规定，在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向股东分配利润的，股东必须将违

反规定分配的利润退还公司。

公司持有的本公司股份不参与分配利润。

２

、报告期内股利分配情况

２０１７

年以来，公司股利分配均为现金分红，具体情况如下：

单位：万元

序号 决议日期 分配主体 批准

分红金额

（含税）

分红款

支付情况

１ ２０１７．６．１４

联德机械 股东会决议

８

，

３３１．０７

已支付

２ ２０１７．７．１５

联德机械 董事会决议

２

，

０００．００

已支付

３ ２０１８．１１．２８

联德机械 股东大会决议

５

，

０００．００

已支付

合计

１５

，

３３１．０７

３

、本次发行前滚存利润的分配安排

公司首次公开发行股票前实现的滚存未分配利润， 由首次公开发行股票后的新老股东按照持股比

例共同享有。

４

、发行后股利分配政策

根据《公司章程（草案）》，公司发行后利润分配政策为：

（

１

）股利分配原则：公司实行同股同利的股利分配政策，股东依照其所持有的股份份额获得股利和

其他形式的利益分配。 公司重视对投资者的合理投资回报，并保持连续性和稳定性，同时兼顾公司的可

持续发展。 公司可以采取现金、股票或者现金与股票相结合的方式分配利润（优先采用现金分红的利润

分配方式），利润分配不得超过累计可分配利润的范围，不得损害公司持续经营能力。 公司董事会、监事

会和股东大会对利润分配政策的决策和论证过程中应当充分考虑独立董事、 监事会和公众投资者的意

见。

（

２

）股利分配形式、优先顺序：公司采取现金、股票或者现金股票相结合的方式分配股利，并且在公

司具备现金分红条件的情况下，公司应优先采用现金分红进行利润分配。公司在具备利润分配条件的情

况下，原则上每年度进行一次现金分红，公司董事会可以根据公司盈利及资金需求情况提议公司进行中

期现金分红。

（

３

）现金分红的具体条件：除公司有重大资金支出安排外，在公司当年盈利、累计未分配利润为正值

且满足公司正常生产经营的资金需求情况下，公司应当采取现金方式分配股利，每年以现金方式分配的

利润不少于当年实现的可供分配利润的

３０％

。 如有重大资金支出安排，公司采用现金分配的利润不少

于本次利润分配的

２０％

。 公司在实施上述现金分配股利的同时，可以另行增加股票股利分配或公积金转

增。 公司董事会可以根据公司的资金需求状况提议公司进行中期现金分配。

（

４

）公司实行差异化的现金分红政策：公司董事会应当综合考虑所处行业特点、发展阶段、自身经营

模式、盈利水平以及是否有重大资金支出安排等因素，区分下列情形，并按照公司章程规定的程序，提出

差异化的现金分红政策：

①

公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中

所占比例最低应达到

８０％

；

②

公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中

所占比例最低应达到

４０％

；

③

公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中

所占比例最低应达到

２０％

；

公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的，可以按照前项规定处理。

（

５

）发放股票股利的具体条件：公司在经营情况良好，并且董事会认为公司股票价格与公司股本规

模不匹配、发放股票股利有利于公司全体股东整体利益时，可以在满足上述现金分红的条件下，提出股

票股利分配预案。

（

６

）公司利润分配方案的决策程序和机制：

①

公司每年利润分配预案由董事会结合公司章程的规定、盈利情况、资金供给和需求情况提出、拟

订。董事会审议现金分红具体方案时，应当认真研究和论证现金分红的时机、条件和最低比例、调整的条

件及决策程序要求等事宜，独立董事应对利润分配方案进行审核并发表独立明确的意见，董事会通过相

关决议后，应由股东大会审议批准。

独立董事可以征集中小股东的意见，提出分红提案，并直接提交董事会审议。

股东大会对现金分红具体方案进行审议时， 应通过多种渠道主动与股东特别是中小股东进行沟通

和交流，包括但不限于电话、传真和邮件沟通或邀请中小股东参会等方式，充分听取中小股东的意见及

诉求，并及时答复中小股东关心的问题。

②

公司因特殊情况而不进行现金分红时， 公司应在董事会决议公告和年报全文中披露未进行现金

分红或现金分配低于规定比例的原因， 以及公司留存收益的确切用途及预计投资收益等事项进行专项

说明，经独立董事发表意见后提交股东大会审议。

③

董事会审议制定或修改利润分配相关政策时， 须经全体董事过半数表决通过方可提交股东大会

审议；股东大会审议制定或修改利润分配相关政策时，须经出席股东大会会议的股东（包括股东代理人）

所持表决权的三分之二以上表决通过。

④

公司股东大会对利润分配方案作出决议后， 公司董事会须在股东大会召开后

２

个月内完成股利

的派发事项。

存在股东违规占用公司资金情况的， 公司应当扣减该股东所分配的现金红利， 以偿还其占用的资

金。

（

７

）公司利润分配政策的调整

如遇到战争、自然灾害等不可抗力，并对公司生产经营造成重大影响时，或公司自身经营状况发生

重大变化时，公司可对利润分配政策进行调整，但调整后的利润分配政策不得违反相关法律、行政法规、

部门规章和政策性文件的规定。

公司调整利润分配方案，应当按照上述第（

６

）条的规定履行相应决策程序。

（

８

）股利分配政策的长期规划：公司将着眼于公司的长远和可持续发展，在综合分析企业经营发展

实际、股东要求和意愿、社会资金成本、外部融资环境等因素的基础上，充分考虑公司目前及未来盈利规

模、现金流量状况、发展所处阶段、项目投资资金需求、融资能力、银行信贷及债权融资环境等情况，建立

对投资者持续、稳定、科学的回报机制，保持利润分配政策的连续性和稳定性。

公司将根据自身实际情况，并结合股东（特别是公众投资者）、独立董事和监事会的意见制定或调整

股利分配政策。 除公司有重大资金支出安排外，在公司当年实现的净利润为正数、公司累计未分配利润

为正数且满足公司正常生产经营的资金需求的情况下，足额预留盈余公积金以后，公司每年以现金方式

分配的利润不少于当年实现的可供分配利润的

３０％

。 如有重大资金支出安排，公司采用现金分配的利润

不少于本次利润分配的

２０％

。 在确保足额现金股利分配的前提下，公司可以另行增加股票股利分配或公

积金转增。 各期未进行分配的利润将用于满足公司发展资金需求。 存在股东违规占用公司资金情况的，

公司有权扣减该股东所分配的现金红利，以偿还其占用的资金。

（六）公司下属子公司的基本情况

１

、桐乡合德

桐乡合德于

２００６

年

４

月设立，主要业务为高精度机械零部件铸件的生产制造，其概况如下：

名称 桐乡合德机械有限公司

类型 有限责任公司

统一社会信用代码

９１３３０４００７８８８０４２２２Ｆ

注册资本

２６

，

３３８．６４

万元

法定代表人 孙袁

成立日期

２００６

年

４

月

３０

日

住所 浙江省桐乡市梧桐街道凤翔东路

５１

号

经营范围

中央空调压缩机、精密型腔模、注塑机械、工程机械的铸造、加工和销售。 （依法须经批准

的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

最近三年及一期，桐乡合德经审计的主要财务数据如下：

单位：万元

项 目

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

营业收入

１２

，

５３１．４８ ２９

，

０２３．７７ ３１

，

６０６．４７ ２４

，

１３９．７８

其中：对外

２

，

８５３．９０ ７

，

２５５．４４ ６

，

５５７．４２ ６

，

７２４．４５

营业成本

９

，

１３３．０１ ２１

，

２１４．５８ ２３

，

０７１．８３ １７

，

２３８．５７

利润总额

２

，

１８１．２１ ５

，

８４３．０２ ６

，

２６２．５８ ４

，

４８９．８０

净利润

１

，

９１５．０８ ５

，

０８６．４９ ５

，

５９９．４０ ３

，

７７４．４８

项 目

２０２０

年

６

月末

２０１９

年末

２０１８

年末

２０１７

年末

总资产

４２

，

８９１．７６ ４０

，

９３３．８９ ３８

，

１４２．９８ ３９

，

２１７．０７

总负债

３

，

９７９．４３ ３

，

９３６．６３ ６

，

２３２．２２ ５

，

５３６．７０

净资产

３８

，

９１２．３３ ３６

，

９９７．２５ ３１

，

９１０．７７ ３３

，

６８０．３７

２

、海宁弘德

海宁弘德于

２０１４

年

９

月设立，主要业务为高精度机械零部件的机械加工，其概况如下：

名称 海宁弘德机械有限公司

类型 有限责任公司

统一社会信用代码

９１３３０４８１３１３６６６７５１３

注册资本

１２

，

０００．００

万人民币

法定代表人 朱晴华

成立日期

２０１４

年

９

月

４

日

住所 海宁高新技术产业园区安澜路

２１

号

经营范围

压缩机、精冲模、精密型腔模、模具标准件制造、加工；经营本企业自产产品的出口业务和

本企业所需的机械设备、零配件、原辅材料的进口业务（国家限制或禁止的除外；涉及前置

审批的除外）（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

最近一年及一期，海宁弘德经审计的主要财务数据如下：

单位：万元

财务指标

２０２０

年

６

月末

２０１９

年末

总资产

１７

，

５４１．０６ １６

，

５９３．８８

净资产

１５

，

７３８．７９ １４

，

９７３．５２

财务指标

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

净利润

７６５．２７ １

，

３５３．９４

３

、瑞新实业

瑞新实业于

２０１４

年

６

月

６

日在香港设立，其基本情况如下：

中文名称 瑞新实业亚洲有限公司

英文名称

ＲＩＳＥＮ ＩＮＤＵＳＴＲＩＥＳ ＡＳＩＡ ＬＩＭＩＴＥＤ

公司编号

２１０５７０６

成立时间

２０１４

年

６

月

６

日

注册办事处地址 香港中环德辅道中

７１

号永安集团大厦

５

楼

５０８

室

股本

２００

港币

股份的类别及股数

４

股普通股

主营业务 与客制化机械及零件有关的贸易业务

最近一年及一期，瑞新实业经审计的主要财务数据如下：

单位：万元

财务指标

２０２０

年

６

月末

２０１９

年末

总资产

２３

，

７５７．０５ ２１

，

７２３．５３

净资产

１５

，

５４４．５５ １５

，

５８３．４７

财务指标

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

净利润

－２１６．４９ －４９４．１９

４

、

ＡＭＵＳＡ

ＡＭＵＳＡ

于

２０１７

年

７

月

７

日设立，注册地为美国，发行人通过瑞新实业间接持有

ＡＭＵＳＡ

全部股权，其

基本情况如下：

名称

Ａｌｌｉｅｄ Ｍａｃｈｉｎｅｒｙ ＵＳＡ

，

ＩＮＣ

成立时间

２０１７

年

７

月

７

日

住所

２５１ ＬＩＴＴＬＥ ＦＡＬＬＳ ＤＲＩＶＥ

，

ＷＩＬＭＩＮＧＴＯＮ

，

ＤＥ

注册号

６４７０９２０

股本

１０

，

０００

股，每股价值

１．００

美元

主营业务 股权投资

最近一年及一期，

ＡＭＵＳＡ

经审计的主要财务数据如下：

单位：万元

财务指标

２０２０

年

６

月末

２０１９

年末

总资产

４

，

２９８．１１ ４

，

２９８．０２

净资产

４

，

２９８．１１ ４

，

２９８．０２

财务指标

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

净利润

－ －０．０８

５

、

ＡＭＲ

ＡＭＲ

成立于

２０１６

年

３

月

３１

日，是一家依据美国威斯康辛州法律成立的有限责任公司，其主营业务为

高精度机械零部件铸件的生产制造，

２０１７

年

８

月

２９

日，

ＡＭＵＳＡ

收购

ＡＭＲ

全部

５０

，

０００

份额并成为

ＡＭＲ

唯

一股东，

ＡＭＲ

基本情况如下：

名称

Ａｌｌｉｅｄ Ｍａｃｈｉｎｅｒｙ Ｒｉｃｈｌａｎｄ

，

ＬＬＣ

成立时间

２０１６

年

３

月

３１

日

住所

１０００ ＦＯＵＮＤＲＹ ＤＲＩＶＥ Ｅ

，

ＲＩＣＨＬＡＮＤ ＣＥＮＴＥＲ

，

ＷＩ

注册号

Ａ０７８５５７

股权份额

５０

，

０００

主营业务 高精度机械零部件铸件的生产制造

最近一年及一期，

ＡＭＲ

经审计的主要财务数据如下：

单位：万元

财务指标

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

２０１８

年

２０１７

年

营业收入

２

，

８８３．６２ ６

，

０４９．９５ ５

，

６６７．８５ １

，

８１０．２７

毛利率

１２．８８％ １２．３４％ １０．５０％ －４２．０３％

净利润

４１３．１４ －３１２．０６ －５２６．３７ －１

，

８１４．６７

总资产

３

，

７９７．２４ ３

，

４９０．８６ ３

，

３２４．１５ ２

，

１０７．０４

净资产

３

，

２７９．１７ ２

，

８２３．６５ ２

，

３９６．８１ １

，

５８４．３６

６

、郎溪启德

郎溪启德于

２０１８

年

１２

月设立，其基本情况如下：

名称 郎溪启德精密机械有限公司

类型 有限责任公司

统一社会信用代码

９１３４１８２１ＭＡ２ＴＡＮＪ４８Ｄ

注册资本

４０

，

０００．００

万人民币

法定代表人 孙袁

成立日期

２０１８

年

１２

月

１１

日

住所 安徽省宣城市郎溪县郎溪经济开发区金牛东路

经营范围

压缩机、精冲模、精密型腔模、注塑机械、工程机械、模具标准件及其它高精度机械装备的

研发、设计、铸造、加工和销售；机械装备的技术开发、技术服务、成果转让；货物或技术进

出口（国家禁止或涉及行政审批的货物和技术进出口除外）。 （依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动）

最近一年及一期，郎溪启德经审计的主要财务数据如下：

单位：万元

财务指标

２０２０

年

６

月末

２０１９

年末

总资产

７２１．２５ ７１２．２４

净资产

７０３．９７ ７０４．９６

财务指标

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

净利润

－０．９９ －０．０４

７

、韩国联德

韩国联德为瑞新实业全资子公司，其基本情况如下：

公司名称

Ａｌｌｉｅｄ Ｍａｃｈｉｎｅｒｙ Ｋｏｒｅａ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

法人注册编号

１８０１１１－１２３７３７９

营业者登记号

８１４－８７－０１６５６

公司注册地址 釜山广域市江西区科学产团路

５０２

（智士洞）

公司拟发行股份总数

４４

，

０００

股普通股

公司已发行股份总数

１１

，

０００

股普通股

每股金额

１０

，

０００

韩元

注册资本

１１０

，

０００

，

０００

韩元

成立日期

２０１９

年

８

月

２９

日

经营范围

１．

切割加工及类似处理业；

２．

工业用空压机配件及重装备配件及汽车配件制造业；

３．

工业用空压机配件及重装备配件及汽车配件进出口贸易业务；

４．

与上述各项相关的一切附属业务

最近一年及一期，韩国联德经审计的主要财务数据如下：

单位：万元

财务指标

２０２０

年

６

月末

２０１９

年末

总资产

５８．２３ ６９．７６

净资产

５８．２３ ６９．７６

财务指标

２０２０

年

１－６

月

２０１９

年

净利润

－１２．８０ －

８

、联德益禾

发行人原子公司浙江联德益禾机械科技有限公司于

２０１７

年

９

月

２０

日设立，主营业务为铁路设备零部

件的研发制造，

２０１８

年

４

月

１０

日因业务未有效开展而注销，存续期间未实际运营。

保荐机构与发行人律师已取得海宁市税务局与海宁市市场监督管理局所开具的联德益禾存续期间

无违法违规证明，因此联德益禾不存在因重大违法而注销的情况。

第四节 募集资金运用

本次发行募集资金扣除发行费用后，将根据轻重缓急顺序投资于“年产

６５

，

０００

套高精度机械零部件

技改项目”、“年新增

１２５

，

０００

套高精度机械零部件技改项目”并补充公司流动资金，具体项目及投资金额

如下表所示：

序

号

项目名称

投资金额

（万元）

使用募集资金投

入金额（万元）

项目环评备案文号 项目备案代码

１

年产

６５

，

０００

套高精度机

械零部件技改项目

２２

，

９２１．００ ２２

，

９２１．００

嘉环桐备［

２０１９

］

１００

号

２０１９－３３０４８３－３４－０３－

０２９４１７－０００

２

年新增

１２５

，

０００

套高精

度机械零部件技改项目

４２

，

３６２．２６ ４２

，

３６２．２６

改

２０１９３３０４８１０００４４ ／

改

２０１９３３０４８１０００４９

２０１９－３３０４８１－３４－０３－

０１９５５９－０００ ／ ２０１９－３３０４８１－

３４－０３－０２９５７０－０００

３

补充流动资金

４０

，

０００．００ ２０

，

８３９．６９ － －

合计

１０５

，

２８３．２６ ８６

，

１２２．９５ － －

如果实际募集资金少于上述项目所需资金，资金缺口将通过公司自有资金或银行借款予以解决。

如果因经营需要或市场竞争等因素导致上述募集资金投资项目中的全部或部分项目在本次发行募

集资金到位前需要进行先期投入的，公司将以自有资金或银行借款先行投入，待本次发行募集资金到位

后再以募集资金置换先前投入的资金。

公司本次募集资金投资项目在现有主营业务的基础上， 结合市场空间及企业发展需要进行产能扩

张与技术升级。公司本次募集资金投资项目所采用的设备、工艺、技术、产品及商业模式与公司现有主营

业务相同。年产

６５

，

０００

套高精度机械零部件技改项目建成后，公司现有桐乡铸造厂区将升级为从铸造到

精加工一体化厂区，机加工工艺与铸造工艺将实现联合生产，通过资源优化配置，提高生产效率，同时精

加工生产能力将大幅提升；年新增

１２５

，

０００

套高精度机械零部件技改项目是对现有海宁弘德厂区进行技

术升级改造，通过引进先进设备并进行厂房扩建，实现精加工产能的有效提升。

本次募投项目的成功实施将有效缓解公司当前产能瓶颈，提高公司服务客户的能力，巩固公司市场

地位并提高市场占有率，从而有效提升公司盈利能力。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）市场风险

１

、贸易摩擦风险

２０１８

年初以来中美贸易摩擦加剧，

２０１８

年

７

月以来美国先后启动对原产于中国的产品加征

１０％

、

２５％

关税，

２０１９

年

５

月美方又将原加征

１０％

的关税税率上调至

２５％

。 公司出口产品主要销往北美、欧洲等境外

市场，其中美国为出口地之一，

２０１９

年及

２０２０

年

１－６

月，公司对美国出口销售金额分别为

８

，

３３０．５８

万元、，

３

，

６１５．３２

万元，占当期主营业务收入比例分别为

１２．２１％

、

１２．１７％

。

公司销往美国的产品在美方加征关税名单之列，目前承担

２５％

的加征税率。

２０１８

年美方加征关税前，

对美出口主要产品中压缩机类零部件产品为零关税、工程机械类零部件产品承担

２．５％

关税税率。假设客

户要求公司降低销售价格以转移加征关税的成本，即保证降价后客户的完税价格保持不变（不考虑其他

因素的影响，并以现行最高加征税率

２５％

测算），则

２０１８

年、

２０１９

年及

２０２０

年

１－６

月公司对美出口减少的毛

利金额分别为

２

，

００９．６７

万元、

１

，

６６６．１２

万元及

７２３．０６

万元，占各期利润总额的比例分别为

１０．７０％

、

８．５８％

及

８．３７％

。因中美贸易摩擦存在复杂性与不确定性，若未来中美贸易摩擦进一步加剧，公司无法及时将额外

关税成本向客户转移，或客户对关税承担方式及产品价格提出调整，将对公司业绩造成一定影响。

２

、原材料价格波动的风险

报告期内，公司原材料在成本中占比平均为

４６．６１％

，其中主要为铸件、生铁、废钢、呋喃树脂及机床

消耗的刀片。公司主要产品在细分领域具有较强的竞争优势，具备一定的议价和成本转嫁能力。同时，由

于原材料价格及其变动在时间上存在一定的滞后性， 所以其对公司经营业绩稳定性的影响幅度会小于

自身的变动幅度。但当原材料价格出现未预期的快速上涨而公司未能及时调整产品价格，将对公司经营

业绩带来一定的不利影响。

３

、市场竞争加剧的风险

精密零部件制造业由于其定制化配套生产特征，行业内的企业间直接竞争相对较少。行业内各企业

一般经过客户的严格认证，发展成为下游客户供应链中的重要一环。 公司凭借先进的工艺及技术水平、

稳定的产品质量及较短的交货周期赢得了良好的市场口碑，在压缩机、工程机械、注塑机、食品机械等领

域与国际知名厂商建立了稳固的合作伙伴关系。 公司潜在竞争对手难以在短期内进入公司客户的供应

商体系，但若未来有更多企业自身实力逐步增强从而参与到市场竞争中，将冲击公司市场份额并对行业

利润率造成影响。如果公司不能很好的应对变化的市场竞争环境，将会对本公司的经营业绩构成不利影

响。

４

、新冠肺炎疫情风险

新型冠状病毒肺炎疫情自

２０２０

年

１

月爆发以来，通过各级政府的努力，目前国内的疫情已初步得到

控制，但自

３

月起疫情在全球范围的大爆发，其中美国疫情较为严重。 受新冠肺炎疫情影响，公司

２０２０

年

上半年营业收入和净利润同比下降

１４．９１％

和

３．７６％

。 报告期内，公司外销收入占主营业务收入的比例为

４０％

左右，未来若海外疫情控制不及预期，将加大公司经营压力。

（二）经营风险

１

、客户集中的风险

报告期内各期， 公司向前五大客户销售的收入总额占比分别为

８３．１３％

、

８０．３９％

、

８１．７５％

和

７６．５７％

，公

司客户较为集中。

由于为客户定制化生产、配套服务的经营特点，行业内公司均存在不同程度的客户集中情况，因公

司收入主要来源于商用空调、空压机行业客户，且商用空调、空压机行业集中度较高，导致公司的客户集

中度高于行业平均水平。 近年来，公司通过不断丰富产品种类以满足不同客户需求，同时大力拓展新客

户，前五大客户收入占比有所下降但仍然较高，一旦公司主要客户经营出现重大不利变化或大幅减少对

公司的采购，将对公司业绩产生较大不利影响。

２

、安全生产风险

公司已根据国家有关法规、行业标准和实际生产情况制定了安全规定和标准并严格执行。报告期内

公司未发生过重大生产事故，但不排除未来公司生产活动面临生产事故的风险。若生产事故造成人身伤

亡、财产损毁等，可能会导致有关业务中断甚至使公司受到处罚，对公司的财务状况、经营成果、公司声

誉等方面造成不利影响。

３

、管理风险

公司所处行业对管理及技术人才的要求较高， 核心管理人才和核心技术人员的专业知识和经验积

累对产品质量及生产效率的提高至关重要。作为行业内领先企业，公司在多年的经营发展过程中积累了

大批管理人才、专业技术人员和研发人员。虽然公司将采取有效措施保持核心管理团队和核心技术人员

的稳定并持续吸引该类人才加入公司，但仍然存在现有人才流失的风险。同时，在未来经营过程中，随着

公司业务规模的扩大，也存在该类人才短缺的风险。

４

、物业产权风险

截至报告期末，公司未取得权属证书的房产面积共约

４

，

０４５．４４

平方米，占公司整体经营场地面积的

比例小于

５％

。该部分房屋建筑主要用于临时性仓库及辅助性用房。因该部分建筑属于未批先建房屋，因

此尚未取得权属证书。 目前，公司正积极与主管部门沟通为该等无权属证书的房屋建筑补办审批手续，

目前主管部门已经出具书面答复意见，原则同意公司保留该等建筑且短期内不予拆除。

若主管部门未来责令公司拆除上述物业，将导致公司面临搬迁甚至行政处罚风险，可能会对公司生

产经营产生不利影响。

（三）财务风险

１

、本次发行导致的净资产收益率下降的风险

在本次募投项目建设期及投产初期，其对公司业绩增长的贡献较小，且本次发行募集资金到位后，

公司净资产规模将大幅提高，短期内利润增长幅度将小于净资产的增长幅度。 因此，公司存在净资产收

益率下降的风险。

２

、汇率波动风险

公司海外收入比例较大且境外销售货款主要以美元结算。 汇率上升（即人民币升值）会提高以美元

标价的外销产品的价格水平，降低其竞争力。同时，公司的美元应收账款会产生汇兑损失。未来人民币汇

率若发生较大不利波动，而公司又无法及时通过调整产品价格、使用金融工具等措施有效化解，则可能

使公司面临较大的汇兑损失，影响公司的经营成果。

３

、应收账款风险

报告期内，公司不存在已核销的应收账款，各期末应收账款账龄均在一年以内，应收账款总体质量

较好。 公司已建立了比较完善的应收账款管理制度，并根据客户情况给予适当的信用期和信用额度，提

高应收账款回款的及时性。但是，公司应收账款金额较大，客户较多且遍及海内外，如未来客户向公司回

款较慢或无法回款，公司将面临坏账损失压力，可能对公司的经营业绩产生不利影响。

４

、税收优惠风险

公司及子公司桐乡合德、海宁弘德分别于

２０１９

年、

２０１７

年及

２０１９

年通过高新技术企业资格认定及复

审认定。 根据《中华人民共和国企业所得税法》规定，公司及子公司桐乡合德、海宁弘德按

１５％

的所得税

率缴纳企业所得税。 公司及子公司桐乡合德、 海宁弘德享受高新技术企业所得税优惠政策期限分别于

２０２１

年、

２０１９

年及

２０２１

年届满。 未来如果公司及子公司桐乡合德、海宁弘德不能持续获得高新技术企业

认定，或国家调整高新技术企业的税收优惠政策，可能对公司的净利润产生影响。

（四）募集资金投资项目实施的风险

本次发行募集资金拟用于 “年产

６５

，

０００

套高精度机械零部件技改项目”、“年新增

１２５

，

０００

套高精度

机械零部件技改项目”及补充流动资金。 本次募集资金投资项目存在如下风险：

１

、项目实施风险

本次募集资金投资项目总规模达

１０５

，

２８３．２６

万元， 投资金额较大。 如果本次募集资金不能及时到

位，或自筹资金安排不能如期到位，或资金运用规划不善，可能将会对募集资金投资项目的进程及效果

产生较大影响。

本次募集资金投资项目工程质量要求较高，建设过程中，不能完全排除因组织管理不善或其他不可

预见因素导致项目建设未能如期完成或投资突破预算等可能影响项目收益的风险存在。

公司本次募集资金投资项目的可行性分析是基于当前国内外市场环境、技术发展趋势、产品价格、

原材料供应和工艺技术水平等因素作出的，如果市场环境突变或行业竞争加剧等情况发生，将会对募集

资金投资项目的实施效果带来较大影响。

２

、项目效益不达预期的风险

由于本次募集资金投资项目的实施与市场供求、国家产业政策、行业竞争情况、技术进步、公司管理

及人才等因素密切相关，上述任何因素的变动都可能影响项目的经济效益。 虽然，公司在项目选择时已

进行了充分市场调研及可行性论证评估，项目均具备良好的市场前景和经济效益。但在实际运营中可能

面临产业政策变化、技术进步、产品市场变化、设备价格波动等诸多不确定因素，如果项目投产后市场环

境发生重大变化， 未来业务市场需求增长低于预期导致无法完全消化本次募集资金投资项目主要产品

的产能，或项目实施组织管理不到位、业务市场推广进展与公司预测产生偏差，有可能存在募集资金投

资项目实施后达不到预期效益的风险。

３

、项目新增固定资产折旧及无形资产摊销影响公司经营业绩的风险

本次募集资金投资项目实施后， 公司固定资产规模将大幅提高。 在本次募投项目建设期及投产初

期，其对公司业绩增长的贡献较小，公司固定资产折旧和无形资产摊销费用的增加将对公司未来经营业

绩产生一定影响。

（五）本次发行摊薄即期回报的风险

本次发行完成后，公司总股本和净资产规模将有所增加。 如果公司盈利水平未能等比例增长，则本

公司的即期回报（每股收益、净资产收益率等财务指标）存在被摊薄的风险。

（六）实际控制人不当控制的风险

公司实际控制人为孙袁与朱晴华，两人通过联德控股、联德国际与佳扬投资、旭晟投资、迅嘉投资、

朔谊投资合计持有公司本次发行前

８３．２６％

的股份。 本次发行后，孙袁和朱晴华仍能对公司实施控制。 实

际控制人可能利用其控制地位，通过行使表决权等方式对公司的人事任免、经营决策等进行不当控制，

损害公司及中小股东的利益。 公司存在实际控制人不当控制的风险。

（七）境外经营风险

公司境外经营面临的主要风险包括因公司跨国经营管理的经验不足导致的管理风险、 当地关于外

资监管、产业和地区经济发展等方面政策发生不利变化的政策风险、触犯当地劳动用工、税收、环保、外

汇等方面法律的法律风险等风险。

二、其他重要事项

（一）重大诉讼或仲裁事项

截至本招股意向书摘要签署日，公司均没有作为一方当事人的重大诉讼或仲裁事项。

（二）对外担保情况

截至本招股意向书摘要签署日，公司未对外提供担保。

（三）行政处罚事项

报告期内，发行人及其境内子公司报告期内不存在因违反相关法律法规而受到行政处罚的情形，所

在地市监、税务、环保、国土、消防、质监、安监、公积金等主管部门均出具了无违法违规证明。境外子公司

也经境外法律意见书证明报告期内经营、运行规范，不存在违法违规事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人

当事人 名称 住所 联系电话 传真 联系人

发行人

杭州联德精密机械股

份有限公司

浙江省杭州经济技术

开发区

１８

号大街

７７

号

０５７１－２８９３９８００ ０５７１－２８９３９８０１

潘连彬

保荐人 （主承销

商）

中信证券股份有限公

司

广东省深圳市福田区

中心三路

８

号卓越时代

广场（二期）北座

０１０－６０８３３０３１ ０１０－６０８３６９６０

孔磊、张宇杰

律师事务所

国浩律师（杭州）事务

所

浙江省杭州市老复兴

路白塔公园

Ｂ

区

２

号、

１５

号国浩律师楼

０５７１－８５７７５８８８ ０５７１－８５７７５６４３

颜华荣、倪金丹

会计师事务所

天健会计师事务所

（特殊普通合伙）

杭州市江干区钱江路

１３６６

号华润大厦

Ｂ

座

２８

层

０５７１－８８２１６８８８ ０５７１－８８２１６９９９

费方华、徐澄宬

资产评估机构

坤元资产评估有限公

司

杭州市西溪路

１２８

号

９０１

室

０５７１－８８２１６９４１ ０５７１－８７１７８８２６

应丽云、章陈秋

资产评估机构

浙江正泰联合资产评

估有限公司

浙江省海宁市水月亭

西路

４５９

号

０５７３－８７２２０２３８ ０５７３－８７２３１３６８

王美锋、郁永法

资产评估机构

桐乡市方联资产评估

事务所

浙江省桐乡市梧桐街

道振兴东路（金都商务

楼）

Ｃ

幢

３Ｆ－２

号

０５７３－８８１１３７７２ ０５７３－８８１１３７８２

王炜刚、张波

收款银行

－ － － － －

股票登记机构

中国证券登记结算有

限责任公司上海分公

司

上海市杨高南路

１８８

号

０２１－５８７０８８８８ ０２１－５８８９ ９４００ －

拟上市的证券交

易所

上海证券交易所

上海市浦东南路

５２８

号

证券大厦

０２１－６８８０８８８８ ０２１－６８８０４８６８ －

二、本次发行上市的重要日期

初步询价日期

２０２１

年

２

月

５

日

发行公告刊登日期

２０２１

年

２

月

１０

日

网上、网下申购日期

２０２１

年

２

月

１８

日

网上、网下缴款日期

２０２１

年

２

月

２２

日

预计股票上市日期 本次发行结束后将尽快在上海证券交易所上市

第七节 备查文件

一、本次发行的招股意向书全文、备查文件和附件可在工作日于发行人和保荐人（主承销商）住所查

阅。

二、招股意向书全文可以通过上海证券交易所网站（

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

杭州联德精密机械股份有限公司

2021

年

2

月

3

日

（上接

A14

版）


