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中国期货市场监控中心商品指数（1月29日）

超400只业绩预增股“先涨为敬”

抱团思路松动？ 资金向业绩靠拢

●本报记者 胡雨

Wind数据显示， 截至1月31日中

国证券报记者发稿时，A股共有超过

2500家上市公司对其2020年整体经营

数据进行了披露， 其中超过1400家公

司净利润同比增长或扭亏。 不少2020

年业绩预增上市公司股票受到市场资

金青睐。

在业内人士看来，业绩回升趋势确

定对市场整体估值仍有较强支撑。业绩

持续高增长或持续改善的行业有望获

得资金长期青睐，建议关注业绩改善的

成长性行业及标的。

净利润预增公司扎堆

Wind数据显示， 截至1月31日中

国证券报记者发稿时，沪深两市共有超

过2500家上市公司披露了2020年业绩

预告、快报，共有1412家公司净利润同

比增长或实现扭亏； 预告2020年净利

润增幅超过100%的上市公司多达626

家，其中291家净利润同比扭亏。

从净利润增速来看， 中欣氟材

2020年实现归属于上市公司股东的净

利润为1.05亿元-1.25亿元， 较上年改

善最为明显；2019年公司归属于上市

公司股东的净利润为-0.55亿元。 该公

司表示，2020年净利润增长主要与前

一年同期计提商誉减值准备2.53亿元

等因素相关。 此外， 圣湘生物预计，

2020年归属于上市公司股东的净利润

同比增长6375%-7008%。 该公司表

示，这主要源于报告期内公司新冠核酸

检测试剂、核酸检测仪器、相关耗材等

产品销售大幅度增长。

从行业分布来看，2020年净利润

同比预增的1412家上市公司中， 从属

机械设备行业的公司数量最多，达161

家；净利润预增公司扎堆的行业还包括

化工、医药生物、电子、电气设备，公司

数量分别为147家、137家、130家、100

家。 净利润增速居前的上市公司中，化

工和医药生物行业占据相当的比重。

日前，安靠智电、沃华医药、ST凯

瑞3家上市公司完成了2020年年报披

露工作， 前两家公司2020年归属于上

市公司股东的净利润分别较上年增长

108.08%、86.72%；ST凯瑞2020年归属

于上市公司股东的净利润由盈转亏，该

公司股票交易存在可能被深圳证券交

易所实施退市风险警示的风险。

超400家公司“先涨为敬”

近期A股走势震荡，适逢年报披露

季，不少机构和投资者将眼光投向了年

报业绩预增的标的，这些标的二级市场

价格也“闻风而动” 。

盛和资源日前披露2020年报业绩

预增公告， 预计2020年实现归属于上

市公司股东的净利润为2.5亿元-3亿

元，同比增长146%-195%，翌日公司

股价大涨8.27%，盘中一度涨停。 Wind

数据显示，截至1月29日收盘，盛和资

源股价2021年以来累计上涨81.21%。

金发科技1月28日披露公司2020年

年报业绩预增公告， 其归属于上市公司

股东的净利润预计为45.35亿元-46.80

亿元，同比增长264%-276%。 就在披露

公告当天， 金发科技股价盘中创出上市

以来新高，1月29日公司股价再涨逾2%。

截至1月29日收盘， 公司股价2021年以

来累计上涨63.65%。

截至1月29日收盘，2020年净利润

预增的上市公司中（剔除近3个月新上

市公司），共有409家公司2021年以来累

计涨幅为正值；包括上述两家公司在内，

共有7家公司股价累计涨逾50%；82家上

市公司股价累计涨幅超过20%；184家上

市公司股价累计涨幅超过10%。

从行业分布来看，上述409家公司

主要集中在化工、电子、医药生物、机械

设备等行业， 数量分别为55家、49家、

44家、38家，电气设备、轻工、传媒等领

域也有不少业绩预增上市公司2021年

以来股价累计涨幅不俗。从股价涨幅排

名看，股价累计涨幅居前的公司多数集

中在化工、医药生物、有色金属等行业。

关注业绩改善的成长性行业

东北证券策略分析师邢妍姝表示，

从目前披露的情况来看，上市公司业绩

增速大多较高，2020年四季度上市公

司业绩增速回升趋势已经可以确认。

“A股2020年整体盈利增速预计保持

高位，业绩回升趋势确定对市场整体估

值仍有较强支撑。 ”

光大证券策略分析师秦波指出，一

旦上市公司业绩不及预期，其股价可能

会出现较大幅度调整；反之，如果公司

业绩预报超出市场预期，那么其股价有

望顺势上涨。投资者可以关注年报业绩

预告反映出的行业盈利变化趋势，那些

盈利持续改善或盈利持续保持高增长

的行业有望在未来持续受到资金青睐。

行业配置方面，邢妍姝认为，军工、

新能源仍是主线；“抱团行情” 可能有

所扩散，在机构资金依然充沛但优质赛

道估值都偏高背景下，有色金属、化工、

机械、TMT、医药等成长性行业有望受

到机构资金青睐。

秦波认为，短期来看，业绩明显改善

的传媒、半导体设计、面板等细分赛道上

市公司存在短期投资机会。长期来看，电

力设备及新能源、 国防军工板块未来几

年业绩确定性高， 随着近期相关板块行

情展开调整，投资机会正逐步显现。

银行理财市场规模达25.86万亿元

●本报记者 程竹

1月29日，银行业理财登记托管中

心发布的 《中国银行业理财市场年度

报告（2020年）》显示，截至2020年年

底， 银行理财市场规模达到25.86万亿

元，当年累计为投资者创造收益9932.5

亿元。

净值型产品存续规模快速增长

以净值化转型为重点，2020年银行

理财业务规范发展、稳步推进。一是净值

型产品存续规模及占比持续快速增长。

截至2020年年底，净值型理财产品存续

规模为17.4万亿元，同比增长59.07%；净

值型产品占理财产品存续余额的

67.28%，上升22.06个百分点。 二是存量

资产化解有序推进。 银行在大力发行净

值型产品推进转型的同时， 加快存量资

产处置，合规新产品占比持续升高，同业

理财及嵌套投资规模持续缩减。

中国银保监会创新部主任杨东宁

表示，随着资管新规、理财新规等系列

政策落地和完善，理财业务按照监管导

向有序整改，取得阶段性进展。 净值型

产品发行力度明显增加，同业理财规模

和占比持续压降，多层嵌套等拉长融资

链条行为明显减少，影子银行风险显著

收敛。

她表示， 银保监会将保持政策定

力，以资管新规确立的统一标准和改革

方向为准绳，严肃查处刚性兑付、多层

嵌套等违法违规行为。督促理财公司建

立健全内部控制管理体系，提高经营管

理水平和风险防范能力，促进理财业务

规范健康和可持续发展。

长期限产品发行力度稳步提升

参与机构方面，截至2020年年底，

共有331家银行机构有存续理财产品，

存续余额为19.19万亿元；24家理财公

司（含2家外资控股理财公司）获批筹

建，其中20家已开业，存续余额为6.67

万亿元，占全市场比例的25.79%。

产品结构方面， 从产品期限来看，

长期限产品发行力度稳步提升，募集能

力进一步增强。 期限在1年以上封闭式

产品累计募集资金同比增长37.86%。

从募集方式来看，公募理财产品是银行

理财的绝对主力。 2020年年底，公募理

财产品存续余额为24.75万亿元， 占理

财产品存续余额的95.71%。 从投资性

质来看，理财产品投资以固定收益类为

主，固定收益类理财产品占全部理财产

品存续余额的84.34%。

银行理财在规模稳健增长的同时，

也为支持实体经济运行发挥了重要作

用。 截至2020年年底，银行理财产品通

过投资债券、 非标准化债权等资产，实

现理财资金与实体经济融资需求对接，

支持实体经济资金规模达到22.21万亿

元。 银行理财在直接支持企业发展、助

力疫情防控、盘活小微企业等方面发挥

了积极作用。

理财产品投资者4162.48万个

从投资人群来看，目前理财市场的

主要受众仍是个人投资者。 截至2020

年年底，全市场理财产品的投资者共计

4162.48万个， 其中个人投资者4148.1

万人，机构投资者14.38万个，分别占比

99.65%、0.35%。

《报告》显示，有80.87%的投资者

会将理财资产放在同一家机构中，

14.16%的投资者同时持有2家机构发

行的理财产品，仅4.97%的投资者会选

择同时持有3家及以上机构发行的理

财产品。

银行业理财登记托管中心董事长

马忠富说：“2020年全年累计兑付客户

收益近1万亿元， 同比增长超过7%，封

闭式理财产品兑付客户平均收益率为

4.05%。 银行理财产品进一步丰富了居

民投资渠道， 增加了财产性收入来源，

满足了投资者资产保值增值的需要。 ”

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（1月29日）

CIFI指数品种 当周涨跌幅% 上周涨跌幅% 双周涨跌幅% 本月涨跌幅%

焦炭 -7.83 -0.14 -7.97 -9.62

焦煤 -6.96 -6.02 -12.98 -7.31

铁矿石 -5.40 -0.62 -6.02 -0.60

硅铁 -4.58 -4.53 -9.11 2.06

锰硅 -4.33 -2.66 -6.99 0.38

锌 -2.90 -1.55 -4.45 -6.09

动力煤 -2.86 -10.51 -13.37 -6.20

铜 -2.14 0.20 -1.94 -0.35

镍 -2.11 0.75 -1.36 5.66

甲醇 -1.75 1.52 -0.23 -4.17

螺纹钢 -0.63 -1.51 -2.14 -2.76

橡胶 0.17 -1.34 -1.17 3.63


