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疯狂的“新基”

是危险信号吗？

单基一日认购额超过 2300亿

元， 新基金销售历史纪录上周被刷

新。 一起狂舞的还有一批偏股型新

基金， 纷纷一日售罄。 面对此情此

景，圈外人乐于吃瓜看热闹，经验丰

富的圈内人， 忧虑的心却已经高高

悬起。

兴全基金原总经理杨东喊出的

“估值泡沫” ， 在很大程度上代表

了老一辈基金经理们的警醒，因为

他们经历过的牛熊转换太多，繁荣

背后如何隐藏杀机，他们的嗅觉确

实最灵敏。 而尽管在公募基金的百

亿级基金经理中，有不少是年轻的

少壮派， 熊市的惨烈感触不深，但

对于市场估值的逻辑，也隐隐生出

不安。

“最近的市场走势，‘抱团’ 也

好，轮涨也好，估值和成长的信心都

备受煎熬， 靠的就是新增资金那一

往无前的勇气。” 一位老牌基金经理

如是说。

那么， 这是对市场发出了一次

新的危险信号吗？

部分基金业内人士用手中的基

金买卖诚实地表达了他们的想法。

由于公募基金从业人员买卖基金有

锁定期， 而在锁定期间获得了丰厚

收益的他们， 最近有不少都向笔者

表示， 先退出来观望一下。 他们发

现， 今年以来涌入公募基金的投资

人群中，“小白” 越来越多，更热衷

于短线交易， 市场的大幅波动体现

出这些新人群的一份力量。 很显然，

除了基金经理外， 圈内还有不少人

开始控制投资风险。

然而，既承认风险，又将机遇大

于风险挂在嘴边者，却也不少。 他们

渐渐意识到， 维持当前市场结构性

高估值的核心， 是居民财富转移过

程中源源不断的资金支持， 说白了

这是一个“资金牛” 。 而至少从目前

来看， 公募基金的吸金能力日盛一

日，似乎看不到尽头。 即便是击鼓传

花， 也远没有到鼓停的时候———他

们会这样安慰自己。

分歧者的纠结与博弈， 造就了

近几周A股市场的反复震荡，部分基

金扎堆的板块和个股上蹿下跳，让

投资者不明所以。 这种感觉，非常像

迪厅里的热舞， 当节奏明快到一定

程度时，决定舞姿的往往不是大脑，

而是肢体的无意识狂欢。

不过，需要强调的是，从短期来

看， 投资者需担忧市场剧烈震荡带

来的危险，但如果将时间拉长，这种

担忧其实大可不必， 尤其是那些布

局中国经济转型方向的新经济板块

者。 因为，居民财富转移的过程和新

经济的高歌并未结束。 所以，是否觉

得A股发出危险信号，取决于你是短

线思维还是长线逻辑。


