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扩内需“挑大梁” 经济稳步复苏动力足

●本报记者 赵白执南

市场人士预期，2021年国内经济增速可

能达到8%左右。 经济稳步复苏的主要动力来

自哪里？ 专家认为，外部不确定性因素犹在，

要重点在扩大内需上下功夫，2021年消费稳

步修复可期，全年增速或达10%。 同时，在基

建投资面临较大财政资金压力、 房地产投资

面临政策约束等背景下， 制造业投资有望明

显反弹。

经济增速料强劲反弹

中国国际经济交流中心副理事长、国务院

发展研究中心原副主任王一鸣表示， 由于

2020年基数较低，2021年经济增速有望大幅

上升， 特别是2021年上半年经济增速会强劲

反弹。

北京大学光华管理学院院长刘俏预计，由

于低基数效应，2021年一季度经济增速将达

10%以上， 之后逐季放缓至9%、6%和5.5%左

右， 趋近我国经济长期潜在增长率；2021年

GDP同比增速会达到8.2%至9%。

“2021年是对未来中长期发展起着重要

作用的窗口期。 2020年宏观调控对缓和不利

局面、推进短期经济复苏有很好的效果，但民

间投资恢复不及预期。 2020年经济恢复主要

是靠抓供给，2021年要在需求端多下功夫。 ”

中国人民大学经济研究所联席所长、中诚信集

团董事长毛振华说。

着力扩内需

从经济复苏的主要动能看，国务院发展研

究中心学术委员会副秘书长张立群表示，在

2020年经济恢复中，外需发挥了重要作用，这

与我国有效的疫情防控和中国制造在全球供

应链、产业链中的作用是分不开的。不过，当前

外部环境还有很多不确定因素，不能把经济持

续回升向好的前景寄托在外需方面。

“如果2021年疫情得到有效控制，全年消

费增速可能回升至10%。 ” 王一鸣认为，从短

期看，消费下降主要是疫情因素造成的。 疫情

发生后， 政策比较偏向于扶持供给端复工复

产，但在消费端的刺激措施不是很多。

中国人民大学宏观经济论坛报告认为，

2020年12月以来疫情的零星发生有可能对元

旦、春节假期消费产生一定影响。但综合来看，

随着疫情影响的淡化，以及构建以内循环为主

体的新发展格局下注重保障就业、提升居民收

入等相关扩大内需政策的实施，消费的持续修

复可期。

为确保消费长期稳定回升， 更好发挥经济

增长第一动力的作用，王一鸣强调，从中长期看，

要加强制度性建设，包括收入分配制度改革，提

高社保水平，加快农业转移人口市民化，扩大租

赁房比重、减少房贷压力对消费的挤压等。

张立群认为，积极的财政政策、稳健的货

币政策要更好地在扩大内需上形成合力。（下

转A03版）
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做多港股 机构散户齐进场

●本报记者 董凤斌 周璐璐

2021年开年至今， 香港恒生指数连创

2019年4月以来新高，港股通交易出现开通

以来最火爆场面， 南向资金连续12个交易

日净流入规模超100亿港元，累计净流入达

1852.93亿港元。其中，科技蓝筹股备受南向

资金青睐。

分析人士表示，2020年底以来，港股市场

出现外资撤离、内资涌入趋势，新经济龙头企

业聚集和估值相对较低是吸引内地资金加速

流入的主要因素。 预计短期内南向资金将保

持净流入趋势，恒指有望再创新高；从中长期

看，由于机构占据港股市场主导地位，须谨

防脱离基本面的抱团炒作向下修正风险。

缘何涌入港股

注册地在香港的通大资本管理有限公

司董事总经理黎子杰表示，2020年3月以

来，尽管港股大市表现相对滞后于全球主要

股指， 但部分中资新经济个股表现亮眼，国

际资金是推动该类股票走强的主要动力。而

2020年12月下旬， 港股市场经历一轮主力

资金换手，国际资金出于种种原因，大规模

撤出港股市场；与此同时，内地资金涌入接

盘，2021年以来该趋势更加明显。

从港股盘面观察，主力资金换手现象确

实存在。 一方面，以腾讯、阿里巴巴、美团为

代表的新经济股均于2020年12月下旬出现

放量下挫走势，随后迅速拉升，多只个股股

价创出历史新高。 另一方面，从港元汇率表

现看，美元对港元汇率自2020年3月至11月

连续触及7.75的强方兑换保证水平，国际资

金涌入香港市场迹象明显； 而自2020年11

月至12月，港元汇率开始走低，美元对港元

逐渐脱离7.75水平，这在很大程度上可以说

明国际资金开始流出香港市场。

那么，内地资金缘何涌入港股？ 中信建

投证券创新业务负责人熊觅对中国证券报

记者表示，近年来受香港交易所上市制度改

革等因素影响， 大量新经济企业赴港上市，

逐渐替代传统的金融、地产业成为港股市场

主流，包括阿里巴巴、京东、网易、小米、美团

等。 香港市场逐渐呈现新经济行业聚集、龙

头企业扎堆、估值相对较低三大特点，成为

内地投资者资产配置的重要选项。

智信财经投资总监王敏表示，恒指市盈

率目前在15倍左右， 处于历史84%分位水

平，纵向看并不算低估，但横向对比A股和

美股仍处于低估阶段。 就标的来看，内地资

金主要流向腾讯、中国移动、中海油等个股，

资金既有抄底又有护盘意图。

扎堆开户港股通

种种迹象显示，从南向资金的

主体构成看， 既有基金等机构投

资者，同时不乏一些中小投资者。

一方面，2021年以来A股市

场中的港股相关ETF产品交易出

现异常火爆局面， 多只ETF累计

涨幅超过10%。其中，1月19日，华

安CES港股通精选ETF和招商上

证港股通ETF放量涨停。

另一方面，中小投资者通过港股通渠道

投资港股的热情明显升温。

某大型券商营业部相关人员对中国证

券报记者表示：“近期港股行情火爆， 咨询

港股通开户的客户明显增多。 ”

“2021年开年以来，中信建投证券港股

通业务快速发展。 截至2021年1月18日，新

增客户数量较2020年同期增长166.7%。 ”

熊觅说。（下转A02版）
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