
养殖户口述“烦心事” 生猪价格迷局何解

●本报记者 张利静 马爽

甘肃省平凉市静宁县四河镇的养殖大户王有强最近忧心忡忡，养了几十年猪的他，烦心事正是全国生猪存栏量大幅增加，担心“量升价跌” 的历史行情重演。

然而，万众瞩目的生猪价格“晴雨表” —————生猪期货于2021年 1月8日挂牌交易。 业内人士表示，生猪期货上市以后，产业各类主体可以利用期货工具规避现货价格波动风险，监管部门也可更有针对性地据此制定调控政策，进而熨平价格大幅波动风险。

养殖大户的担忧

近年来，生猪价格波动剧烈，养殖户也经受了一番大涨大落的心理冲击，对生猪产业稳定发展产生了巨大影响。

“养了几十年猪，经历过好多次价格大起大落，‘努力活了下来’。 ”在谈到养猪心得时，王有强颇为感慨。

“当年镇上一起养猪的十几个小伙伴，早就被市场洗牌出局。 ”提起2017年上半年的“血泪史” ，王有强依然心有余悸———当时生猪价格持续下跌，从最高每斤18元跌到12元，不足半年时间掉价三分之一。 养猪贷款还不上，还欠了新债，幸亏镇政府的支持让他咬牙挺了过来。

这种整天提心吊胆的日子终于在 2019年发生转变，伴随生猪价格持续上涨，养殖户获得了前所未有的好收益 。

此间行业经受非洲猪瘟一年多时间洗礼，生猪整体存栏量一度下滑至历史极低水平。 此后，在一系列稳产保供政策调控的影响下，生猪存栏量逐渐恢复。

农业农村部畜牧兽医局副局长魏宏阳在2020年12月15日举行的生猪生产形势新闻通气会上表示，截至11月底，全国能繁母猪存栏量已连续增长14个月，生猪存栏量已连续增长10个月。 截至11月底 ，全国生猪存栏量和能繁母猪存栏均已恢复到常年水平的90%以上，“年底前生猪生产基本恢复到接近常年水平” 任

务提前完成。

卓创资讯监测数据显示，截至1月7日，全国外三元生猪出栏均价为36.60元/公斤，较最近一轮涨价起点29.08元/公斤（2020年10月27日）高出25.85%；生猪自繁自养盈利值为2088.24元/头，较2020年11月13日创下的低点1322.14元/头累计上涨57.46%。

然而，看到全国生猪存栏量大幅增加，王有强一时间心有疑虑，担心“量升价跌”的历史重演。

猪价下行成共识

王有强的担心并非空穴来风，这还要从2018年8月我国确诊首例非洲猪瘟疫情，以及我国生猪产能、猪价经历巨变说起。

2018 年 9 月 ， 非 洲 猪 瘟 疫 情 爆 发 带 来 的 主 动 、 被 动 性 抛 售 令 产 能 深 度 去 化 ， 在 一 系 列 稳 产 保 供 政 策 调 控 及 高 价 位 抑 制 需 求 的 影 响 下 ， 随 后 猪 价 高 位 回 落 。 然 而 ， 2020 年 新 冠 肺 炎 疫 情 爆 发 令 市 场 再 起 波 澜 ， 疫 情 期 间 压 栏 、 储 备 肉 投 放 、 消 费 超 预 期 受

抑 ， 以 及 养 殖 端 抗 价 惜 售 意 愿 增 加 、 冻 肉 补 给 作 用 阶 段 性 转 弱 等 各 类 因 素 相 互 博 弈 ， 最 终 全 年 猪 价 整 体 维 持 高 位 。

“历史经验显示，内在供需驱动的价格涨跌周期符合生猪养殖周期，而疫病或政策等外力因素下的猪周期则被拉长。 ”永安期货生猪研究小组分析师表示，如果将2018年5月市场锚定为新一轮周期的起点，非洲猪瘟疫情之下，猪价在2019年10月触及周期高点，以生产周期来看，价格会转入下行阶段。 但受到疫情影响，猪价高位区间被拉长，量变

到质变仍需时间。

国泰君安期货产业服务研究所分析师吴光静表示，根据对生猪价格年度周期测定得知，生猪生产和价格周期约为3-4年，2021年生猪生产将处于上升周期。

农业农村部定点监测环比数据推算，2020年11月末全国能繁母猪存栏量超过4100万头、生猪存栏量超过4亿头，生猪产能已恢复到2017年年底的90%以上。 11月，规模猪场新生仔猪超过3100万头，比年初增长94.1%。 全国规模猪场比年初增加1.6万家，散养户比年初增加228万户。

从“猪周期”运行轨迹来看，母猪从怀孕到仔猪出生一般需要4个月，1个月后仔猪体重达到7公斤出栏转到育肥，养大到商品猪出栏需要5个月。 因此从能繁母猪存栏情况即可判断未来10个月商品猪出栏情况。 根据上述农业农村部数据，2021年下半年生猪出栏有望接近常年水平。

对于猪价而言，吴光静表示，立足方向性和周期性角度，2021年生猪价格将处于下降周期。

方正中期期货分析师车红婷也认为，2021年生猪市场产能进入释放期，长期价格步入下行周期基本确定。 价格下跌有助于刺激下游消费，叠加节假日、学校开学等集中需求提振，有望形成阶段反弹行情，但反弹高度将边际递减。

生猪期货守护养殖户

金融业专家的观点验证了王有强担忧的合理性。 不过，万众瞩目的生猪期货将于1月8日在大连商品交易所（简称“大商所”）上市交易，这也是我国首个活体交割期货品种。 生猪期货上市交易，有望真正解决王有强的“烦心事” 。

生猪是我国价值最大的农副产品，市场规模已达到2万亿元左右，涉及饲料加工、兽药疫苗、屠宰、食品加工、物流、零售、餐饮等诸多链条。 生猪产业又是我国农业和农村经济的支柱产业之一，与“三农”密切相关，其稳定发展是实现乡村振兴战略和巩固脱贫攻坚成果的重要抓手。 虽然我国是全球第一大猪肉生产和消费大国，但与欧美国家相比，

我国生猪行业规模化、生产过程标准化水平都有很大差距。 本世纪以来，猪价的周期性波动不断扩大，不仅制约了行业健康发展，还对国内物价稳定带来不利影响。

“生猪价格频繁波动不仅仅令生猪生产者、猪肉加工和流通企业面临风险，也使得相关如粮食、饲料、制皮行业等以生猪价格为参考的行业面临风险。 ”车红婷表示，组织生产和加工、稳定生猪生产和消费、促进生猪产业可持续发展的最有效途径就是采用市场化的方法，开展生猪期货交易，完善生猪市场体系。

针对中小养殖场抗风险能力弱、资金链容易断裂等问题，车红婷介绍说，生猪期货具备套期保值功能，能够为其提供行之有效的风险转移工具，对冲生猪价格大涨大跌的潜在风险，保护养殖者利益。 另一方面，生猪期货价格可作为未来某一时期生猪价格变动的“晴雨表” ，从而更好地指导生产，稳定生猪价格。

大商所相关负责人表示，政府部门也可以依据期货市场价格信号把握生猪市场供求关系的变化趋势，从而更加有针对性地制定宏观调控政策，科学引导生猪产业调整生产经营的规模和方向，助力实现国家宏观经济调控目标。 此外，生猪期货上市还有助于在生猪产业推广“保险+期货”等业务创新，为相关业务提供价格基准，增强金融机构服务

“三农”的广度、深度和力度。

在生猪期货上市前夕，1月7日王有强参加了在静宁县举办的全国首批政策性生猪“保险+期货”项目启动仪式暨业务培训会。 通过培训，王有强了解到生猪期货要上市，县里准备推出“保险+期货”试点，可以帮助农户在一定程度上规避风险、稳定收入。 王有强会后表示，对于生猪期货和“保险+期货”试点十分期待，今后会积极参与其中。

证券简称

区间最低价

（单位：元）

区间最高价
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区间涨跌幅
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广弘控股

３．８３ １２．２８ －４０．９２
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４．２８ １７．１２ －６５．２７
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新希望

５．５５ ４２．２０ ２０６．５２

双汇发展

１２．１１ ６４．８１ ２４１．９６

天康生物
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３．７４ ２３．４７ １１０．０３
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３．５８ １５．３２ －５４．３０

大北农

２．９１ １２．７７ ５２．４１

益生股份

３．３９ ２１．４２ －６．０５

鹏都农牧

１．１５ ４．６４ －３４．７２

金新农

４．０４ １７．４０ －１７．９３

唐人神

４．０４ １８．１９ １５．９６

牧原股份

６．１３ ９９．３８ １

，

２３９．２１

龙大肉食

４．２２ １５．４０ １０１．２４

华统股份

３．２５ ２４．８８ １５７．１７

温氏股份

１４．７７ ３５．２５ －１５．１３

上海梅林

５．５０ １４．４２ －１９．４１

新五丰

３．０８ １６．４４ １６．４１

傲农生物

５．２６ ２２．０８ １７４．０９

巨星农牧

６．４５ ２０．１６ ４８．６９
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６．４２ １９．１４ －２．２５

2016年以来Wind猪产业成分股表现

注：以上数据前复权 数据来源/
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易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（1月7日）

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

１０７１．２１ １０７５．８９ １０６３．４３ １０７４．３３ ８．４９ １０７１．４２

易盛农基指数

１４１４．４９ １４２０．５ １４０５．０８ １４１８．７ １２．９８ １４１４．２４

中国期货市场监控中心商品指数（1月7日）

指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 前收盘 涨跌

涨跌幅

（％）

商品综合指数

９９．９ ９８．８３ １．０７ １．０８

商品期货指数

１３７１．０３ １３８２．２７ １３８３．８８ １３６０．７４ １３６９．１ １３．１７ ０．９６

农产品期货指数

１０６１．２９ １０６１．４２ １０６４．６ １０５５．６６ １０５９．４８ １．９４ ０．１８

油脂期货指数

７１８．７４ ７２１．３６ ７２３．６４ ７１５．０９ ７１７．２８ ４．０８ ０．５７

粮食期货指数

１７１８．４ １７２６．７１ １７３０．６７ １７１８．４ １７１８．２６ ８．４５ ０．４９

软商品期货指数

７２３．３８ ７２５．７４ ７２６．９７ ７１８．３６ ７２３．３５ ２．３９ ０．３３

工业品期货指数

１４１１．２５ １４３０．１１ １４３２．１１ １３９９．９７ １４０９ ２１．１１ １．５

能化期货指数

５８３．５６ ５９４．６８ ５９６．４７ ５７９．５７ ５８４．１ １０．５８ １．８１

钢铁期货指数

２２８９．５ ２３３２．６ ２３３８．６９ ２２７０．１９ ２２８６．５５ ４６．０５ ２．０１

建材期货指数

１４７２．５２ １４８６．２ １４９０．９６ １４６６．７２ １４７１．７４ １４．４７ ０．９８
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2016年以来全国外三元生猪出栏均价走势

分析师“支招”生猪期货套保

●

本报记者 张利静

1月7日，

大连商品交易

所 发 布 通 知

称，根据《大

连商品交易所交易

规则》等有关规定，

生猪期货合约挂盘

基准价通知如下：LH2109

合约30680元/吨、LH2111

合约29680元/吨、LH2201

合约28680元/吨。

1月8日是生猪期货

上市交易首日，“尝鲜” 的投资者应该

如何布局操作？南华期货农产品分析师

赵广钰表示，2021年生猪价格运行仍

以供需基本面为主线。 消费端维持“猪

肉消费随供给同时恢复的可能性较

大” 的判断，消费端并不能主导生猪价

格运行的方向，但对生猪价格运行有重

要影响；供给端产能“砥砺” 恢复仍是

未来生猪价格运行的决定性因素，或将

长期压制生猪价格，但结合当前非洲猪

瘟， 其他病疫情况以及能繁母猪二、三

元结构占比和族群问题，对于生猪价格

同样不宜过度悲观。

谈到套期保值方案， 赵广钰建

议，静态套期保值策略方面，以近月

LH2109合约为例， 其高于测算的市

场平均养殖成本区间，因此可以拿出

9月计划出栏总量的固定百分比进行

静态套期保值， 对应生猪LH2109合

约，锁定利润、安心生产，建议套保比

例为50%左右，而后除非价格大幅偏

离，否则不改变套保比例。 动态套期

保值策略方面，如果养殖企业对利润

有更高追求， 同时承受能力也偏强，

可以在方案一的基础上增加动态套

期保值的比例调整部分，剩余的套保

额度按动态比例调整。 高价预售的保

值策略方面，结合静态套期保值和动

态套期保值方案，通过“高价预售”

方式管理部分风险。 与期货公司风险

管理子公司签订贸易合同，相当于卖

出看涨期权。 假定最终卖出3.2万元/

吨执行价格的看涨期权， 到9月价格

低于3.2万元/吨， 可以收取一定保险

费。如果价格高于3.2万元/吨，则可以

按照3.2万元/吨销售，即高价预售。赵

广钰建议投资者，在结合静态套期保

值和动态套期保值方案的基础上，结

合剩余需要套期保值的出栏量，最终

确定方案三的参与数量。

养殖户口述“烦心事” 生猪价格迷局何解

●

本报记者 张利静 马爽

甘肃省平凉市静宁县

四河镇的养殖大户王有

强最近忧心忡忡，养了几

十年猪的他，烦心事正是

全国生猪存栏量大幅增

加，担心“量升价跌” 的

历史行情重演。

然而， 万众瞩目的生

猪价格 “晴雨表” ———生

猪期货于2021年1月8日挂

牌交易。 业内人士表示，

生猪期货上市以后， 产业

各类主体可以利用期货工

具规避现货价格波动风

险， 监管部门也可更有针

对性地据此制定调控政

策， 进而熨平价格大幅波

动风险。

养殖大户的担忧

近年来，生猪价格波动剧烈，养殖

户也经受了一番大涨大落的心理冲

击， 对生猪产业稳定发展产生了巨大

影响。

“养了几十年猪，经历过好多次价

格大起大落，‘努力活了下来’ 。”在谈

到养猪心得时，王有强颇为感慨。

“当年镇上一起养猪的十几个小

伙伴，早就被市场洗牌出局。 ” 提起

2017年上半年的“血泪史” ，王有强

依然心有余悸———当时生猪价格持续

下跌， 从最高每斤18元跌到12元，不

足半年时间掉价三分之一。 养猪贷款

还不上，还欠了新债，幸亏镇政府的支

持让他咬牙挺了过来。

这种整天提心吊胆的日子终于

在2019年发生转变，伴随生猪价格持

续上涨，养殖户获得了前所未有的好

收益。

此间行业经受非洲猪瘟一年多时

间洗礼， 生猪整体存栏量一度下滑至

历史极低水平。此后，在一系列稳产保

供政策调控的影响下， 生猪存栏量逐

渐恢复。

农业农村部畜牧兽医局副局长

魏宏阳在2020年12月15日举行的生

猪生产形势新闻通气会上表示，截至

11月底，全国能繁母猪存栏量已连续

增长14个月，生猪存栏量已连续增长

10个月。 截至11月底，全国生猪存栏

量和能繁母猪存栏均已恢复到常年

水平的90%以上，“年底前生猪生产

基本恢复到接近常年水平” 任务提前

完成。

卓创资讯监测数据显示，截至1月7

日，全国外三元生猪出栏均价为36.60元

/公斤，较最近一轮涨价起点29.08元/公

斤（2020年10月27日）高出25.85%；生

猪自繁自养盈利值为2088.24元/头，较

2020年11月13日创下的低点1322.14元

/头累计上涨57.46%。

然而， 看到全国生猪存栏量大幅

增加， 王有强一时间心有疑虑， 担心

“量升价跌” 的历史重演。

猪价下行成共识

王有强的担心并非空穴来风，这

还要从2018年8月我国确诊首例非洲

猪瘟疫情，以及我国生猪产能、猪价经

历巨变说起。

2018年9月，非洲猪瘟疫情爆发

带来的主动、 被动性抛售令产能深

度去化， 在一系列稳产保供政策调

控及高价位抑制需求的影响下，随

后猪价高位回落。然而，2020年新冠

肺炎疫情爆发令市场再起波澜，疫

情期间压栏、储备肉投放、消费超预

期受抑， 以及养殖端抗价惜售意愿

增加、 冻肉补给作用阶段性转弱等

各类因素相互博弈， 最终全年猪价

整体维持高位。

“历史经验显示， 内在供需驱动

的价格涨跌周期符合生猪养殖周期，

而疫病或政策等外力因素下的猪周期

则被拉长。 ” 永安期货生猪研究小组

分析师表示， 如果将2018年5月市场

锚定为新一轮周期的起点， 非洲猪瘟

疫情之下，猪价在2019年10月触及周

期高点，以生产周期来看，价格会转入

下行阶段。但受到疫情影响，猪价高位

区间被拉长，量变到质变仍需时间。

国泰君安期货产业服务研究所分

析师吴光静表示， 根据对生猪价格年

度周期测定得知， 生猪生产和价格周

期约为3-4年，2021年生猪生产将处

于上升周期。

农业农村部定点监测环比数据推

算，2020年11月末全国能繁母猪存栏

量超过4100万头、 生猪存栏量超过4

亿头，生猪产能已恢复到2017年年底

的90%以上。 11月，规模猪场新生仔

猪超过3100万头，比年初增长94.1%。

全国规模猪场比年初增加1.6万家，散

养户比年初增加228万户。

从“猪周期”运行轨迹来看，母猪

从怀孕到仔猪出生一般需要4个月，1

个月后仔猪体重达到7公斤出栏转到

育肥，养大到商品猪出栏需要5个月。

因此从能繁母猪存栏情况即可判断未

来10个月商品猪出栏情况。 根据上述

农业农村部数据，2021年下半年生猪

出栏有望接近常年水平。

对于猪价而言，吴光静表示，立足

方向性和周期性角度，2021年生猪价

格将处于下降周期。

方正中期期货分析师车红婷也认

为，2021年生猪市场产能进入释放

期，长期价格步入下行周期基本确定。

价格下跌有助于刺激下游消费， 叠加

节假日、学校开学等集中需求提振，有

望形成阶段反弹行情， 但反弹高度将

边际递减。

生猪期货守护养殖户

金融业专家的观点验证了王有强

担忧的合理性。 不过，万众瞩目的生

猪期货将于1月8日在大连商品交易

所（简称“大商所” ）上市交易，这也

是我国首个活体交割期货品种。 生猪

期货上市交易，有望真正解决王有强

的“烦心事” 。

生猪是我国价值最大的农副产

品，市场规模已达到2万亿元左右，涉

及饲料加工、兽药疫苗、屠宰、食品加

工、物流、零售、餐饮等诸多链条。 生

猪产业又是我国农业和农村经济的支

柱产业之一，与“三农” 密切相关，其

稳定发展是实现乡村振兴战略和巩固

脱贫攻坚成果的重要抓手。 虽然我国

是全球第一大猪肉生产和消费大国，

但与欧美国家相比， 我国生猪行业规

模化、 生产过程标准化水平都有很大

差距。本世纪以来，猪价的周期性波动

不断扩大，不仅制约了行业健康发展，

还对国内物价稳定带来不利影响。

“生猪价格频繁波动不仅仅令生

猪生产者、 猪肉加工和流通企业面临

风险，也使得相关如粮食、饲料、制皮

行业等以生猪价格为参考的行业面临

风险。 ” 车红婷表示，组织生产和加

工、稳定生猪生产和消费、促进生猪产

业可持续发展的最有效途径就是采用

市场化的方法，开展生猪期货交易，完

善生猪市场体系。

针对中小养殖场抗风险能力弱、

资金链容易断裂等问题， 车红婷介绍

说，生猪期货具备套期保值功能，能够

为其提供行之有效的风险转移工具，

对冲生猪价格大涨大跌的潜在风险，

保护养殖者利益。另一方面，生猪期货

价格可作为未来某一时期生猪价格变

动的“晴雨表” ， 从而更好地指导生

产，稳定生猪价格。

大商所相关负责人表示， 政府部

门也可以依据期货市场价格信号把握

生猪市场供求关系的变化趋势， 从而

更加有针对性地制定宏观调控政策，

科学引导生猪产业调整生产经营的规

模和方向， 助力实现国家宏观经济调

控目标。此外，生猪期货上市还有助于

在生猪产业推广“保险+期货” 等业

务创新，为相关业务提供价格基准，增

强金融机构服务“三农”的广度、深度

和力度。

在生猪期货上市前夕，1月7日王

有强参加了在静宁县举办的全国首批

政策性生猪“保险+期货” 项目启动

仪式暨业务培训会。通过培训，王有强

了解到生猪期货要上市， 县里准备推

出“保险+期货” 试点，可以帮助农户

在一定程度上规避风险、稳定收入。王

有强会后表示，对于生猪期货和“保

险+期货” 试点十分期待，今后会积极

参与其中。

全国首批政策性生猪“保险+期货”项目启动

●

本报记者 马爽

1月7日，全国首批政策性生猪

“保险+期货” 项目启动仪式暨业

务培训会在甘肃省平凉市静宁县

举行。

静宁县委副书记冯建君在启动

仪式上表示，静宁县是甘肃省生猪养

殖和输出的重点区域， 全县存栏量

20多万头。 本次试点项目将投入保

费100万元，预计可承保生猪6000余

头， 覆盖部分龙头合作社和养殖农

户， 可以充分发挥合作社的引领作

用，巩固来之不易的脱贫成果。 这是

国内首个由地方政府和帮扶单位共

同参与支持的政策性生猪“保险+期

货” 试点项目，在全国具有很强的代

表性。

银河证券甘肃分公司总经理赵

龑表示，刚刚过去的一年是全国上下

决战脱贫攻坚的收官之年。 集团紧紧

围绕“精准扶贫、精准脱贫” 国家基

本方略，结合静宁县实际情况，先后

探索出产业扶贫、消费扶贫、教育扶

贫、公益扶贫、金融扶贫等一系列扶

贫方式，累计帮扶项目39个。 帮扶静

宁县8年来， 已累计投入扶贫资金

1.42亿元。 在静宁县委县政府和交易

所的大力支持下， 银河期货连续3年

圆满完成苹果“保险+期货” 项目实

施工作，助力静宁顺利脱贫，为国内

首批政策性的生猪 “保险+期货” 项

目落地实施打下良好基础，未来将继

续支持静宁县持续扩大多品种的“保

险+期货” 项目试点规模。

银河期货相关负责人指出，生猪

期货上市交易不仅可以健全农产品

期货品种，也为农险创新提供了有效

通道，对于服务生猪产业具有重要意

义。 一方面，通过发挥价格发现功能，

为市场提供公开、透明和连续的价格

参考，有利于养殖企业管理供需两端

的不确定性。 另一方面，生猪养殖企

业可以利用生猪期货进行套期保值，

转移价格波动风险，合理控制养殖规

模，让养殖企业和养殖户安心养殖生

产， 通过市场化手段优化资源配置，

促进行业长远、健康发展。
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