
仁东控股风波浮现资本迷局

□本报记者 吴科任 吴玉华

仁东控股陷入庄股风波故事远没有结束。 “一位庄家的配资方被查了。 ”一位接近江浙配资圈的人士表示，江浙一带是国内借贷资金中心，筹资快、抱团取暖，资金蹭一些热点，快进快出。 但最近大家在反思，要学习公募的打法，长期持有，等业绩兑现。

中国证券报记者日前走访了仁东控股办公地正大中心北塔30层，公司方面以“忙着开会”为由婉拒了采访。

一位80后的资本故事

仁东控股风波可以追溯到一位80后的资本故事。

2018年2月，仁东信息（前身云驱科技）以32.43元/股、总价13.03亿元拿下民盛金科4019.33万股股份，并辅以表决权委托，民盛金科易主，随后更名为仁东控股。 “资金最终来源均为自有资金及家族资产” ，霍东初现资本市场就显示出充足的底气。

霍东生于1987年，被称之为庆华集团霍氏家族二代代表人物。 庆华集团掌舵者为霍庆华，曾号称内蒙古首富，但如今沦为“老赖” ，并被限制高消费。 霍东的母亲霍秀珍其家族早年在宁夏、内蒙古等地长期从事能源开发、加工等业务。 其岳母张淑艳控股某大型房地产开发公司，并投资了境内多家公司。

上述收购前后，霍东还有数次出手，且伴有杠杆身影。 2017年11月，霍东控制的仁东（天津）科技发展集团有限公司从李云端处受让了仁东天津100%股权，进而间接持有民盛金科1965.40万股股份，占总股本5.27%。 当时这笔股份转让总额达5.05亿元。 2019年2月，仁东信息与和柚技术签署协议，拿到后者持有的仁东控股6144.50万股股份，占总股本的10.97%。 彼时转让价格为12.78元/股，交易总金额达7.85亿元。 资金来源于自有资金、自筹资金以及仁东集团所提供的借贷资金。

霍东还通过增持收集筹码。 根据公开资料，霍东控制仁东控股近30%股份合计投入28.17亿元。 剔除减持外，截至12月21日，霍东控制着仁东控股27.03%的股份，对应最新市值为19.69亿元。 即使考虑到仁东信息中途减持变现了2个多亿，但从市值层面看，霍东耗时近两年的资本运作未有浮盈。

注册地在杭州，办公地在北京，业务主要在广州，对于霍东来说，打理好这样一家上市公司并非易事。 接手仁东控股之前，霍东的履历主要集中在庆华集团。 这是两个完全不同的业务领域：仁东控股是一家多元金融类公司，包括支付、融资租赁、商业保理、供应链管理、互联网小贷，庆华集团则是重资产型的能源企业。

去年7月底，仁东信息、仁东天津、仁东（天津）科技发展集团有限公司、霍东与北京海淀科技金融资本控股集团股份有限公司（简称“海科金集团”）签署了《委托管理协议》，仁东信息将其持有的仁东控股1.19亿股股份对应的表决权等股东权利委托海科金集团进行管理。 海科金集团及其一致行动人合计控制仁东控股28.94%的股份表决权。 仁东控股的实控人变更为海淀区国资委。 托管期内，海科金集团承诺将与仁东控股建立战略合作关系，资源共享，优势互补。

一年之后，托管终止，仁东控股实控人变更回霍东。 一位地方资产管理公司高管认为，“估计尽调后发现仁东问题太多。 ”

质押融资流向待解

2019年11月12日，为补充流动资金，仁东信息再度质押538万股。 彼时其累计质押1.02亿股，占其持股的74.19%，占仁东控股总股本的18.30%。 在此之前，仁东信息的一致行动人仁东天津已悉数质押所持仁东控股2948.10万股，占公司总股本的5.27%。

上述两位股东均为霍东持股99.9%的仁东集团的全资孙公司。 天眼查显示，仁东集团注册资本为20亿元，实缴18.70亿元，经营范围广泛，包括演出经纪、互联网信息服务、销售食品、供应链管理等20多项。 中国证券报记者走访仁东集团注册地址发现，这里只是一个名为“赢地空间”的共享办公场所。

仁东集团有短期资金借贷行为。 根据裁判文书，仁东集团与中天能源发生了两起借款合同纠纷，仁东集团2019年一季度合计出借本金1500万元，期限均为90个自然日，利率为年化15%。

仁东控股第六大股东崇左中烁被市场看作“自己人” 。 中烁企业持有崇左中烁99.5%股份，中烁企业的股东为王石山、黄浩、刘长勇、邵明亚和冷水江瑞瑾。 其中，4位自然人股东各持股24.88%。 王石山为仁东控股的法定代表人、副董事长、总经理。 黄浩任仁东控股副总经理。 刘长勇任仁东控股董事、副总经理。

崇左中烁成立于2019年10月，2019年第四季度新晋为仁东控股前十大流通股股东。 今年一季度，崇左中烁增持581.01万股，持股增至2109.04万股，占公司总股本的3.77%。 崇左中烁的建仓成本合计高达3.95亿元，约合每股18.76元。 上述三位高管2019年的薪水分别为114万元、50万元和36万元，均未直接持有仁东控股股份，巨额出资来自何处？ 因没到举牌线，彼时不用披露《简式权益变动报告书》，故不知晓资金来源。 但深交所近日下发《关注函》，要求公司说明崇左中烁的资金来源。

12月21日，仁东控股回复称：崇左中烁作为上市公司员工（含董事、高管）设立的合伙企业，持有上市公司股份合法合规无需披露。 崇左中烁通过与晋中银行股份有限公司合作，利用自筹资金，对天津和柚技术有限公司股票质押融资担保对应的贷款进行重组，以承接债务的形式收购天津和柚持有的公司股票。

截至12月15日，崇左中烁合计卖出仁东控股906.79万股，剔除被动平仓而卖出的480万股，其余减持股份变现约1.16亿元。 若此后股份未再卖出，截至12月24日收盘，崇左中烁剩余持股1202.25万股,市值为1.56亿元。

众多融资客遭遇穿仓

海科金集团退场后，仁东控股迎来一场“疾风骤雨” 。

11月25日，仁东控股跌停，随后连续13个“一”字跌停，总市值蒸发260亿元。 12月15日，仁东控股被翘板走出“地天板”行情那天，大量融资盘被平仓，单日成交额创历史纪录至33.03亿元。

2020年前三季度，仁东控股亏损2192万元，但公司走出一波特立独行的行情，年内一度大涨283%。 上涨过程中，仁东控股的融资余额不断上升。

Wind数据显示，7月1日-11月20日，公司融资余额增加17.39亿元至33.45亿元，融券余额始终为零。 期间，仁东控股股价介于35元-64元/股。 在连续无量的跌停过程中，融资盘跑不出来，而仁东控股市值不断减少，造成融资余额占流通市值比例越来越高。

截至12月8日收盘，仁东控股融资余额和信用账户持有市值均达到该股票上市可流通市值的25%。 依照规定，深交所自12月9日起暂停仁东控股的股票融资买入。 截至12月15日收盘，仁东控股融资余额占流通市值的比例降至18.88%，信用账户持有市值占流通市值降至19.52%。

值得注意的是，融资买入成本价在35元/股上方的融资余额高达17.39亿元。 Wind数据显示，12月15日仁东控股融资余额减少了13.97亿元，众多融资客穿仓。 一位融资买入仁东控股的投资人告诉记者，其成本价为40元/股，之后盈利但未平仓。 无量连续跌停时，一直全仓挂跌停价卖出，但始终卖不出去。 期间收到券商发来的强平通知，依然卖不出去。 最终，在“地天板”那天以12.38元/股的价格全部卖出。 但彼时账户已经穿仓，倒欠券商10多万元。

截至三季度末，前十大股东中，仁东信息、仁东天津、崇左中烁、张留洋、刘祥代、许俊杰的信用交易担保证券账户持股数分别为4052.56万股、510万股、480万股、788.27万股、690.43万股和448.56万股。

聆泽投资联合创始人周文明认为，仁东控股背后有人坐庄，资金链出现问题导致崩盘。 私募排排网未来星基金经理夏风光表示，融资盘和质押盘一样都带有杠杆，这种筹码不稳定，在特定的市场环境下，价格扰动会比较剧烈，融资盘占比较高的股票，容易出现流动性缺失而崩溃。

霍东的日子也不好过。 仁东信息于12月17日-18日被强制平仓559万股。 早前仁东控股公告称，仁东信息及仁东天津所持有的部分股份可能发生被强制平仓的风险，减持上限为仁东控股股本的6%。 分析人士表示，券商可能通过司法程序对部分穿仓客户索要欠款。
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□本报记者 吴科任 吴玉华

2020年行业业绩分化

买方机构继续看好热门行业

□本报记者 王辉

12月以来，A股市场持续高位震荡，个股结

构性机会较前期明显下降。与此同时，从目前已

披露2020年全年业绩预告的600多家A股上市

公司整体业绩情况来看， 不少年内股价表现强

势的行业全年业绩基本表现出较好的确定性。

在此背景下， 来自买方机构投资者的最新分析

研判认为，与经济修复进程密切相关、周期属性

较弱且业绩增长确定性较高的部分人气行业，

仍然值得在当前时点重点予以关注。

业绩喜忧参半

WIND最新统计数据显示， 截至12月24日

晚19时，A股市场共计有650家上市公司发布

2020年度的业绩预告。 在此之中，除112家公司

业绩预告为“不确定” 外，118家业绩“预增” ，

14家预告为“续盈” ，73家预告“扭亏” ，75家预

告“略增” ，业绩预喜公司的总量合计为280家；

在业绩负面预告方面，预减、续亏、首亏、略减等

四类公司的数量，分别为51家、54家、79家和74

家，四类公司总计258家。整体来看，截至目前已

发布2020年业绩预告的A股公司中， 整体业绩

喜忧参半。相对而言，预喜公司总量略高于业绩

负面预告的公司数量。

在影响A股已发布业绩预告上市公司业绩

表现的影响因素方面， 包括新冠肺炎疫情事件

的发生、产品价格上涨、下游产业高景气度、新

基建投资等因素， 成了不少上市公司2020年业

绩向好的关键原因。 从行业分布来看， 截至目

前，申万一级行业中的医药生物、化工、电子、计

算机、机械设备、电气设备等行业，在所有280家

预喜公司中的比例相对更为突出。

在明年业绩增长的持续性方面， 招商银行

研究院认为，考虑到全A（剔金融、两油）上市

公司盈利趋势与PPI存在较为显著的相关性，以

及2020年一季度新冠肺炎疫情冲击下的经济

低基数影响、 大宗商品价格延续升势等因素，

PPI有望在明年5月之前延续上行趋势，A股上

市公司盈利也有望在此之前继续改善。此外，国

盛证券从11月制造业投资增速跳升及各行业

资本开支角度分析，医药、交运、纺织、造纸、电

子、电气设备等行业资本开支的加速，也将为明

年相关行业的开局奠定较好基础。

热门行业仍是焦点

综合2020年上市公司三季报整体情况，以

及已发布的A股公司2020年业绩预告来看，龙

赢富泽资产总经理童第轶认为，2021年的A股

业绩主线大概率将是全球性的经济复苏，此前

受疫情影响较大的航运、航空、旅游等行业存

在着较大的修复空间。 各国为刺激经济复苏大

多采取宽松的货币政策，可能带来全球性资源

品价格走强，也有可能成为明年的阶段性主线

之一。

远策投资的投资总监陈殷表示， 从2020年

行业业绩表现来看， 受疫情影响较小的医药、

TMT、食品饮料等行业业绩增速相对较好。 如

果从市场“预期差” 的角度看，中游制造业中的

一些龙头公司可能会因为份额提升而出现不错

的业绩。

优美利投资总经理贺金龙进一步指出，后

疫情时期，消费行业会表现尤其突出，生产的

恢复和国民购买力的提升， 会持续反映在相

关行业板块上，如酿酒、食品饮料等。 而在明

年一月末前， 还将有更多上市公司陆续公布

2020年的业绩预告。 从“提前埋伏布局” 的角

度来看，建议重点关注医药、消费两大领域，

尤其是当前自高点回调幅度已经较大的生物

医药板块。

农业农村部预计

农产品总体价格小幅上涨

□本报记者 潘宇静

临近年末，“米袋子”“菜篮子” 市场马

上进入消费高峰。 “猪肉价格在春节前受需

求拉动可能小幅震荡上升，家禽价格不会出

现明显上涨，水产品价格稳中偏弱，后期口

粮总体价格将继续以稳为主。 ” ，12月24日，

农业农村部举行发布会，对当前及元旦春节

期间我国粮食和主要农产品市场形势、生产

形势作出总体判断。

农业农村部市场与信息化司司长唐珂

表示，在节日消费拉动和生产流通成本增加

支撑下，预计农产品总体价格将呈季节性波

动上涨走势，但大幅上涨可能性不大，需要

持续关注后期低温雨雪天气、疫情对农产品

正常产销的影响。

猪肉价格或小幅震荡上升

据国家统计局统计，11月CPI环比下降

0.6%，其主要是肉、蛋、菜等食品价格下跌带

动的。 唐珂称，今年秋冬季以来，随着猪肉市

场供给持续改善， 价格连续三个月回落，蔬

菜生产保持稳定， 价格季节性回落，“菜篮

子” 产品供给形势总体上是好于去年同期

的，价格也呈稳中有跌的走势。

分品种来看，猪肉价格小幅上涨后有望

趋稳。 11月，能繁母猪存栏同比已连续6个

月增长， 生猪存栏同比已连续5个月增长。

农业农村部预计， 元旦春节期间猪肉供应

量比上年同期明显增加， 猪肉价格在春节

前受需求拉动可能小幅震荡上升， 春节后

企稳回落。

家禽存栏产能处于历年较高的水平，

禽肉、禽蛋市场供给有保障，价格不会出现

明显上涨，仍然低于去年同期水平。 肉牛、

肉羊三季度末存栏环比均有所增加， 年末

出栏也将持续增加， 但进口受疫情影响不

确定性较大。 受元旦、春节消费旺季影响，

牛羊肉价格呈稳中有涨走势。 唐珂表示：

“水产养殖产品上市加快，预计水产品价格

稳中偏弱。 ”

国产大豆价格持续向好

“大豆近期价格确实有所上涨， 大豆市

场形势主要是从进口大豆和国产大豆两个

方面看。 ” 唐珂表示。

农业农村部数据显示， 今年1-11月，我

国累计进口大豆9280万吨，全年很可能突破

1亿吨。 下半年以来， 国际大豆价格持续上

涨，带动我国进口大豆成本上升。 11月，山东

地区进口大豆到岸税后价每斤1.91元， 连续

6个月环比上涨，同比增长17%。

国产大豆以食用为主，市场运行相对独

立。 唐珂说：“受食用需求拉动，今年以来贸

易商和加工企业入市收购积极性高，国产大

豆价格持续向好。 ”

进口大豆榨油后的豆粕主要用作饲

料。 饲料缺口还可以通过国际、国内两个市

场资源调剂来解决， 包括玉米及大麦、高

粱、玉米酒糟粕等玉米替代品进口。 “多措

并举是能解决我们饲料粮供给问题的。” 唐

珂说。

值得一提的是，大豆价格的走势还传递

到下游企业。 调味品龙头海天味业近期表

示，2020年酱油调味品的生产成本普遍上

升，尤其是大豆等大宗农副产品，价格更是

一路创新高。 作为中国调味品龙头企业，海

天始终把社会责任放在第一位，2021年海天

产品无提价计划。

玉米市场看涨预期增强

“玉米是今年社会关注度最高的粮食品

种，也是三大主粮中产业链最长、用途最广

的一个品种。 粮食价格上涨主要是由玉米上

涨带动的。 ” 唐珂称。

农业农村部数据显示， 今年春节后，玉

米价格开始恢复性上涨，5月底国家临储玉

米竞价销售高成交、高溢价，玉米价格持续

攀升。 9月，新粮上市后小幅回落，之后再次

上涨。 11月，玉米产区批发均价每斤1.2元，

环比涨3.4%， 同比涨29.7%， 比年初涨了

31.8%。目前，玉米价格虽然创6年来新高，但

仍低于2014年9月的历史最高价。

对于玉米价格上涨的原因，除了生猪产

能持续恢复， 下游玉米饲料加工需求向好；

东北部分地区玉米因台风倒伏，增加收获成

本之外，唐珂还提到，玉米当年产需存在缺

口，市场看涨预期增强，资本炒作和贸易商

囤粮加剧。

唐珂判断，今年玉米仍是丰收年，价格

适当上涨后农民种粮收益增加，预计明年发

展玉米生产的积极性也将有所提高，立足国

内保障玉米基本自给， 是有坚实基础的，玉

米价格持续大幅上涨的可能性不大。

一位80后的资本故事

仁东控股风波可以追溯到一位80后的资

本故事。

2018年2月，仁东信息（前身云驱科技）

以32.43元/股、 总价13.03亿元拿下民盛金科

4019.33万股股份，并辅以表决权委托，民盛

金科易主，随后更名为仁东控股。 “资金最终

来源均为自有资金及家族资产” ，霍东初现资

本市场就显示出充足的底气。

霍东生于1987年， 被称之为庆华集团霍

氏家族二代代表人物。 庆华集团掌舵者为霍

庆华，曾号称内蒙古首富，但如今沦为“老

赖” ，并被限制高消费。 霍东的母亲霍秀珍其

家族早年在宁夏、 内蒙古等地长期从事能源

开发、加工等业务。 其岳母张淑艳控股某大型

房地产开发公司，并投资了境内多家公司。

上述收购前后， 霍东还有数次出手，且

伴有杠杆身影。 2017年11月，霍东控制的仁

东（天津）科技发展集团有限公司从李云端

处受让了仁东天津100%股权， 进而间接持

有民盛金科1965.40万股股份， 占总股本

5.27%。 当时这笔股份转让总额达5.05亿元。

2019年2月，仁东信息与和柚技术签署协议，

拿到后者持有的仁东控股6144.50万股股

份， 占总股本的10.97%。 彼时转让价格为

12.78元/股，交易总金额达7.85亿元。 资金来

源于自有资金、自筹资金以及仁东集团所提

供的借贷资金。

霍东还通过增持收集筹码。 根据公开资

料， 霍东控制仁东控股近30%股份合计投入

28.17亿元。 剔除减持外，截至12月21日，霍东

控制着仁东控股27.03%的股份， 对应最新市

值为19.69亿元。 即使考虑到仁东信息中途减

持变现了2个多亿，但从市值层面看，霍东耗

时近两年的资本运作未有浮盈。

注册地在杭州，办公地在北京，业务主要

在广州，对于霍东来说，打理好这样一家上市

公司并非易事。接手仁东控股之前，霍东的履

历主要集中在庆华集团。 这是两个完全不同

的业务领域： 仁东控股是一家多元金融类公

司，包括支付、融资租赁、商业保理、供应链管

理、互联网小贷，庆华集团则是重资产型的能

源企业。

去年7月底，仁东信息、仁东天津、仁东

（天津）科技发展集团有限公司、霍东与北京

海淀科技金融资本控股集团股份有限公司

（简称“海科金集团” ）签署了《委托管理协

议》，仁东信息将其持有的仁东控股1.19亿股

股份对应的表决权等股东权利委托海科金集

团进行管理。 海科金集团及其一致行动人合

计控制仁东控股28.94%的股份表决权。 仁东

控股的实控人变更为海淀区国资委。 托管期

内， 海科金集团承诺将与仁东控股建立战略

合作关系，资源共享，优势互补。

一年之后，托管终止，仁东控股实控人变

更回霍东。一位地方资产管理公司高管认为，

“估计尽调后发现仁东问题太多。 ”

质押融资流向待解

2019年11月12日， 为补充流动资金，仁

东信息再度质押538万股。 彼时其累计质押

1.02亿股，占其持股的74.19%，占仁东控股总

股本的18.30%。在此之前，仁东信息的一致行

动人仁东天津已悉数质押所持仁东控股

2948.10万股，占公司总股本的5.27%。

上述两位股东均为霍东持股99.9%的仁

东集团的全资孙公司。天眼查显示，仁东集团

注册资本为20亿元，实缴18.70亿元，经营范

围广泛，包括演出经纪、互联网信息服务、销

售食品、供应链管理等20多项。中国证券报记

者走访仁东集团注册地址发现， 这里只是一

个名为“赢地空间” 的共享办公场所。

仁东集团有短期资金借贷行为。 根据裁

判文书， 仁东集团与中天能源发生了两起借

款合同纠纷， 仁东集团2019年一季度合计出

借本金1500万元， 期限均为90个自然日，利

率为年化15%。

仁东控股第六大股东崇左中烁被市场

看作 “自己人” 。 中烁企业持有崇左中烁

99.5%股份， 中烁企业的股东为王石山、黄

浩、刘长勇、邵明亚和冷水江瑞瑾。 其中，4位

自然人股东各持股24.88%。王石山为仁东控

股的法定代表人、副董事长、总经理。 黄浩任

仁东控股副总经理。 刘长勇任仁东控股董

事、副总经理。

崇左中烁成立于2019年10月，2019年第

四季度新晋为仁东控股前十大流通股股东。

今年一季度，崇左中烁增持581.01万股，持股

增至2109.04万股， 占公司总股本的3.77%。

崇左中烁的建仓成本合计高达3.95亿元，约

合每股18.76元。上述三位高管2019年的薪水

分别为114万元、50万元和36万元，均未直接

持有仁东控股股份，巨额出资来自何处？因没

到举牌线，彼时不用披露《简式权益变动报

告书》，故不知晓资金来源。 但深交所近日下

发《关注函》，要求公司说明崇左中烁的资金

来源。

12月21日，仁东控股回复称：崇左中烁

作为上市公司员工（含董事、高管）设立的合

伙企业， 持有上市公司股份合法合规无需披

露。 崇左中烁通过与晋中银行股份有限公司

合作，利用自筹资金，对天津和柚技术有限公

司股票质押融资担保对应的贷款进行重组，

以承接债务的形式收购天津和柚持有的公司

股票。

截至12月15日， 崇左中烁合计卖出仁

东控股906. 79万股，剔除被动平仓而卖出的

480万股， 其余减持股份变现约1. 16亿元。

若此后股份未再卖出，截至12月24日收盘，

崇左中烁剩余持股1202. 25万股, 市值为

1. 56亿元。

众多融资客遭遇穿仓

海科金集团退场后， 仁东控股迎来一场

“疾风骤雨” 。

11月25日，仁东控股跌停，随后连续13个

“一” 字跌停，总市值蒸发260亿元。 12月15

日，仁东控股被翘板走出“地天板” 行情那

天，大量融资盘被平仓，单日成交额创历史纪

录至33.03亿元。

2020年前三季度，仁东控股亏损2192万

元，但公司走出一波特立独行的行情，年内一

度大涨283%。 上涨过程中，仁东控股的融资

余额不断上升。

Wind数据显示，7月1日-11月20日，公

司融资余额增加17.39亿元至33.45亿元，融券

余额始终为零。期间，仁东控股股价介于35元

-64元/股。在连续无量的跌停过程中，融资盘

跑不出来，而仁东控股市值不断减少，造成融

资余额占流通市值比例越来越高。

截至12月8日收盘，仁东控股融资余额和

信用账户持有市值均达到该股票上市可流通

市值的25%。 依照规定，深交所自12月9日起

暂停仁东控股的股票融资买入。 截至12月15

日收盘， 仁东控股融资余额占流通市值的比

例降至18.88%， 信用账户持有市值占流通市

值降至19.52%。

值得注意的是，融资买入成本价在35元/股

上方的融资余额高达17.39亿元。 Wind数据显

示，12月15日仁东控股融资余额减少了13.97亿

元，众多融资客穿仓。一位融资买入仁东控股的

投资人告诉记者，其成本价为40元/股，之后盈

利但未平仓。无量连续跌停时，一直全仓挂跌停

价卖出，但始终卖不出去。期间收到券商发来的

强平通知，依然卖不出去。最终，在“地天板”那

天以12.38元/股的价格全部卖出。 但彼时账户

已经穿仓，倒欠券商10多万元。

截至三季度末， 前十大股东中， 仁东信

息、仁东天津、崇左中烁、张留洋、刘祥代、许

俊杰的信用交易担保证券账户持股数分别为

4052.56万股、510万股、480万股、788.27万

股、690.43万股和448.56万股。

聆泽投资联合创始人周文明认为， 仁东

控股背后有人坐庄， 资金链出现问题导致崩

盘。私募排排网未来星基金经理夏风光表示，

融资盘和质押盘一样都带有杠杆， 这种筹码

不稳定，在特定的市场环境下，价格扰动会比

较剧烈，融资盘占比较高的股票，容易出现流

动性缺失而崩溃。

霍东的日子也不好过。 仁东信息于12月

17日-18日被强制平仓559万股。 早前仁东控

股公告称，仁东信息及仁东天津所持有的部分

股份可能发生被强制平仓的风险，减持上限为

仁东控股股本的6%。 分析人士表示，券商可能

通过司法程序对部分穿仓客户索要欠款。
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