
小米、阿里等明星股东云集

平台型芯片设计企业翱捷科技冲刺科创板

本报记者 刘杨

12月15日，上交所受理了翱捷科技的科创板IPO申请。 翱捷科技是一家提供无线通信、超大规模芯片的平台型芯片企业。 本次公司拟募集资金投资新型通信芯片设计、智能 IPC芯片设计等项目，并补充流动资金。

值得注意的是，翱捷科技受到众多知名投资机构青睐，包括阿里巴巴和小米产业投资基金等。

聚焦无线通信芯片

招股书显示，翱捷科技自设立以来一直专注于无线通信芯片的研发和技术创新，是国内同时拥有全制式蜂窝基带芯片及多协议非蜂窝物联网芯片研发设计实力，且具备提供超大规模高速SoC芯片定制及半导体 IP授权服务能力的平台型芯片设计企业之一。

翱捷科技产品可以分为芯片产品及芯片定制业务、半导体IP授权服务三大部分，芯片产品最终应用领域可以分为消费电子和智能物联网设备两大领域。

消 费 电 子 市 场 主 要 以 个 人 使 用 的 终 端 设 备 为 主 ， 包 括 智 能 可 穿 戴 设 备 、 功 能 手 机 、 智 能 手 机 等 产 品 。 智 能 物 联 网 设 备 主 要 以 工 业 、 商 业 终 端 设 备 为 主 ， 可 涵 盖 智 能 家 居 、 工 业 物 联 网 、 智 能 支 付 、 智 能 表 计 、 车 联 网 、 智 慧 城 市 、 智 慧 安 防 、 CPE 设 备 等 领 域 。

目前高通、联发科等企业通过多年的研发投入形成了较高的客户壁垒，新进入市场的无线通信芯片往往需要大量研发投入，通过产品性能及价格优势打开市场。

2017 年 至 2019 年 及 2020 年 1-9 月 ， 翱 捷 科 技 的 研 发 费 用 分 别 为 3 . 67 亿 元 、 5 . 24 亿 元 、 5 . 97 亿 元 、 18 . 68 亿 元 ， 占 营 业 收 入 的 比 例 分 别 为 435 . 41 % 、 454 . 45 % 、 149 . 96 % 和 264 . 28 % 。 截 至 2020 年 9 月 30 日 ， 公 司 研 发 人 员 为 795 人 ， 占 公 司 人 数 比 例 为 89 . 83 % 。

截至报告期末，公司拥有11项核心技术、72项专利、34项集成电路布图设计和13项计算机软件著作权。 公司对无线通信芯片设计的核心技术持续优化，通过不断加大技术研究、产品开发投入力度，对产品技术改进和创新，公司产品性能、技术水平得到了提高和完善。

尚未盈利

财务数据显示，2017年至2019年及2020年前三季度，翱捷科技的营收分别为0.84亿元、1.15亿元、3.98亿元、7.07亿元，归属于母公司普通股股东的净利润分别为-9.98亿元、-5.37亿元、-5.84亿元、-21.16亿元。 截至2020年9月30日，公司合并报表累计未分配利润为-24.67亿元。

截至招股说明书签署日，公司尚未盈利且存在累计未弥补亏损。 公司表示，产品实现大规模销售前，需要持续的大额研发投入。 此外，在报告期最后一期实施股权激励计提了大额的股份支付费用。

报告期内，公司营运资金依赖于外部融资。 公司表示，如果未来一定期间无法取得盈利以维持足够的营运资金，可能导致公司的研发项目推迟、削减或取消，将对公司业务造成重大不利影响。

报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额分别为-31239.38万元、-42793.02万元、-54229.91万元和-47958.61万元。 如果经营活动产生的现金流量净额无法得到改善，可能导致公司无法及时向供应商或合作伙伴履约，并对公司业务前景、财务状况及经营业绩构成重大不利影响。

报告期内，公司的毛利率分别为40 .66%、33 .10%、18 .08%和 27 .93%。 公司表示，通过降低毛利率成功实现收入的大幅增长。

公 司 晶 圆 及 封 装 测 试 主 要 向 中 国 大 陆 以 外 地 区 的 企 业 采 购 ， 主 要 供 应 商 为 台 积 电 、 联 华 电 子 、 日 月 光 集 团 、 华 邦 电 子 ， 其 占 采 购 总 额 的 比 例 分 别 为 92 . 04 % 、 89 . 35 % 、 75 . 91 % 和 80 . 44 % 。 如 果 公 司 与 上 游 晶 圆 供 应 商 、 封 装 检 测 供 应 商 合 作 出 现 风 险 ， 会 对 公 司 经 营 发 展 产 生 一 定 的 不 利 影 响 。

募投项目围绕主营业务展开

翱捷科技此次拟募资23.8亿元，投向新型通信芯片设计、智能 IPC芯片设计项目、多种无线协议融合、多场域下高精度导航定位整体解决方案及平台项目、研发中心建设项目及补充流动资金项目。

翱捷科技表示，本次募集资金投资项目围绕公司主营业务展开，是现有业务的升级、延伸与补充。 本次募集资金的运用有利于公司丰富产品结构，增强公司的核心竞争力和提高市场份额。

自公司成立以来，翱捷科技经历了多轮增资和股权转让，并引入了安芯产业投资基金、上海武岳峰、上海半导体装备等知名投资机构。 此外，翱捷科技获得了阿里巴巴和小米产业投资基金的投资。 公告显示，阿里和小米产业投资基金分别持有翱捷科技17.14%和1.09%的股份。

值得注意的是，公司成功收购了多个海内外团队，完成了团队融合和技术融合，推出了一系列有竞争力的产品，得到客户和市场的认可。 公司表示，未来将继续通过战略收购，整合海内外优质资源，以提升公司技术能力、丰富产品布局。

蜂窝移动通信技术是信息社会运作基石，2019年全球手机基带市场达到209亿美元。 未来，在5G通信技术引领下，公司将立足这个规模巨大的市场，不断提升技术水平，增强竞争优势。
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□本报记者 刘杨

2017年 2018年 2019年 2020年1-6�月

营业收入

8,423.35 11,539.11 39,794.16 70,673.29

归母净利润

-99,789.33 -53,744.22 -58,354.86 -211,566.17

研发费用

36,676.11 52,439.68 59,677.20 186,772.75

研发投入

占营收比例

435.41% 454.45% 149.96% 264.28%

营业收入

（亿元）

归属于母公司所有者

的净利润 （万元）

销售费用占

营业收入比例

研发投入占

营业收入比例

2017

年

3.35 1,467.65 22.29% 10.33%

2018

年

2.92 1,991.37 22.53% 12.17%

2019

年

3.97 9,858.75 18.78% 17.72%

2020

年一季度

0.99 711.90 17.00% 19.37%

翱捷科技主要财务指标（单位：万元）

健耕医药专注器官移植医疗器械领域

□本报记者 傅苏颖

上交所将于12月18日审议健耕医药科

创板首发申请。 健耕医药是器官移植领域医

疗器械产品及服务提供商，主要提供移植术

中器官保存、运输、评估及修复的设备等。 公

司此次拟募集资金用于器官移植创新研发平

台项目以及创新与发展储备资金。

拥有两条产品线

健耕医药成立于2003年，以器官移植领

域医疗器械及免疫抑制剂的代理销售业务为

主。公司建立了覆盖器官移植领域术前诊断、

术中器官保存及修复、术后排斥反应及免疫

抑制剂药物浓度监测的产品线。

公告显示，公司拥有两条产品线：移植

器官保存及修复产品线和移植领域体外诊

断试剂产品线。 其中，移植器官保存及修复

产品线的核心产品LifePort肾脏灌注运转箱

系列产品已获得国际器官移植界的普遍认

可。 肾脏灌注运转箱产品已在西安交通大学

第一附属医院、 浙江医科大学第一附属医

院、浙江大学国际医院等大型移植中心肾脏

移植手术中使用。 低温机械灌注技术平台的

新产品———肝脏灌注运转箱产品正在美国

开展多中心临床研究，是全球首个进入美国

FDA注册临床验证阶段的肝脏低温机械灌

注产品。

移植领域体外诊断试剂产品方面，公司

已取得境内注册的免疫抑制剂系列TDM试

剂包括环孢霉素测定试剂盒（时间分辨荧光

免疫分析法）、他克莫司测定试剂盒（乳胶增

强免疫抑制法）和环孢霉素测定试剂盒（乳

胶增强免疫抑制法）， 后两者分别为国产第

一个基于乳胶增强免疫比浊法的他克莫司、

环孢霉素测定试剂，产品在检测准确性、检测

通量、 检测成本和使用便利性等方面具有综

合优势。此外，公司正在注册的活化CD4细胞

三磷酸腺苷检测试剂已被列入国家“创新医

疗器械特别审批程序” 。

重视研发投入

报告期内（2017年-2019年及2020年一

季度）， 公司研发投入分别为3456.44万元、

3555.33万元、7038.58万元及1916.19万元，

占营业收入的比例分别为10.33%、12.17%、

17.72%及19.37%。

公司在上海及芝加哥设立两个研发中

心，分别开展移植术前、术后诊断技术及移

植术中医疗设备与耗材的研发。 目前，公司

已建立了低温机械灌注技术平台、乳胶增强

竞争免疫比浊分析平台、 化学发光平台、分

子诊断平台、悬液芯片检测技术平台、生物

原料制备平台等核心技术平台。 公司的核心

产品均拥有自主知识产权。 截至2020年8月

31日，公司共有专利425项。 其中，发明专利

324项。

公司一直专注于器官移植领域，管理、经

营团队的核心人员几乎均为国内外深耕器官

移植领域多年的专业人士， 在器官移植领域

积累了丰富经验。截至2020年3月31日，公司

拥有研发人员35名， 占同期员工人数的

21.74%。

公司表示， 将在丰富现有产品线同时，

研发新型产品。 在移植器官保存及修复产品

线， 公司未来将基于美国子公司LSI的技术

平台， 吸收并升级现有低温机械灌注技术，

开发新型器官保存产品， 如灌注携氧设施、

心脏、胰腺机械灌注设备等；在移植领域体

外诊断试剂产品线，公司将继续开展完善主

要抗排斥药物血药浓度检测、移植排异相关

生物标志物检测、移植病人易感染病毒检测

等试剂盒的研发工作，开展临床研究、进行

全球注册。

此外，公司将以移植大数据为抓手，快速

占领移植赛道。进一步打开移植生态边界，扩

展移植术后随访诊疗服务， 成立移植第三方

检验中心， 加大移植领域医疗器械技术及前

沿产品引进及研发。

境外收入占比高

报告期内， 公司主营业务收入主要系移

植器官保存及修复产品、 代理移植领域体外

诊断试剂产品、免疫抑制剂代理销售产生，主

营业务收入分别3.29亿元、2.72亿元、3.66亿

元以及 0.92 亿元 ， 分别占营业收入的

98.44%、93.04%、92.17%以及93.39%。

公司称，LifePort肾脏灌注运转箱是全

球应用最广泛的肾脏低温机械灌注产品，使

用LifePort肾脏灌注运转箱进行离体肾脏低

温灌注时， 每台手术需消耗一套肾脏灌注耗

材 （包括一次性使用的输注循环管路套装、

套管及肾脏灌注液）。其中，输注循环管路套

装是LifePort肾脏灌注运转箱的专用配套耗

材，市场上无替代产品。 报告期内，公司肾脏

灌注耗材销售收入分别为1.9亿元、2.03亿

元、2.62亿元和0.7亿元； 占主营业务收入的

比 例 分 别 为 57.80% 、74.61% 、71.48% 和

76.16%，是公司报告期内主要的主营业务收

入来源。 如果肾脏灌注耗材产品出现问题且

未能及时纠正， 或发生其他影响该产品销售

的事件， 将对公司的经营业绩产生较大不利

影响。

公司称， 疫情可能对公司的生产经营造

成较大负面影响。 在2019年度公司主营业务

收入中，境内占比25.80%，境外占比74.20%。

其中， 对美国客户的收入占主营业务收入的

比例为60.13%。

报告期内， 公司主营业务综合毛利率分

别为69.33% 、77.43% 、74.71%和75.39% ，盈

利能力较强。

值得注意的是， 公司2016年因收购LSI

形成商誉合计4522.34万美元，合人民币3.14

亿元。 由于汇率变动，截至2020年3月31日，

公司合并资产负债表中上述商誉的账面价

值为3.2亿元，占2020年3月31日公司资产总

额的29.84%，占比较高。 报告期各期末该等

商誉未有减值迹象。 如果该公司未来经营状

况低于收购时的预期，商誉存在减值风险。

固安信通

深耕轨道交通信号系统产业

□本报记者 董添

固安信通科创板首发上市申请近日获得审议通过。

公司本次拟募集资金约4亿元， 主要用于列控设备智能

制造基地项目、轨道交通技术研发中心建设项目、营销网

络建设服务项目和补充流动资金。

固安信通专注于轨道交通信号系统关键设备的研

发、生产、销售和维护业务，推出了一系列高安全性、高可

靠性的轨道交通信号系统相关产品。

提出问询

上市委在审议现场提出了问询， 要求公司说明既有

技术和产品的应用情况， 分析发行人认定自身属高端装

备制造领域、符合科创板定位的依据是否充分；结合中国

通号及其他同行业可比公司的情况， 分析造成发行人产

品毛利率下滑的主要因素是否将持续存在； 说明造成

2020年1-6月收入大幅下降的原因，结合2020年全年最

新经营数据，分析该等情况是否将持续；说明发行人业务

及产品在普铁领域进一步拓展的行业发展空间。同时，说

明报告期内部分应收账款全额计提坏账准备的原因及合

理性以及实际控制人持有的股份是否权属清晰， 是否存

在委托其他股东代持股份的情形等。

此外，上市委要求，对照相关部门的文件进一步说明发

行人技术和业务属于先进轨道交通领域高端装备的理由。

固安信通主要产品包括轨道电路和电码化设备、信

号电源屏设备、应答器传输系统、区间综合监控系统设备

和信号器材配件等，除信号器材配件外，均属于轨道交通

信号系统关键设备。 依托在轨道交通信号系统领域多年

来的技术沉淀和经验积累， 公司形成了以轨道电路设备

和电码化设备为核心、 多种类信号系统设备布局的谱系

化产品线， 是轨道交通信号系统领域具备独立研发能力

的民营高新技术企业。

强化主业

招股说明书显示，公司新股发行数量不超过6292万

股（不含采用超额配售选择权发行的股票数量），占公司

发行后总股本的比例不低于25%。 本次向社会公众公开

发行新股的募集资金在扣除发行费用后拟投入募集资金

4亿元，主要用于列控设备智能制造基地项目、轨道交通

技术研发中心建设项目、 营销网络建设服务项目和补充

流动资金。

公司表示，本次募集资金投资项目实施后，与控股股

东、实际控制人及其关联方之间不会新增同业竞争，且不

存在对发行人独立性产生不利影响的情形。

具体看， 列控设备智能制造基地项目由固安信通作

为实施主体，建设地点位于固安新兴产业示范区，项目建

设期为2年。 项目总投资24730万元。 其中， 建设投资

18092.5万元，铺底流动资金6637.5万元。

轨道交通技术研发中心建设项目总投资7915.01万

元，拟使用募集资金7500万元。 公司表示，为进一步提高

各类产品的智能化与差异化，拟建设研发中心。项目建成

后可吸引高端技术人才，紧密跟踪前沿技术，把握行业发

展趋势。项目的实施可以提高公司的研发能力，提升公司

的综合竞争力， 有助于提高我国轨道交通行业的整体服

务水平。

营销网络建设服务项目拟投资3887.33万元，拟使用

募集资金3800万元。公司依靠自主创新的核心技术，提供

各类优质化服务， 在轨道交通领域已形成一定的市场规

模和技术优势。 为更好地服务轨道交通行业客户，拓展现

有产品及技术优势，公司提出了营销网络建设项目，拟在

固安县新增营销总部，在上海、成都、武汉、哈尔滨、沈阳

等17个城市新增营销网点，为公司的快速发展打下基础。

补充营运资金方面， 报告期内公司经营规模呈现快

速增长的趋势，未来业务扩张需要充沛的营运资金。为加

大研发投入、改善公司资本结构，满足公司业务不断增长

过程中对营运资金的需求， 进一步拓展主营业务的发展

空间，保障长期发展资金需求，公司计划将4000万元募

集资金用于补充营运资金。

提示风险

招股说明书显示，2017年至2019年以及2020年1-6

月份（报告期），公司分别实现营业收入14268.29万元、

20024.6万元、26694万元和6041.11万元，归属于母公司

所有者的净利润分别为3131.25万元、3817.65万元、

5601.27万元和410.73万元。

结合2020年1-9月经审阅财务数据及在手订单情

况、四季度市场运行预期，公司预计2020年全年实现营

业收入23000万元至26694万元，较上年同期下降0.00%

-13.84%； 预计实现归属于母公司股东的净利润为4289

万元至4765万元， 较上年同期下降14.93%-23.42%；预

计实现扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润

为4139万元至4615万元， 较上年同期下降8.62%至

18.05%。公司2020年实现营业收入及净利润情况存在同

比下降的风险。

报告期各期， 公司主营业务毛利率分别为62.96%、

59.33%、51.90%和54.95%。 主要系公司生产销售的核心

产品轨道电路和电码化设备收入占比较高， 而轨道电路

和电码化设备近年来行业竞争加剧。同时，公司为保持和

获取更多的市场份额， 在一些项目投标过程中采取了较

积极的报价策略，中标价格逐年小幅下滑，导致公司轨道

电路和电码化设备在销售规模、利润贡献提升的同时，毛

利率有所降低。

公司指出，轨道交通行业是典型的投资驱动型行业，

而我国轨道交通产业的投资建设主要由政府进行主导。

公司的产品主要属于铁路站后工程中信号系统的关键设

备， 而轨道交通信号系统领域受国家对轨道交通行业的

整体发展规划及行业投资、建设、运营情况，铁路站前工

程实施进展情况等影响较大。

健耕医药主要财务指标

募投项目围绕主营业务展开

翱捷科技此次拟募资23.8亿元，投向新

型通信芯片设计、 智能IPC芯片设计项目、

多种无线协议融合、多场域下高精度导航定

位整体解决方案及平台项目、研发中心建设

项目及补充流动资金项目。

翱捷科技表示，本次募集资金投资项目

围绕公司主营业务展开， 是现有业务的升

级、延伸与补充。 本次募集资金的运用有利

于公司丰富产品结构，增强公司的核心竞争

力和提高市场份额。

自公司成立以来，翱捷科技经历了多轮

增资和股权转让，并引入了安芯产业投资基

金、上海武岳峰、上海半导体装备等知名投

资机构。 此外，翱捷科技获得了阿里巴巴和

小米产业投资基金的投资。 公告显示，阿里

和小米产业投资基金分别持有翱捷科技

17.14%和1.09%的股份。

值得注意的是，公司成功收购了多个海

内外团队，完成了团队融合和技术融合，推

出了一系列有竞争力的产品，得到客户和市

场的认可。 公司表示，未来将继续通过战略

收购，整合海内外优质资源，以提升公司技

术能力、丰富产品布局。

蜂窝移动通信技术是信息社会运作基

石，2019年全球手机基带市场达到209亿美

元。未来，在5G通信技术引领下，公司将立足

这个规模巨大的市场， 不断提升技术水平，

增强竞争优势。

12月15日，上交所受理了翱捷

科技的科创板IPO申请。 翱捷科技

是一家提供无线通信、 超大规模芯

片的平台型芯片企业。 本次公司拟

募集资金投资新型通信芯片设计、

智能IPC芯片设计等项目， 并补充

流动资金。

值得注意的是， 翱捷科技受到

众多知名投资机构青睐， 包括阿里

巴巴和小米产业投资基金等。

聚焦无线通信芯片

招股书显示， 翱捷科技自设立以来一

直专注于无线通信芯片的研发和技术创

新， 是国内同时拥有全制式蜂窝基带芯片

及多协议非蜂窝物联网芯片研发设计实

力， 且具备提供超大规模高速SoC芯片定

制及半导体IP授权服务能力的平台型芯片

设计企业之一。

翱捷科技产品可以分为芯片产品及芯

片定制业务、 半导体IP授权服务三大部分，

芯片产品最终应用领域可以分为消费电子

和智能物联网设备两大领域。

消费电子市场主要以个人使用的终

端设备为主，包括智能可穿戴设备、功能

手机、智能手机等产品。 智能物联网设备

主要以工业、商业终端设备为主，可涵盖

智能家居、工业物联网、智能支付、智能表

计、车联网、智慧城市、智慧安防、CPE设

备等领域。

目前高通、联发科等企业通过多年的研

发投入形成了较高的客户壁垒，新进入市场

的无线通信芯片往往需要大量研发投入，通

过产品性能及价格优势打开市场。

2017年至2019年及2020年1-9月，翱

捷科技的研发费用分别为3. 67亿元、5. 24

亿元、5. 97亿元、18. 68亿元，占营业收入的

比例分别为435. 41% 、454 . 45% 、149. 96%

和264 . 28% 。 截至2020年9月30日，公司

研发人员为795人， 占公司人数比例为

89. 83%。

截至报告期末， 公司拥有11项核心技

术、72项专利、34项集成电路布图设计和13

项计算机软件著作权。公司对无线通信芯片

设计的核心技术持续优化，通过不断加大技

术研究、产品开发投入力度，对产品技术改

进和创新，公司产品性能、技术水平得到了

提高和完善。

尚未盈利

财务数据显示，2017年至2019年及

2020年前三季度， 翱捷科技的营收分别为

0.84亿元、1.15亿元、3.98亿元、7.07亿元，归

属于母公司普通股股东的净利润分别为-9.

98亿元、-5.37亿元、-5.84亿元、-21.16亿

元。 截至2020年9月30日，公司合并报表累

计未分配利润为-24.67亿元。

截至招股说明书签署日，公司尚未盈利

且存在累计未弥补亏损。 公司表示，产品实

现大规模销售前， 需要持续的大额研发投

入。 此外，在报告期最后一期实施股权激励

计提了大额的股份支付费用。

报告期内，公司营运资金依赖于外部融

资。 公司表示，如果未来一定期间无法取得

盈利以维持足够的营运资金，可能导致公司

的研发项目推迟、削减或取消，将对公司业

务造成重大不利影响。

报告期内，公司经营活动产生的现金流

量净额分别为-31239.38万元、-42793.02

万元、-54229.91万元和-47958.61万元。 如

果经营活动产生的现金流量净额无法得到

改善，可能导致公司无法及时向供应商或合

作伙伴履约，并对公司业务前景、财务状况

及经营业绩构成重大不利影响。

报告期内， 公司的毛利率分别为

40.66%、33.10%、18.08%和27.93%。 公司

表示， 通过降低毛利率成功实现收入的大

幅增长。

公司晶圆及封装测试主要向中国大

陆以外地区的企业采购，主要供应商为台

积电、联华电子、日月光集团、华邦电子，

其占采购总额的比例分别为 92. 04% 、

89. 35%、75. 91%和80 . 44%。如果公司与上

游晶圆供应商、封装检测供应商合作出现

风险，会对公司经营发展产生一定的不利

影响。

小米、阿里等明星股东云集

平台型芯片设计企业翱捷科技冲刺科创板

（表）翱捷科技主要财务指标

（表）健耕医药主要财务指标
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