
行业主题 ETF“斗艳”大比拼助推大发展

本报记者 徐金忠

光伏ETF、大数据ETF、农业 ETF、食品ETF、智能汽车ETF、新能源汽车ETF……年末之际，行业和主题类 ETF迎来“高歌猛进” 的大发展。 大发展背后是大比拼。 进入到发行阶段，首募规模成为很多基金公司追求的重要目标，基金公司大多希望一鸣惊人。 不过，除了首发规模之外，对于 ETF至关重要的流动性，基金公司则只能慢慢培养、徐徐图之。

另外，ETF有“早于市场入春” 的指标意义，临近年末的行业和主题类ETF大发展是否意味着未来行情仍然以结构性和行业性为主？ 对此，基金机构认为，行业和主题类 ETF会对细分行业和细分领域形成支撑，有望成为相关行业和主题的重要增量资金来源。 不过，ETF产品越来越丰富，将提供给投资者越来越丰富的投资工具。

ETF发行火爆

华泰柏瑞基金指数投资部在光伏 ETF启动发行的时候，这样写道：“瑞雪兆丰年。 这句家喻户晓的谚语，可以解释为严冬和风雪往往预示着来年的丰收。 于是伴随着这美好的希冀，在正式进入北半球冬季的第一天，我们发行了市场上第一只光伏ETF。 ” 该ETF在 12月1日启动发行，发行时间仅为一天。

光伏ETF只是 2020年年末高歌猛进的ETF大潮中的一员。 近期落地发行的行业和主题类ETF还有：富国中证智能汽车主题 ETF、富国中证大数据产业ETF、银华中证农业主题ETF、博时新能源汽车ETF、华宝中证细分食品饮料产业主题ETF等。

这 些 行 业 和 主 题 类 的 ETF 各 有 千 秋 。 例 如 富 国 中 证 大 数 据 产 业 ETF 紧 密 跟 踪 中 证 大 数 据 产 业 指 数 ， 该 指 数 成 份 股 是 按 照 过 去 一 年 日 均 总 市 值 由 高 到 低 排 名 ， 选 取 排 名 前 50 只 股 票 ， 主 要 涉 及 大 数 据 存 储 设 备 、 大 数 据 分 析 技 术 、 大 数 据 运 营 平 台 、 大 数 据 生 产 、 大 数 据 应 用 等 领 域 的 上 市 公 司 。 截 至 11 月 11 日 ， 按 照 申 万 二 级 行 业 分 类 来 看 ， 该 指 数 中 计 算 机 应 用 板 块 占 比 77 ％ ， 通 信 设 备 和 计 算 机 设 备 两 个 板 块 各 占 8 . 33 ％ ， 其 他 成 份 股 分 布 于 医 疗 服 务 、 互 联 网 传 媒 等 板 块 。

此外，在继 12月1日获得证监会“准生证” 之后，国内首只“食品ETF” ———华宝中证细分食品饮料产业主题ETF（基金简称“食品ETF” ）将于 12月14日开售 ，填补了国内ETF市场中在食品领域上的空白。 食品 ETF跟踪中证细分食品饮料产业主题指数，是国内首批跟踪该指数的ETF产品。 公开资料显示，该指数从食品饮料产业中挑选规模较大、流动性较好的公司组成样本股，反映沪深两市细分食品产业公司股票的整体走势，目前有 49只成份股，包括五粮液 、伊利股份 、贵州茅台、海天味业、泸州老窖等各食品饮料细分行业的龙头股 。

农业ETF则是“双雄争霸” 。 此前 ，富国、银华基金旗下中证农业主题ETF产品启动发行，农业板块迎来新的场内投资工具。 两只农业主题 ETF认购时间从11月 23日开始至12月4日结束。 两只 ETF跟踪的标的都是中证农业主题指数。 该指数从沪深A股中选取50只业务涉及农用机械、化肥与农药 、畜禽药物 、农产品、肉类与乳制品等领域的上市公司股票作为指数样本股 ，以反映农业主题上市公司的整体表现 。

除了新发 ETF外，存量 ETF近期也风光无限 。 例如，12月 1日，银行股走出“开门红” 行情。 当日，银行ETF价格大涨2 .71%。 据上交所 12月1日公布的最新数据计算，银行 ETF3个交易日内资金连续净流入5 .19亿元，最新基金份额增至67亿份。 按12月 1日的最新单位净值1 .2108元计算，银行 ETF最新估算规模首超80亿元 ，达81 .13亿元 ，创出历史新高。

大发展和大比拼

密集的行业和主题类ETF发行，也让基金公司各方面资源的比拼愈演愈烈。

“ETF需要面对广大投资者进行推广营销，整体而言，ETF需要考验基金公司的发行能力。 比如此前科创板50ETF发行的时候，各家基金公司对于产品的推介和各方面推广资源的运用就基本属于全部出动的状态。 现在行业和主题类ETF同样面临争夺发行资源的压力。 ” 上海一家券商系基金公司市场部门负责人表示。

事实上，行业和主题类ETF产品在申报端就已经非常拥挤。 据不完全统计，目前 ，申报新能源相关主题ETF的基金公司超过 10家，申报创新药产业ETF的基金公司也有多家，此外，还有多家基金公司申报光伏产业 ETF、智能汽车ETF，新材料主题ETF、云计算与大数据主题ETF等等产品。

ETF 产 品 有 其 特 殊 性 。 “需 要 迅 速 占 据 投 资 者 ， 同 质 化 产 品 的 密 集 发 布 ， 意 味 着 投 资 者 买 你 家 的 和 买 别 人 家 的 产 品 的 区 别 并 不 是 很 大 ， 所 以 一 定 要 占 据 投 资 者 的 第 一 印 象 。 ” 一 家 刚 发 行 了 行 业 ETF 产 品 的 基 金 公 司 内 部 人 士 表 示 。 据 悉 ， 为 了 占 据 投 资 者 的 第 一 印 象 ， 这 家 公 司 制 定 了 完 备 和 系 统 的 方 案 ， 包 括 行 情 软 件 开 机 画 面 、 财 富 管 理 社 区 主 题 设 置 、 基 金 公 司 视 频 直 播 ， 以 及 传 统 的 广 告 等 等 。 “这 个 时 候 无 法 精 确 计 算 投 入 产 出 比 ， 因 为 现 在 的 投 入 肯 定 很 大 ， 但 是 如 果 没 能 投 入 到 一 定 的 数 量 ， 后 续 的 回 报 可 能 并 不 能 尽 如 人 意 ， 所 以 与 其 因 为 投 的 不 够 没 有 回 报 ， 不 如 做 的 稍 微 过 头 些 ， 投 入 顺 势 放 大 一 些 。 ” 该 基 金 公 司 内 部 人 士

直 言 不 讳 。

至于推广的重点 ，基金公司被动投资的历史业绩 ，特别是对于风险的管控 ，成为了重要卖点 。 例如，光伏ETF的管理人华泰柏瑞基金是业内ETF管理经验最丰富的头部基金公司之一，也是国内最早涉足ETF领域的管理人之一，发行了市场首只跨市场ETF、首只Smart � Beta � ETF和首批科创板ETF。 截至2020年10月底 ，华泰柏瑞旗下 ETF管理规模超过500亿元（交易所数据），在业内名列前茅 。 公司在被动投资领域精耕细作 ，保持着十四载无差错运营的记录。 大数据ETF的管理人富国基金，在被动投资领域深耕多年。 早在2009年便专注于该领域，经过十余年的深耕细作后，已拥有丰富的量化运作经验和强大的量化投资团队。 在ETF领域，富国基金阵容强大，仅主题产品包括消费50ETF、科技 50ETF、军工龙头 ETF等，并做了大量前瞻性的布局和探索，填

补了相关行业的空白。 截至2020年第三季度末，富国基金旗下被动权益基金资产净值达604亿元。

重要“掘金” 工具

行业内有“ETF早于市场入春” 的说法，认为ETF的发行和交易活跃 ，将推动相关行业和主题有好于市场的表现。 回顾 2020年开年，虽然指数层面的涨幅相对有限 ，但是不少行业、主题、概念等表现不俗。 从板块表现看，半导体、新能源汽车等题材表现火热 。 在这样的市场背景下，行业、主题类 ETF迎来规模和流动性的快速提升 。 科技主题、医药行业、半导体行业等ETF得到了市场的持续追捧。

回 顾 相 关 板 块 ， ETF 确 实 成 为 行 业 和 主 题 类 机 会 的 重 要 掘 金 工 具 。 以 医 疗 ETF 为 例 ， 截 至 11 月 30 日 ， 该 基 金 2020 年 以 来 的 净 值 增 幅 高 达 60 . 79 % ， 高 居 沪 深 两 市 所 有 生 物 医 药 类 ETF 同 期 净 值 增 幅 第 一 ， 且 和 增 幅 第 二 名 的 生 物 医 药 类 ETF 拉 开 了 近 8 个 百 分 点 的 收 益 差 距 ， 可 谓 一 枝 独 秀 。 在 疫 情 影 响 之 下 ， 医 药 板 块 的 强 势 表 现 几 乎 贯 穿 全 年 ， 而 医 药 ETF 也 让 持 有 人 拥 有 了 投 资 医 药 板 块 的 抓 手 。 而 反 观 宽 基 类 ETF ， 2020 年 以 来 并 未 有 全 面 表 现 ， 结 构 性 行 情 助 推 了 行 业 和 主 题 类 ETF 的 良 好 表 现 ， 可 以 说 是“风 景 独 好 ” 。

那么，光伏 ETF、大数据 ETF、农业ETF、食品ETF、智能汽车ETF、新能源汽车 ETF等等行业和主题类ETF在年末和跨年之际密集落地，是不是意味着跨年行情仍然会以行业和主题类的结构性机会为主？

目 前 来 看 ， 投 资 机 构 普 遍 预 计 ， 明 年 A 股 市 场 仍 将 保 持 结 构 性 行 情 。 招 商 证 券 指 出 ， 展 望 2021 年 ， 在 盈 利 驱 动 下 ， A 股 市 场 有 望 继 续 上 行 ， 在 此 框 架 下 ， 2021 年 A 股 市 场 流 动 性 可 能 呈 现“前 高 后 低 ” 的 状 态 。 从 资 金 供 给 端 来 看 ， 不 同 于 2015 年 ， 本 轮 居 民 资 金 入 市 更 多 通 过 基 金 投 资 ， 使 得 基 金 扩 张 持 续 时 间 更 长 ； 银 行 理 财 子 公 司 初 具 规 模 ， 积 极 布 局 混 合 型 产 品 ； 保 险 资 金 目 前 的 股 票 和 基 金 配 比 仍 有 较 大 提 升 空 间 ； 在 经 济 改 善 、 人 民 币 升 值 背 景 下 ， 外 资 有 望 继 续 流 入 。 资 金 需 求 端 ， 注 册 制 改 革 持 续 推 进 ； 定 增 项 目 落 地 将 继 续 推 高 本 轮 定 增 规 模 ； 在 解 禁 规 模 较 高 及 市 场 可 能 加 速 上 行 的 假 设 下 ， 重 要 股 东 减 持 规 模 预 计 延 续 扩 张 。 综 合 以

上 因 素 测 算 显 示 ， 2021 年 A 股 资 金 流 入 规 模 仍 有 望 超 万 亿 。

具体板块上，景顺长城基金指出，2021年上半年中国经济恢复仍有惯性，政策面将回归常态，股市流动性预计仍然充裕 。 股市方向上，预计市场风格再平衡仍将延续，“低估值+盈利改善” 将是核心配置思路 。 从战略配置维度看，成长板块仍是未来长期重点关注方向，特别是新兴经济如科技、医药及消费升级等板块。

在具体行业和板块上，机构的研判出现一定差异 。 科技、医药、消费再加上顺周期等等行业和板块仍然是基金的核心关注所在，但是其它板块同样不缺乏看好的基金。 “光伏、新能源、农业、大数据等细分领域会有不错的机会，这也是基金公司密集推出ETF产品的重要背景之一，但是顺周期板块等，也会促使煤炭、钢铁等行业的相关基金产品有不错表现。 ” 深圳一家基金公司的基金经理表示。

作为被动投资的管理人，基金公司推出的 ETF基金产品，更多的意义不在于为市场和投资者界定市场机会，而在于为投资者提供便利的投资工具。 “投资的核心在于选择赛道。 想要把握未来的结构性行情，核心在于选择好的行业、布局好的赛道。 作为被动投资的管理人，我们的使命就是要为投资者提供合适的ETF，帮助投资者在未来的结构性行情中有称手的工具，做正确的判断 。 ” 华泰柏瑞基金指数投资部表示。

今年以来部分ETF发行情况
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ETF发行火爆

华泰柏瑞基金指数投资部在光伏ETF启动

发行的时候，这样写道：“瑞雪兆丰年。 这句家

喻户晓的谚语， 可以解释为严冬和风雪往往预

示着来年的丰收。于是伴随着这美好的希冀，在

正式进入北半球冬季的第一天， 我们发行了市

场上第一只光伏ETF。 ” 该ETF在12月1日启动

发行，发行时间仅为一天。

光伏ETF只是2020年年末高歌猛进的ETF

大潮中的一员。 近期落地发行的行业和主题类

ETF还有：富国中证智能汽车主题ETF、富国中

证大数据产业ETF、银华中证农业主题ETF、博

时新能源汽车ETF、 华宝中证细分食品饮料产

业主题ETF等。

这些行业和主题类的ETF各有千秋。 例如

富国中证大数据产业ETF紧密跟踪中证大数

据产业指数，该指数成份股是按照过去一年日

均总市值由高到低排名， 选取排名前50只股

票，主要涉及大数据存储设备、大数据分析技

术、大数据运营平台、大数据生产、大数据应用

等领域的上市公司。 截至11月11日，按照申万

二级行业分类来看，该指数中计算机应用板块

占比77％，通信设备和计算机设备两个板块各

占8.33％，其他成份股分布于医疗服务、互联

网传媒等板块。

此外，在继12月1日获得证监会“准生证”

之后，国内首只“食品ETF” ———华宝中证细分

食品饮料产业主题ETF （基金简称 “食品

ETF” ）将于12月14日开售，填补了国内ETF市

场中在食品领域上的空白。 食品ETF跟踪中证

细分食品饮料产业主题指数， 是国内首批跟踪

该指数的ETF产品。 公开资料显示，该指数从食

品饮料产业中挑选规模较大、 流动性较好的公

司组成样本股， 反映沪深两市细分食品产业公

司股票的整体走势，目前有49只成份股，包括五

粮液、伊利股份、贵州茅台、海天味业、泸州老窖

等各食品饮料细分行业的龙头股。

农业ETF则是“双雄争霸” 。 此前，富国、银

华基金旗下中证农业主题ETF产品启动发行，

农业板块迎来新的场内投资工具。 两只农业主

题ETF认购时间从11月23日开始至12月4日结

束。 两只ETF跟踪的标的都是中证农业主题指

数。 该指数从沪深A股中选取50只业务涉及农

用机械、化肥与农药、畜禽药物、农产品、肉类与

乳制品等领域的上市公司股票作为指数样本

股，以反映农业主题上市公司的整体表现。

除了新发ETF外， 存量ETF近期也风光无

限。例如，12月1日，银行股走出“开门红” 行情。

当日，银行ETF价格大涨2.71%。 据上交所12月

1日公布的最新数据计算， 银行ETF3个交易日

内资金连续净流入5.19亿元， 最新基金份额增

至67亿份。按12月1日的最新单位净值1.2108元

计算， 银行ETF最新估算规模首超80亿元，达

81.13亿元，创出历史新高。

大发展和大比拼

密集的行业和主题类ETF发行， 也让基金

公司各方面资源的比拼愈演愈烈。

“ETF需要面对广大投资者进行推广营销，

整体而言，ETF需要考验基金公司的发行能力。

比如此前科创板50ETF发行的时候， 各家基金

公司对于产品的推介和各方面推广资源的运用

就基本属于全部出动的状态。 现在行业和主题

类ETF同样面临争夺发行资源的压力。” 上海一

家券商系基金公司市场部门负责人表示。

事实上， 行业和主题类ETF产品在申报端

就已经非常拥挤。 据不完全统计，目前，申报新

能源相关主题ETF的基金公司超过10家， 申报

创新药产业ETF的基金公司也有多家，此外，还

有多家基金公司申报光伏产业ETF、 智能汽车

ETF， 新材料主题ETF、 云计算与大数据主题

ETF等等产品。

ETF产品有其特殊性。 “需要迅速占据投

资者，同质化产品的密集发布，意味着投资者

买你家的和买别人家的产品的区别并不是很

大， 所以一定要占据投资者的第一印象。 ” 一

家刚发行了行业ETF产品的基金公司内部人

士表示。 据悉，为了占据投资者的第一印象，这

家公司制定了完备和系统的方案，包括行情软

件开机画面、财富管理社区主题设置、基金公

司视频直播， 以及传统的广告等等。 “这个时

候无法精确计算投入产出比，因为现在的投入

肯定很大， 但是如果没能投入到一定的数量，

后续的回报可能并不能尽如人意，所以与其因

为投的不够没有回报， 不如做的稍微过头些，

投入顺势放大一些。 ” 该基金公司内部人士直

言不讳。

至于推广的重点， 基金公司被动投资的历

史业绩，特别是对于风险的管控，成为了重要卖

点。 例如，光伏ETF的管理人华泰柏瑞基金是业

内ETF管理经验最丰富的头部基金公司之一，

也是国内最早涉足ETF领域的管理人之一，发

行了市场首只跨市场ETF、 首只Smart� Beta�

ETF和首批科创板ETF。截至2020年10月底，华

泰柏瑞旗下ETF管理规模超过500亿元 （交易

所数据），在业内名列前茅。 公司在被动投资领

域精耕细作，保持着十四载无差错运营的记录。

大数据ETF的管理人富国基金， 在被动投资领

域深耕多年。早在2009年便专注于该领域，经过

十余年的深耕细作后， 已拥有丰富的量化运作

经验和强大的量化投资团队。 在ETF领域，富国

基金阵容强大，仅主题产品包括消费50ETF、科

技50ETF、军工龙头ETF等，并做了大量前瞻性

的布局和探索， 填补了相关行业的空白。 截至

2020年第三季度末， 富国基金旗下被动权益基

金资产净值达604亿元。

重要“掘金” 工具

行业内有“ETF早于市场入春” 的说法，认

为ETF的发行和交易活跃， 将推动相关行业和

主题有好于市场的表现。回顾2020年开年，虽然

指数层面的涨幅相对有限， 但是不少行业、主

题、概念等表现不俗。从板块表现看，半导体、新

能源汽车等题材表现火热。 在这样的市场背景

下，行业、主题类ETF迎来规模和流动性的快速

提升。 科技主题、医药行业、半导体行业等ETF

得到了市场的持续追捧。

回顾相关板块，ETF确实成为行业和主题

类机会的重要掘金工具。 以医疗ETF为例，截

至11月30日， 该基金2020年以来的净值增幅

高达60.79%， 高居沪深两市所有生物医药类

ETF同期净值增幅第一，且和增幅第二名的生

物医药类ETF拉开了近8个百分点的收益差

距，可谓一枝独秀。 在疫情影响之下，医药板块

的强势表现几乎贯穿全年，而医药ETF也让持

有人拥有了投资医药板块的抓手。 而反观宽基

类ETF，2020年以来并未有全面表现， 结构性

行情助推了行业和主题类ETF的良好表现，可

以说是“风景独好” 。

那么，光伏ETF、大数据ETF、农业ETF、食

品ETF、智能汽车ETF、新能源汽车ETF等等行

业和主题类ETF在年末和跨年之际密集落地，

是不是意味着跨年行情仍然会以行业和主题类

的结构性机会为主？

目前来看，投资机构普遍预计，明年A股市

场仍将保持结构性行情。 招商证券指出，展望

2021年， 在盈利驱动下，A股市场有望继续上

行， 在此框架下，2021年A股市场流动性可能

呈现“前高后低” 的状态。 从资金供给端来看，

不同于2015年，本轮居民资金入市更多通过基

金投资，使得基金扩张持续时间更长；银行理

财子公司初具规模， 积极布局混合型产品；保

险资金目前的股票和基金配比仍有较大提升

空间；在经济改善、人民币升值背景下，外资有

望继续流入。 资金需求端，注册制改革持续推

进； 定增项目落地将继续推高本轮定增规模；

在解禁规模较高及市场可能加速上行的假设

下，重要股东减持规模预计延续扩张。 综合以

上因素测算显示，2021年A股资金流入规模仍

有望超万亿。

具体板块上，景顺长城基金指出，2021年上

半年中国经济恢复仍有惯性， 政策面将回归常

态，股市流动性预计仍然充裕。 股市方向上，预

计市场风格再平衡仍将延续，“低估值+盈利改

善” 将是核心配置思路。 从战略配置维度看，成

长板块仍是未来长期重点关注方向， 特别是新

兴经济如科技、医药及消费升级等板块。

在具体行业和板块上， 机构的研判出现一

定差异。 科技、医药、消费再加上顺周期等等行

业和板块仍然是基金的核心关注所在， 但是其

它板块同样不缺乏看好的基金。 “光伏、 新能

源、农业、大数据等细分领域会有不错的机会，

这也是基金公司密集推出ETF产品的重要背景

之一，但是顺周期板块等，也会促使煤炭、钢铁

等行业的相关基金产品有不错表现。 ” 深圳一

家基金公司的基金经理表示。

作为被动投资的管理人， 基金公司推出的

ETF基金产品， 更多的意义不在于为市场和投

资者界定市场机会， 而在于为投资者提供便利

的投资工具。“投资的核心在于选择赛道。 想要

把握未来的结构性行情， 核心在于选择好的行

业、布局好的赛道。 作为被动投资的管理人，我

们的使命就是要为投资者提供合适的ETF，帮

助投资者在未来的结构性行情中有称手的工

具，做正确的判断。 ” 华泰柏瑞基金指数投资部

表示。

行业主题ETF“斗艳” 大比拼助推大发展

□本报记者 徐金忠

光伏ETF、 大数据ETF、 农业

ETF、食品ETF、智能汽车ETF、新

能源汽车ETF……年末之际， 行业

和主题类ETF迎来 “高歌猛进” 的

大发展。大发展背后是大比拼。进入

到发行阶段， 首募规模成为很多基

金公司追求的重要目标， 基金公司

大多希望一鸣惊人。 不过，除了首发

规模之外， 对于ETF至关重要的流

动性，基金公司则只能慢慢培养、徐

徐图之。

另外，ETF有“早于市场入春”

的指标意义， 临近年末的行业和主

题类ETF大发展是否意味着未来行

情仍然以结构性和行业性为主？ 对

此， 基金机构认为， 行业和主题类

ETF会对细分行业和细分领域形成

支撑， 有望成为相关行业和主题的

重要增量资金来源。 不过，ETF产品

越来越丰富， 将提供给投资者越来

越丰富的投资工具。

名称 认购天数 发行份额(亿份) 有效认购户数

易方达中证人工智能ETF 2 61.55 98,843

华泰柏瑞上证科创板50ETF 1 54.99 377,171

工银上证科创板50ETF 1 52.43 173,168

华夏上证科创板50ETF 1 51.23 695,666

易方达上证科创板50ETF 1 51.06 456,668

建信中证全指证券公司ETF 53 29.78 41,677

华宝中证电子50ETF 13 29.19 49,569

广发中证创新药产业ETF 12 16.22 29,915

国泰上证综指ETF 5 13.14 20,430

华安中证电子50ETF 17 11.39 18,011
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