
本报记者 于蒙蒙

核心资产转让合理性受拷问

沃森生物电话会风波未平又收关注函

本报记者 于蒙蒙

沃森生物电话会引来的轩然大波尚未平息，12月6日，深交所向沃森生物下发关注函，要求说明本次转让上海泽润控制权的合理性，以及转让股权比例的确定依据，本次交易是否存在利益输送等损害上市公司和中小投资者利益的行为。

12月4日晚，沃森生物公告，拟以11.4亿元转让上海泽润32.60%股权，交易完成后，上海泽润将不再是其控股子公司。 这则公告引来投资者质疑。 上海泽润研发二价HPV疫苗、九价HPV疫苗多年，其中二价HPV疫苗药品注册申请6月获得受理。 针对核心资产上海泽润的转让，众多机构投资者表达了不解和愤慨。

是否为了调节利润

12月4日晚，沃森生物公告称，公司拟向淄博韵泽、永修观由转让所持有的子公司上海泽润32.60%股权，股权转让价款合计为人民币11.4亿元。 同时，淄博韵泽拟以1.1亿元向上海泽润增资。 交易前，沃森生物持有上海泽润65.1429%股权，为公司控股股东。 上述交易后，上市公司仍持有上海泽润28.5%股权，退居次席，而淄博韵泽持股29.8005%，成为上海泽润第一大股东。 在本次股权转让及增资完成后，上海泽润将不再是公司的控股子公司，不再纳入公司合并财务报表范围。

资料显示，上海泽润成立于2003年，主要从事新型重组疫苗的开发，主要包括二价和九价HPV疫苗，重组肠道病毒71型（EV71） 病毒样颗粒疫苗等。 2013年，上海泽润成为沃森生物控股子公司。 沃森生物今年6月披露上海泽润二价HPV疫苗于4月完成了Ⅲ期临床研究，申请新药生产的药品注册申请于6月获得受理。

“你们在转让泽润股权问题上，有没有敬畏二级市场投资者的利益，你们对我们二级市场投资者有没有基本的尊重，你们这帮人这样做知不知道会因果报应？ ”12月5日下午，一位机构投资者在电话会议中质问沃森生物董事长李云春，为何要在上海泽润的二价HPV疫苗临批上市前的关键阶段选择出售股权，而且价格较低，质疑存在利益输送。

针对此次股权出售，沃森生物一位负责人12月5日晚间告诉中国证券报记者，基于公司战略、经营策略综合考虑，公司决定出售上海泽润股权。 一方面，在回收前期投资的同时，通过绑定上海泽润HPV产品后期的销售权，保障沃森生物的利益；另一方面，公司可以集中更多的资源开发mRNA疫苗相关重磅产品，使得公司始终保持领先于同行的技术和产品优势。

值得注意的是，本次交易预计将产生净利润约11.8亿元至12.8亿元。 2018年7月4日，公司披露《2018年股票期权激励计划（草案）》，公司层面业绩考核指标为公司2019年及2020年两年累计净利润不低于12亿元。 2020年11月3日，公司披露《2020年股票期权激励计划（草案）》，公司层面业绩考核指标为公司2020年及2021年两年累计净利润不低于22亿元，公司2021年及2022年两年累计净利润不低于27亿元。

上交所指出，协议约定，如交割未于2020年12月31日前发生，则未导致该等延迟的守约方有权提出解除。 要求说明本次交易是否存在通过年底突击出售资产调节利润的情形。 并结合本次交易对上市公司净利润的影响，说明是否存在为达到2018年、2020年股票期权激励计划的业绩考核指标而出售上海泽润股权的情形。

接盘方浮现泰格医药

本次转让备受争议，接盘方也被监管部门关注。

淄博韵泽于2020年11月19日成立，主要合伙人为宁波向成创业投资合伙企业（有限合伙）、西安泰明股权投资合伙企业（有限合伙）（简称“西安泰明”）。 永修观由于2019年6月25日成立，主要合伙人为上海观由投资发展有限公司、杭州泰格股权投资合伙企业（有限合伙）（简称“杭州泰格”）、缪迪、黄丽玲等22名合伙人。

中国证券报记者注意到，两家接盘方背后均有上市公司泰格医药的身影。 西安泰明的最大出资方为杭州泰格，而后者穿透后为泰格医药。 泰格医药与沃森生物关系匪浅，两家公司早前曾共同出资参与并购基金，泰格医药更是在2019年参股上海泽润。

上交所要求补充披露淄博韵泽、永修观由成立以来股权结构的变动情况、各合伙人出资比例、主要财务指标、支付本次交易股权转让款及增资款的具体资金来源，淄博韵泽、永修观由是否与上市公司股东、董监高人员存在关联关系或其他利益安排。 结合淄博韵泽的主要财务指标、已投资的企业，说明淄博韵泽是否为收购上海泽润而设立及具体原因、背景。

公告显示，淄博韵泽、永修观由的成立时间较短。 另外，根据公司在电话会议的回答，二价和九价HPV疫苗持续研究和产业化尚需至少10亿元至15亿元投入。

上交所要求沃森生物结合淄博韵泽、永修观由主营业务、主要财务数据、出资人背景、出资人持续投入计划等，具体说明引入淄博韵泽、永修观由作为上海泽润的股东是否能实现前述助力上海泽润发展的目的，淄博韵泽、永修观由是否有能力支持上海润泽的研发和生产经营，淄博韵泽、永修观由对上海泽润下一步发展的战略投入或安排的具体措施。

是否存在利益输送

除了转让时点，沃森生物转让上海泽润的价格引来投资者的质疑。

一位紧密跟踪沃森生物的PE资深人士李平（化名）告诉中国证券报记者，万泰生物是首家国产二价HPV厂商，公司目前市值近800亿元，其中约400亿元市值由二价HPV疫苗贡献，虽然一级、二级市场存在估值差异，但上海泽润一级市场估值应该不低于70亿元。 他称，目前市场上的HPV研发公司，只拿到一期临床批件就可以估值3亿-5亿元，有的Pre-IPO公司单品估值就达150亿元，上海泽润整体估值仅34.96亿元，价值被严重低估。

“市场对沃森的关注就两点，一个是13价肺炎，另外就是HPV9价疫苗。 现在HPV有一个2价的2期，一个9价1期。 这块市场比较火，一级市场估值我觉得100亿元以内，50亿元也说得通。 二级市场一旦能上市应该是200亿元的估值。 关键是就在沃森体内，至少能撑个200亿元市值左右。 (公告出来)，沃森市值可能从700亿元下到500亿元。 ”华东某大型并购基金中层人士柏韬（化名）直言看不懂李云春的意图，目前唯一的猜测就是利益输送。

评估报告显示，2019年国内HPV疫苗合计获得批签发1018.11万支，2020年1-9月国内HPV疫苗批签发1108万支。 上海泽润的HPV疫苗在产品价格和疫苗推广上具有进口HPV疫苗无法比拟的双重优势，面临巨大的待接种存量和每年增量适用人群市场，预计HPV疫苗未来将为公司带来较大收益。

上交所要求沃森生物结合上海泽润HPV、手足口病疫苗的研发进展，市场需求以及同类产品销售盈利情况，说明收益法评估的计算过程及其合理性，并结合同行业公司、同类交易的市场价值和评估方法，分析评估方法的确定过程及其合理性。 结合上海泽润HPV、手足口病疫苗的研发进展和市场前景，说明本次交易转让上海泽润控制权的合理性，以及转让股权比例的确定依据，本次交易是否存在利益输送等损害上市公司和中小投资者利益的行为。

Company�公司新闻

A05

■

2020

年

12

月

7

日 星期一

■

责编：钟志敏 美编：王力 电话：

010-63070277

百度人工智能

助力“新基建”提速

□本报记者 董添

百度又“牵手”一座城市，加快人工智能落地应

用。 12月4日，济南市工信局与百度签署全面战略合

作协议， 百度将在济南落地 “一基地两平台三中

心” ，双方在工业互联网、人工智能、智慧交通等更

广阔的领域进一步深化合作， 助推济南抢抓黄河战

略机遇，加快AI新基建步伐。

2020年，“新基建” 成为疫情后国内经济快速

恢复和经济高质量发展的强劲动力。以人工智能、云

计算、5G、 物联网和区块链等为代表的新兴技术则

成为“新基建”的关键技术支撑。 其中，以百度为代

表的人工智能企业，正通过助力“新基建” 提速，积

极赋能产业智能化转型。

助力“新基建”

伴随着“新基建”政策的密集部署，全国各地正

加快AI基础设施的建设。 在此过程中，百度等国内

科技巨头通过AI能力的持续输出，成为各地AI基础

设施建设和“新基建”提速的强劲动力。

以百度为例， 百度正在依托包括百度大脑、飞

桨、智能云、芯片、数据中心等在内的新型AI技术基

础设施，帮助各行各业搭建自己的AI能力平台。 10

月23日，百度与贵阳市达成战略合作，将承接贵阳经

开区工业互联网项目建设，打造AI技术和工业互联

网应用相融合的国家级AI工业互联网平台，形成全

面的工业互联网生态体系，助力贵阳打造3个千亿级

产业集群，形成新经济增长点。

为全面助推AI新基建，百度更是宣布通过三个

“5” 的打造，也就是5万AI数据标注师、500万台百

度智能云服务器、500万AI人才， 继续加大在数据、

算力、人才等AI新基建领域的投入，力争成为新基

建最大的AI服务提供商。

其中，数据、算力、算法是驱动AI发展的三大核

心动力，而数据更是算力和算法的基础。 在此方面，

继2018年9月建立百度山西数据标注基地， 并发展

为全国人员和产值规模最大的单体数据标注基地

后，7月2日，百度宣布未来5年将在百度山西数据标

注基地培养5万名AI数据标注师， 提供更多AI就业

岗位。

在算力方面，6月19日，百度宣布加大AI新基

建底层算力投入， 预计到2030年百度智能云服务

器台数超过500万台。 紧接着，9月2日，百度与佛

山市顺德区政府签约， 百度智能云计算中心集群

将在顺德落户，服务器总装机规模超20万台，将助

力粤港澳大湾区产业升级， 为华南地区新基建提

供新动能。

同时，AI新基建的发展离不开人才保障。 百度

表示，未来5年预计将培养500万AI人才。 而在11月

21日的2020重庆英才大会上，百度便与重庆市人力

资源和社会保障局签署战略合作协议，筹建“AI人

才产业基地” ，推进产业智能化人才发展，释放“智

慧重庆” 人才活力，助力重庆智能经济提速。

赋能产业智能化转型

通过进一步加大数据、算力等基础设施建设，并

通过人才培养， 吸引更多AI人才投入到新基建浪

潮，以百度为代表的人工智能企业正通过AI持续为

各大产业赋能，助力产业智能化转型升级。

百度将自己定位为专注对外赋能的人工智能平

台型公司，正加快让AI渗透到产业、社会以及生活

中，提速智能经济的发展。 作为百度大脑AI能力的

输出窗口，目前，百度智能云已将领先的AI能力和

行业解决方案赋能到智能交通、 智慧城市、 智慧金

融、智慧能源、智慧医疗、工业互联网和智能制造等

领域。

以智能交通为例，目前百度Apollo已与多个城

市达成新基建合作，其智能交通解决方案已在北京、

长沙、保定等10余个城市落地实践。 同时，今年以

来，Apollo接连中标重庆、合肥、阳泉等地车路协同

新基建项目，Apollo� Robotaxi自动驾驶出租车服

务也已在长沙全面开放试运营。

能源产业也是百度AI赋能产业智能化转型的

重要产业。目前，百度智慧能源已覆盖电网、发电、

新能源、清洁能源、石油、化工等场景，企业级AI

中台、知识中台在国家电网、南方电网等头部客户

落地应用，支撑20多个业务场景。 6月15日，国家

电网举行“数字新基建” 重点建设任务发布会暨

云签约仪式，面向社会各界发布“数字新基建” 十

大重点建设任务。 百度与国家电网签署战略合作

协议， 强强联合助力国家智慧能源系统建设走上

发展快车道。

“十四五” 规划建议中，多次强调“智能制造”

是下一阶段的重点发展目标。 7月13日，百度与中国

建材集团签署战略合作协议，将在智慧物流、数字矿

山、智慧工厂、工业无人驾驶、数据中心新基建、企业

AI大脑等多个领域开展深入合作。 合作第一期已签

署合同金额2700万元，整个战略合作价值将超过百

亿元。 双方响应“新基建”号召，共同加速中国企业

向数字化、智能化转型，助推“中国制造” 迈向“中

国智造” 。

专家指出， 在以人工智能为重要驱动力量的新

基建浪潮中， 百度等科技公司正充分发挥企业优势

技术“乘风破浪” ，引领产业智能化、数字化升级，为

智能经济发展注入强劲新动能。

核心资产转让合理性受拷问

沃森生物电话会风波未平又收关注函

□本报记者 于蒙蒙

接盘方浮现泰格医药

本次转让备受争议，接盘方也被监管

部门关注。

淄博韵泽于2020年11月19日成立，主

要合伙人为宁波向成创业投资合伙企业

（有限合伙）、西安泰明股权投资合伙企业

（有限合伙）（简称“西安泰明” ）。永修观

由于2019年6月25日成立， 主要合伙人为

上海观由投资发展有限公司、 杭州泰格股

权投资合伙企业（有限合伙）（简称“杭州

泰格” ）、缪迪、黄丽玲等22名合伙人。

中国证券报记者注意到，两家接盘方

背后均有上市公司泰格医药的身影。西安

泰明的最大出资方为杭州泰格，而后者穿

透后为泰格医药。泰格医药与沃森生物关

系匪浅，两家公司早前曾共同出资参与并

购基金，泰格医药更是在2019年参股上海

泽润。

上交所要求补充披露淄博韵泽、永修

观由成立以来股权结构的变动情况、各合

伙人出资比例、主要财务指标、支付本次

交易股权转让款及增资款的具体资金来

源，淄博韵泽、永修观由是否与上市公司

股东、董监高人员存在关联关系或其他利

益安排。 结合淄博韵泽的主要财务指标、

已投资的企业，说明淄博韵泽是否为收购

上海泽润而设立及具体原因、背景。

公告显示，淄博韵泽、永修观由的成

立时间较短。 另外，根据公司在电话会议

的回答，二价和九价HPV疫苗持续研究和

产业化尚需至少10亿元至15亿元投入。

上交所要求沃森生物结合淄博韵泽、

永修观由主营业务、主要财务数据、出资

人背景、出资人持续投入计划等，具体说

明引入淄博韵泽、永修观由作为上海泽润

的股东是否能实现前述助力上海泽润发

展的目的，淄博韵泽、永修观由是否有能

力支持上海润泽的研发和生产经营，淄博

韵泽、永修观由对上海泽润下一步发展的

战略投入或安排的具体措施。

是否存在利益输送

除了转让时点，沃森生物转让上海泽

润的价格引来投资者的质疑。

一位紧密跟踪沃森生物的PE资深人

士李平（化名）告诉中国证券报记者，万

泰生物是首家国产二价HPV厂商， 公司

目前市值近800亿元， 其中约400亿元市

值由二价HPV疫苗贡献，虽然一级、二级

市场存在估值差异，但上海泽润一级市场

估值应该不低于70亿元。 他称，目前市场

上的HPV研发公司， 只拿到一期临床批

件就可以估值3亿-5亿元， 有的Pre-IPO

公司单品估值就达150亿元， 上海泽润整

体估值仅34.96亿元，价值被严重低估。

“市场对沃森的关注就两点， 一个

是13价肺炎，另外就是HPV9价疫苗。 现

在HPV有一个2价的2期，一个9价1期。这

块市场比较火，一级市场估值我觉得100

亿元以内，50亿元也说得通。二级市场一

旦能上市应该是200亿元的估值。关键是

就在沃森体内，至少能撑个200亿元市值

左右。 (公告出来)，沃森市值可能从700

亿元下到500亿元。” 华东某大型并购基

金中层人士柏韬（化名）直言看不懂李

云春的意图， 目前唯一的猜测就是利益

输送。

评估报告显示，2019年国内HPV疫

苗合计获得批签发1018.11万支，2020年

1-9月国内HPV疫苗批签发1108万支。上

海泽润的HPV疫苗在产品价格和疫苗推

广上具有进口HPV疫苗无法比拟的双重

优势，面临巨大的待接种存量和每年增量

适用人群市场，预计HPV疫苗未来将为公

司带来较大收益。

上交所要求沃森生物结合上海泽润

HPV、手足口病疫苗的研发进展，市场需

求以及同类产品销售盈利情况，说明收益

法评估的计算过程及其合理性，并结合同

行业公司、同类交易的市场价值和评估方

法， 分析评估方法的确定过程及其合理

性。 结合上海泽润HPV、手足口病疫苗的

研发进展和市场前景，说明本次交易转让

上海泽润控制权的合理性，以及转让股权

比例的确定依据，本次交易是否存在利益

输送等损害上市公司和中小投资者利益

的行为。

是否为了调节利润

12月4日晚，沃森生物公告称，公司

拟向淄博韵泽、永修观由转让所持有的

子公司上海泽润32.60%股权，股权转让

价款合计为人民币11.4亿元。同时，淄博

韵泽拟以1.1亿元向上海泽润增资。交易

前，沃森生物持有上海泽润65.1429%股

权，为公司控股股东。 上述交易后，上市

公司仍持有上海泽润28.5%股权， 退居

次席，而淄博韵泽持股29.8005%，成为

上海泽润第一大股东。 在本次股权转让

及增资完成后，上海泽润将不再是公司

的控股子公司，不再纳入公司合并财务

报表范围。

资料显示， 上海泽润成立于2003年，

主要从事新型重组疫苗的开发，主要包括

二价和九价HPV疫苗，重组肠道病毒71型

（EV71）病毒样颗粒疫苗等。 2013年，上

海泽润成为沃森生物控股子公司。 沃森生

物今年6月披露上海泽润二价HPV疫苗于

4月完成了Ⅲ期临床研究， 申请新药生产

的药品注册申请于6月获得受理。

“你们在转让泽润股权问题上，有没

有敬畏二级市场投资者的利益，你们对我

们二级市场投资者有没有基本的尊重，你

们这帮人这样做知不知道会因果报应？ ”

12月5日下午， 一位机构投资者在电话会

议中质问沃森生物董事长李云春，为何要

在上海泽润的二价HPV疫苗临批上市前

的关键阶段选择出售股权， 而且价格较

低，质疑存在利益输送。

针对此次股权出售，沃森生物一位负

责人12月5日晚间告诉中国证券报记者，

基于公司战略、经营策略综合考虑，公司

决定出售上海泽润股权。 一方面，在收回

前期投资的同时， 通过绑定上海泽润

HPV产品后期的销售权， 保障沃森生物

的利益；另一方面，公司可以集中更多的

资源开发mRNA疫苗相关重磅产品，使

得公司始终保持领先于同行的技术和产

品优势。

值得注意的是，本次交易预计将产生

净利润约11.8亿元至12.8亿元。 2018年7

月4日，公司披露《2018年股票期权激励

计划（草案）》，公司层面业绩考核指标

为公司2019年及2020年两年累计净利润

不低于12亿元。 2020年11月3日，公司披

露 《2020年股票期权激励计划 （草

案）》， 公司层面业绩考核指标为公司

2020年及2021年两年累计净利润不低于

22亿元， 公司2021年及2022年两年累计

净利润不低于27亿元。

上交所指出，协议约定，如交割未于

2020年12月31日前发生，则未导致该等

延迟的守约方有权提出解除。 要求说明

本次交易是否存在通过年底突击出售资

产调节利润的情形。 并结合本次交易对

上市公司净利润的影响，说明是否存在

为达到2018年、2020年股票期权激励计

划的业绩考核指标而出售上海泽润股权

的情形。

本报记者 于蒙蒙 摄

中国为全球经济复苏注入新动能

（上接A01版）

长期向好趋势不变

中国经济稳步复苏特别是疫情防控有效

背景下有序复工复产， 为全球产业链稳定和

贸易发展起到了重要作用。

世界贸易组织 （WTO） 日前发布的

《货物贸易晴雨表》报告显示，全球货物贸

易在经历前期暴跌后已强劲反弹，出口订单

激增推动全球货物贸易晴雨表整体指数大

幅上升。

出口订单激增，中国的贡献无疑最大。 在

保障国内疫情防控基础上， 中国深化全球抗

疫合作，有序推进防疫物资出口，扩大生活必

需品、远程办公、户外健康用品等出口。 海关

数据显示，前三季度我国出口12.71万亿元，同

比增长1.8%。其中，防疫物资拉动出口增长2.2

个百分点，“宅经济” 商品拉动出口增长1.1个

百分点。

此外， 中国在全球贸易市场中的份额不

断提升，对全球贸易的推动作用愈发突出。 根

据WTO公布的月度主要经济体货物贸易数

据测算，今年1月至7月，中国进出口国际市场

份额为12.6%，出口份额为13.8%，进口份额为

11.3%， 同比分别提升1个、1.1个和0.8个百分

点，均创历史新高。

专家预计，随着全球经济逐步走出衰退，

叠加疫苗加快研发和上市， 预计明年中国出

口有望增长11%至12%。

“中国具有世界上规模最大、 门类最全、

配套最完备的制造业体系， 完整产业链的优

势无可替代。 中国外贸发展韧性足、余地大，

创新能力强，长期向好趋势不会改变，中国在

全球产业链、供应链中的地位也不会改变。 ”

商务部外贸司司长李兴乾说。

扩大开放彰显大国担当

稳定外贸基本盘的同时， 中国加快推进

构建以国内大循环为主体、 国内国际双循环

相互促进的新发展格局， 不断激发国内市场

潜力，持续加大对外开放力度，积极搭建多个

开放平台，通过服贸会、广交会、进博会等一

系列国际经贸合作盛会， 让世界分享中国发

展的市场机遇，推动全球经济复苏发展。

第128届广交会上，近2.6万家境内外参展企

业在“云端”洽谈合作，畅通了疫情下受阻的商

务往来渠道。 之前召开的服贸会吸引1.8万家境

内外企业及机构线上线下注册参展参会。 第三

届进博会如期召开并取得丰硕成果，按一年计，

累计意向成交726.2亿美元，比上届增长2.1%。

随着 《区域全面经济伙伴关系协定》

（RCEP）生效落地，RCEP将成为新时期我国

扩大对外开放的重要平台， 将有力提振各方

对经济增长的信心， 显著提升东南亚区域经

济一体化水平。

商务部研究院副研究员庞超然称， 中国

积极主动搭建开放合作平台， 将有助于国内

外企业更好地互动交流， 创造更多合作发展

机遇。 同时，中国市场的大门越开越大，向更

多国际合作伙伴提供稳定需求， 反映了负责

任大国的担当。“超大规模的中国市场正在以

越来越开放的姿态积极主动地敞开， 并在开

放中收获更多合作机会， 为全年乃至更长时

间内的对外经贸合作奠定基础。 ”

商务部研究院国际服务贸易研究所研究

员李西林表示，中国正在构筑“中国制造” 和

“中国服务” 并肩发展、世界市场和世界工厂

两种角色互促共进的全方位开放合作促进体

系，为我国贸易投资高质量发展开辟新路径，

为世界经济复苏注入新动能。

沃森生物电话会引来的

轩然大波尚未平息，12月6

日， 深交所向沃森生物下发

关注函， 要求说明本次转让

上海泽润控制权的合理性，

以及转让股权比例的确定依

据， 本次交易是否存在利益

输送等损害上市公司和中小

投资者利益的行为。

12月4日晚，沃森生物公

告， 拟以11.4亿元转让上海

泽润32.60%股权， 交易完

成后， 上海泽润将不再是其

控股子公司。 这则公告引来

投资者质疑。 上海泽润研发

二价HPV疫苗、九价HPV疫

苗多年，其中二价HPV疫苗

药品注册申请6月获得受理。

针对核心资产上海泽润的转

让， 众多机构投资者表达了

不解和愤慨。


