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易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（11月30日）

中国期货市场监控中心商品指数（11月30日）

指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 涨跌

涨跌幅

(%)

商品综合指数

90.5 0.07 0.07

商品期货指数

1248.44 1249.46 1256.76 1242.5 2.09 0.17

农产品期货指数

981.97 980.82 991.09 974.07 1.44 0.15

油脂期货指数

648.6 638.33 655.25 634.69 -6.09 -0.95

粮食期货指数

1639.6 1657.91 1662.56 1636.23 17.83 1.09

软商品期货指数

706.53 706.38 710.54 703.51 0.59 0.08

工业品期货指数

1286.05 1291.32 1297.78 1283.46 5.7 0.44

能化期货指数

578.08 574.51 580.55 572.43 -3.13 -0.54

钢铁期货指数

1926.18 1934.98 1950.2 1912.77 8.2 0.43

建材期货指数

1366.36 1368.53 1376.81 1360.71 3.09 0.23

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

1008.12 1013.83 1001.06 1006.59 1.69 1007.72

易盛农基指数

1339.66 1347.25 1330.28 1337.62 2.24 1339.13

12月“金股” 扎堆顺周期板块

券商继续看好A股跨年行情

□本报记者 胡雨

券商12月投资组合近日陆续出炉。

Wind数据显示， 截至11月30日中国证

券报记者发稿时， 已有10家券商披露

2020年12月月度投资组合，中国太保成

为券商最看好金股， 中国平安、 贵州茅

台、三一重工、金地集团等个股也受到多

家券商联合推荐，投资价值备受看好。

梳理发现，12月券商推荐金股多数

集中在顺周期板块， 如大金融、 机械设

备、建筑、采掘等。 展望12月行情，券商

认为A股整体或呈现震荡态势， 继续看

好当前至明年一季度的跨年行情； 配置

上多家券商将顺周期板块作为主线，消

费等领域也存在布局机会。

银行板块假摔还是真跌

□本报记者 张玉洁

11月最后一个交易日，银行股上演大逆转。 受央

行开展2000亿元中期借贷便利（MLF）操作刺激，银

行股早盘纷纷上涨，支撑上证指数突破3400点。 然而

仅半个交易日后，银行股便全线回落走低。 工商银行

更是遭遇尾盘砸盘。 不过，多家机构认为，银行股估

值修复行情仍可期待。

上演“过山车” 行情

周一早盘，银行股集体爆发。 厦门银行、青岛银

行涨停，常熟银行、邮储银行、兴业银行等多股跟涨。

银行指数涨逾2%，仅次于保险板块。

不过好景不长，午后银行股全线回落走低，厦门

银行、青岛银行先后打开涨停板，截至收盘，中信银

行跌逾4%，招商银行跌3.6%，工商银行跌1.3%；银行

ETF跌1.26%，单日振幅达4.94%，成交额为11.19亿

元，刷新近3个月新高。 整体来看，11月以来银行板块

涨幅喜人，在申万一级行业中名列前茅。

上周（11月23日至11月27日）数据显示，沪港通

资金集中买入A股农业银行和工商银行，港股建设银

行、工商银行、农业银行等也被持续大额买入。

估值修复可期

中金公司10月曾称， 未来A股和H股银行都有

60%以上的上涨空间。经历“过山车”行情后，银行股

能否卷土重来？

光大证券分析师王一峰认为， 顺周期逻辑得到

大范围认可，银行是最大的顺周期板块，有补涨需求

无兑现压力，与往年类似，年底金融股大概率会跑赢

指数。

中国银行研究院11月30日发布的《2021年经济

金融展望报告》预计，明年中国银行业资产负债规模

同比增速在10%-11%，较2020年有所放缓。 预计明

年中国银行业净利润将触底反弹，同比增速有望由负

转正，实现2%-3%的增长。

市场人士认为， 银行基本面已步入利润增长压

力减轻、息差逐渐企稳、资产增速保持较高、信用成

本有望下降的新阶段。 近期银行板块内部轮涨，反映

市场对银行股的信心逐渐修复， 银行板块有望迎来

跨年行情。

中信证券认为，年末机构调仓行为会推动顺周期

板块行情延续到明年一季度。 建议重点关注经济、政

策、盈利共同催化的银行。

国盛证券分析师马婷婷预计， 个股分化不会太

大，资质优异、市场关注度高的银行有望脱颖而出，但

基本面没有明显瑕疵的银行也有望估值修复。个股层

面，招商银行、兴业银行、平安银行、光大银行、工商银

行、邮储银行等都可以重点关注。

港股方面亦有券商吹响集结号， 国泰君安 （香

港）建议关注中资银行板块，尤其是龙头银行股，首

推招商银行和建设银行。

11月多家银行累计领罚逾两千万

房地产金融仍是监管重点

□本报记者 欧阳剑环 实习记者 王方圆

据中国证券报记者统计，11月各级银保监局累计对多家银行

及相关责任人开出罚单72张，累计罚款2310万元。 其中，有7张罚

单被罚金额超过100万元， 累计罚款金额达1050万元， 案由涉及

“涉房”业务、理财业务。

百万级罚单频现

从罚单金额来看，11月单张金额最高的罚单被中信银行天津

分行“领取” ，为290万元，同时被没收违法所得人民币18.52万元。

罚单显示，该行涉及实施对公存款时点考核、以信贷资金办理存单

及存单质押贷款、个人贷款资金未按约定用途使用、部分贴现资金

直接回流出票人、向关系人发放信用贷款等五项案由。

贵阳农商行因批量转让不良债权资产包的首付款比例不符合

规定、 贷前调查审查严重不尽职等案由， 被开出两张百万级罚

单，罚款金额分别为120万元、100万元。

此外， 深圳宝安桂银村镇银行因向关系人发放信用贷

款被罚款190万元，并没收违法所得10930.32元；天津农商

银行因股东及其关联方持股不符合股权管理监管规定

等四项案由被罚130万元； 恒生银行因2018年7月至8

月放任某流动资金贷款用于固定资产投资等案由被

罚款120万元； 建行福建省分行因未按工程进度发

放固定资产贷款，个人快贷、小微快贷贷后管理不到位被罚100

万元。

在处罚机构的同时，监管部门还坚持处罚到人。 例如，贵阳农

商银行及相关个人共被开出22张罚单， 其中15张罚单针对个人；

涉及中信银行天津分行的9张罚单中，有8张被涉事员工“领取” ；

涉及天津农商银行的7张罚单中，有6张被涉事员工“领取” 。

此前，银保监会针对个别银行发生的重大案件查处工作中，也

明确提出会持续推动对相关责任人员的问责处理工作。

剑指房地产领域

房地产金融仍是监管重点，11月共有15张罚单案由指向房地

产领域。

从贷前审批来看， 建设银行长乐支行因个人按揭贷款贷前调

查不尽职被罚， 贵阳农商银行因借款人商用房按揭贷款首付款交

易凭证虚假被罚。从贷后管理来看，恒生银行存在个人消费贷款用

于购房的情况。

此外，也有多家银行因理财业务不合规被罚。 例如，天津银行

因在开展的表外理财非标准化债权资产转让业务中存在“内控管

理不审慎， 未建立制度即开展业务”“规避非标资产限额指标，调

节理财投资非标资产占比监管指标” 及“理财投资高风险非标资

产未按要求进行信息披露” 等案由被罚款50万元。 天津农商银行

因自营业务与代客业务未相分离、 理财产品之间未相分离等案由

被罚；上海银行浦三路支行因2017年1月至2019年3月该支行某员

工私售理财产品被责令改正，并处罚款50万元。

值得关注的是，绩效相关问题也被监管关注。上海银行因两项

与绩效有关的问题被上海银保监局处罚。 罚单显示，2014年至

2018年间， 上海银行因绩效考评管理严重违反审慎经营规则，同

时2018年未按规定延期支付2017年度绩效薪酬，被责令改正并处

罚款80万元。

证券简称 所属行业 推荐次数 推荐券商

中国太保 非银金融

5

中国银河、东兴证券、平安证券、中银证券、开源证券

中国平安 非银金融

3

国盛证券、粤开证券、川财证券

贵州茅台 食品饮料

3

国盛证券、平安证券、川财证券

三一重工 机械设备

3

平安证券、粤开证券、华安证券

金地集团 房地产

2

开源证券、华安证券

泸州老窖 食品饮料

2

中国银河、东兴证券

中国建筑 建筑

2

国盛证券、粤开证券

华友钴业 有色金属

2

平安证券、华安证券

中国神华 采掘

2

开源证券、粤开证券

格力电器 家用电器

2

开源证券、中国银河

整体或呈震荡态势

对于2020年最后一个月A股市场行情，平安证券研究

所认为，在货币政策常态化、强化防范金融风险、保持宏观

杠杆率基本稳定的背景下， 权益市场估值相对承压，A股

整体将呈震荡态势，市场投资偏好将更稳健，建议均衡配

置资产。

中国银河证券研究院认为， 基于对宏观经济形势的判

断， 疫情后经济复苏逻辑在明年一季度前或持续占据主导

地位，顺周期引领的市场风格恐难发生系统性逆转。海外方

面，经济从疫情的冲击中恢复可期，有助于稳定市场信心和

提升预期，宽松和刺激政策延续，也有利于对冲疫情的不利

影响。国内来看，经济修复继续深化，需求持续回升，得益于

疫情得到良好控制， 生产继续有效弥补全球因疫情冲击造

成的供给缺口。

国盛证券策略团队表示，继续看好当前至明年一季度的

跨年行情。 海外方面，疫苗研发进展顺利以及RCEP签署等

利好持续释放，有望提振市场风险偏好并进一步强化全球经

济复苏预期。国内方面，至少到明年一季度，经济仍将延续复

苏，货币政策也将维持中性偏松而不会系统性收紧。 在全球

经济共振复苏，叠加外部不确定性消化、内部政策预期升温

带来的风险偏好提升的多重合力之下，市场有望共振向上。

粤开证券策略团队表示，近期市场风格出现明显切换，

市场对以券商、银行为代表的金融板块关注度有所提升，后

续需密切关注成交量情况， 如果放量突破则对大盘上行构

成利好，打开上行空间，如果突破不成，市场可能继续震荡

消化。

顺周期板块“金股”云集

目前已有10家券商公布12月金股名单，推荐的近百只

个股覆盖保险、银行、机械、建筑、化工、白酒、采掘、有色金

属、家电等数十个细分领域。

12月券商最看好的是中国太保， 它获得了中国银河、

东兴证券、平安证券、中银证券、开源证券5家券商联合推

荐，属于非银金融行业；中国平安、贵州茅台、三一重工均获

得3家券商联合推荐，3只个股分属非银金融、 食品饮料和

机械设备行业。

从推荐理由看，东兴证券指出，年初新冠肺炎疫情暴发

对中国太保价值创造产生较大负面影响，然而公司转型2.0

即将进入发力期，业务结构优化、代理人质态升级叠加疫情

过后或将出现的保费收入报复性反弹均对公司未来盈利状

况与估值提供有力支撑，短期反复不改长期趋势，坚定看好

公司发展前景和中长期配置价值，维持“推荐”评级。

梳理发现，券商推荐次数较多的金股还包括金地集团、

中国建筑、华友钴业、中国神华、格力电器等，这些个股多数

集中在顺周期板块。 食品饮料中，贵州茅台等白酒龙头股

受到多家券商推荐，此前这些个股也多次出现在券商月度

金股组合当中。

川财证券指出，贵州茅台业绩增长符合预期，整体供需

关系没有发生较大改变，未来随着渠道结构以及产品结构

改善，整体均价有望稳步提升，有望持续保持10%-15%的

稳健增长，完成全年增长目标确定性高。

看好顺周期+消费

对于12月行业配置，多家券商继续坚定看好顺周期板

块，消费领域也有配置价值。

东兴证券表示，12月建议继续关注三条主线： 一是估

值和盈利兼具改善预期的金融领域，如银行、保险；二是顺

周期中的上游资源品，如有色、石油石化；三是可选消费，如

汽车、家电及部分接触型线下消费。

中银证券策略团队认为， 现在时点应该坚定地继续加

仓周期板块，并作为12月配置的首选风格。 具体配置上，追

求稳健的绝对收益投资者可将大金融板块作为首选， 追求

弹性的相对收益投资者建议将强周期资源、 交运作为配置

的首选。 周期弹性品种首选有色，最被低估的石油、石化品

种向上修复空间大；受益全球复苏，交运行业盈利修复的持

续性较强。

银河证券推荐关注以下三条主线： 一是受益于国内经

济修复，需求回暖及岁末年初传统旺季的消费领域；二是受

益于因海外疫情导致生产受阻， 从而生产订单转移至国内

的制造业及运输业； 三是受益于全球宽松政策刺激及经济

修复抬升通胀预期的上游资源品。

11月沪综指走势图

12月券商推荐金股排名
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12月“金股”扎堆顺周期板块

券商继续看好A股跨年行情

本报记者 胡雨

券商12月投资组合近日陆续出炉。 Wind数据显示，截至11月30日中国证券报记者发稿时，已有10家券商披露2020年12月月度投资组合，中国太保成为券商最看好金股，中国平安、贵州茅台、三一重工、金地集团等个股也受到多家券商联合推荐，投资价值备受看好。

梳理发现，12月券商推荐金股多数集中在顺周期板块，如大金融、机械设备、建筑、采掘等。 展望12月行情，券商认为A股整体或呈现震荡态势，继续看好当前至明年一季度的跨年行情；配置上多家券商将顺周期板块作为主线，消费等领域也存在布局机会。

顺周期板块“金股”云集

目前已有10家券商公布12月金股名单，推荐的近百只个股覆盖保险、银行、机械、建筑、化工、白酒、采掘、有色金属、家电等数十个细分领域。

12月券商最看好的是中国太保，它获得了中国银河、东兴证券、平安证券、中银证券、开源证券5家券商联合推荐，属于非银金融行业；中国平安、贵州茅台、三一重工均获得3家券商联合推荐，3只个股分属非银金融、食品饮料和机械设备行业。

从推荐理由看，东兴证券指出，年初新冠肺炎疫情暴发对中国太保价值创造产生较大负面影响，然而公司转型2.0即将进入发力期，业务结构优化、代理人质态升级叠加疫情过后或将出现的保费收入报复性反弹均对公司未来盈利状况与估值提供有力支撑，短期反复不改长期趋势，坚定看好公司发展前景和中长期配置价值，维持“推荐”评级。

梳理发现，券商推荐次数较多的金股还包括金地集团、中国建筑、华友钴业、中国神华、格力电器等，这些个股多数集中在顺周期板块。 食品饮料中，贵州茅台等白酒龙头股受到多家券商推荐，此前这些个股也多次出现在券商月度金股组合当中。

川财证券指出，贵州茅台业绩增长符合预期，整体供需关系没有发生较大改变，未来随着渠道结构以及产品结构改善，整体均价有望稳步提升，有望持续保持10%-15%的稳健增长，完成全年增长目标确定性高。

整体或呈震荡态势

对于2020年最 后一个 月A股市 场行情，平 安证券 研究所 认为，在 货币政策 常态化 、强化防 范金融风 险、保持 宏观杠 杆率基 本稳定的 背景下 ，权益市 场估值 相对承压 ，A股整体 将呈震 荡态势 ，市 场投资 偏好将 更稳健 ，建议均衡 配置资 产 。

中国银河证券研究院认为，基于对宏观经济形势的判断，疫情后经济复苏逻辑在明年一季度前或持续占据主导地位，顺周期引领的市场风格恐难发生系统性逆转。 海外方面，经济从疫情的冲击中恢复可期，有助于稳定市场信心和提升预期，宽松和刺激政策延续，也有利于对冲疫情的不利影响。 国内来看，经济修复继续深化，需求持续回升，得益于疫情得到良好控制，生产继续有效弥补全球因疫情冲击造成的供给缺口。

国盛证券策略团队表示，继续看好当前至明年一季度的跨年行情。 海外方面，疫苗研发进展顺利以及RCEP签署等利好持续释放，有望提振市场风险偏好并进一步强化全球经济复苏预期。 国内方面，至少到明年一季度，经济仍将延续复苏，货币政策也将维持中性偏松而不会系统性收紧。 在全球经济共振复苏，叠加外部不确定性消化、内部政策预期升温带来的风险偏好提升的多重合力之下，市场有望共振向上。

粤开证券策略团队表示，近期市场风格出现明显切换，市场对以券商、银行为代表的金融板块关注度有所提升，后续需密切关注成交量情况，如果放量突破则对大盘上行构成利好，打开上行空间，如果突破不成，市场可能继续震荡消化。

看好顺周期+消费

对于12月行业配置，多家券商继续坚定看好顺周期板块，消费领域也有配置价值。

东兴证券表示，12月建议继续关注三条主线：一是估值和盈利兼具改善预期的金融领域，如银行、保险；二是顺周期中的上游资源品，如有色、石油石化；三是可选消费，如汽车、家电及部分接触型线下消费。

中银证券策略团队认为，现在时点应该坚定地继续加仓周期板块，并作为12月配置的首选风格。 具体配置上，追求稳健的绝对收益投资者可将大金融板块作为首选，追求弹性的相对收益投资者建议将强周期资源、交运作为配置的首选。 周期弹性品种首选有色，最被低估的石油、石化品种向上修复空间大；受益全球复苏，交运行业盈利修复的持续性较强。

银河证券推荐关注以下三条主线：一是受益于国内经济修复，需求回暖及岁末年初传统旺季的消费领域；二是受益于因海外疫情导致生产受阻，从而生产订单转移至国内的制造业及运输业；三是受益于全球宽松政策刺激及经济修复抬升通胀预期的上游资源品。


