
三峡新材海利生物实控人双双涉嫌刑案

□本报记者 于蒙蒙

11月20日晚，两家上市公司披露实控人涉刑案被公安机关采取强制措施。

三峡新材实控人许锡忠因其个人涉嫌骗取贷款罪，被广东省普宁市公安局刑事拘留。 海利生物实控人张海明因涉及上海市静安区正在侦查的某公司非法经营案，目前被取保候审。 另外，海利生物监事周裕生因涉嫌职务侵占于10月31日被上海市公安局静安分局刑事拘留。

三峡新材董事长涉嫌骗取贷款

三峡新材披露，11月20日收到公司董事长、实际控制人许锡忠家属的通知，许锡忠因其个人涉嫌骗取贷款罪，被广东省普宁市公安局刑事拘留。

公告显示，许锡忠直接持有公司2.07亿股份，并与公司第四大股东海南宗宣达实业投资有限公司和第五大股东当阳市国中安投资有限公司为一致行动人，许锡忠直接持有和控制公司的股份合计3.26亿股，占公司总股本的28.14%，为公司实际控制人。

三峡新材表示，许锡忠所涉上述事项与公司及公司所属企业无关，公司未因此受到不利影响，目前生产经营正常。 为确保公司日常经营管理工作顺利进行，公司将尽快召开董事会就现任董事长不能正常履职期间作出相应安排。

资料显示，三峡新材自2000年9月上市至2011年11月，公司控股股东及实际控制人为当阳市国有资产管理局。 2011年11月至今，公司控股股东为海南宗宣达实业投资有限公司，实际控制人为许锡忠。 许锡忠于2014年5月出任公司董事长职务。

追溯三峡新材过往公告，发现许锡忠面临大量债务纠纷。 三峡新材2019年5月公告，许锡忠所持公司股票被冻结、轮候冻结，涉及冻结2.07亿股（占许锡忠直接持股数量的100%、公司总股本的17.85%）、轮候冻结3544.59万股（占许锡忠直接持股数量的17.09%、公司总股本的3.05%）。

当时公告显示，许锡忠称股权冻结系为他人在赣州银行股份有限公司贷款提供保证担保所致。 上述贷款共计4笔，贷款本金合计7500万元。 其中，到期金额为1300万元，主债务人与贷款银行就贷款加速到期等发生分歧，赣州银行股份有限公司向江西省赣州市中级人民法院申请诉讼保全。 上述贷款另有土地使用权、设备等抵押担保。

此外，2019年10月和今年7月，三峡新材披露许锡忠持股遭轮候冻结。

三峡新材今年业绩平平，前三季公司实现营收19.33亿元，同比下滑30.08%。 归母净利亏损5.91亿元，上年同期则是盈利6102.79万元。

海利生物董事长正取保候审

海利生物公告，11月20日接到公司实际控制人、董事长张海明的通知，其于11月18日收到上海市公安局静安分局出具的《取保候审决定书》，因涉及上海市静安区正在侦查的某公司非法经营案，根据《中华人民共和国刑事诉讼法》相关规定，决定对其取保候审，期限从2020年11月19日起算。

同时，公司接到监事周裕生家属的通知，周裕生因涉嫌职务侵占于10月31日被上海市公安局静安分局刑事拘留。 海利生物早前披露，周裕生2006年1月进入公司工作，任公司职工监事兼采购经理。

海利生物介绍，目前公司实际控制人、董事长张海明可以正常履职，监事周裕生为公司退休返聘的顾问，已不实际担任除监事以外的任何职务，上述事项对公司正常的业务运作不构成实质性影响。 目前公司生产经营正常，各项工作有序开展。

资料显示，张海明为海利生物的创始人，上市以来一直担任董事长职务。

海利生物业绩同样不佳。 公司前三季实现营收1.95亿元，同比下滑9.74%；归母净利为678.91万元，同比下滑70.99%。

耐人寻味的是，张海明刚刚完成了减持动作。 海利生物11月初披露，11月3日收到豪园创投发来的减持告知函，豪园创投于5月25日-11月2日通过集中竞价交易和大宗交易的方式减持公司股份1931.73万股，占公司总股本的2.9996%，减持价格为15.66元/股-32.88元/股。 截至2020年11月2日，豪园创投减持计划已实施完毕。 本次减持计划实施完毕后，豪园创投持有公司股份2.58亿股，约占公司总股本的40.12%。 天眼查显示，豪园创投实控人为张海明。
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28省区市明确第三批

药品集采落地执行日期

□本报记者 傅苏颖

国家医保局副局长陈金甫11月20日在

国新办举行的新闻发布会上介绍， 我国采

取多项改革措施，降低医疗服务成本。 包括

实施药品带量采购， 实行药品目录的准入

谈判，有效降低老百姓用药负担。 三批次的

药品带量采购涉及112个品种， 平均降价

54%，全国总体节约（减少）费用539亿元，

“通过冠脉支架国家组织集中招标采购，降

幅达到93%，原来1.3万元的支架降到了700

元左右。 ”

中国证券报记者梳理发现，11月份以

来， 各地已在陆续执行第三批国家组织药

品集采中选结果。 从目前情况看，河南、海

南、山东、黑龙江等28个省区市明确了落地

执行日期。 业内人士认为，带量采购逐步推

进，建议中长期关注“自主定价” 领域及创

新型企业。

中选结果陆续执行

8月20日，第三批全国集采在上海正式

开标。 本次采购共有189家企业参加，产生

拟中选企业125家，拟中选产品191个。

河南省医保局11月19日发布消息，国

家第三批药品集中采购中选结果于11月20

日起在河南省全面落地实施。

黑龙江省人民政府新闻办公室官方微

博“黑龙江发布” 日前发布消息，11月19日

第三批国家集采中选结果将在黑龙江省执

行， 患者可在省内公立医院按中选价格购

买到相关药品。 本次集中采购中选的55种

药品，涉及高血压、糖尿病、抗菌素等常用

治疗性药物， 并涵盖抗癌药等重大疾病用

药，按照黑龙江省平均挂网价计算，平均降

价幅度达62.2%。

山东省医保局日前发布通知称，11月

16日零时起，第三批国家组织集中采购药

品中选结果执行工作在山东省全面落地

实施。

对于未中选药品， 多个地方也实施了

价格联动。 如河南省对第三批国家集采通

用名未中选药品开展了梯度降价工作，未

中选药品价格将平均下降30%以上； 山东

省鼓励符合本次药品集中采购申报资格的

未中选药品生产企业将挂网价调整至中选

价（含）以下，医疗机构完成中选药品约定

采购量后可自主选择采购， 医疗机构要准

确、全面理解政策，不得采取“一刀切” 的

方式简单停用未中选药品。

除药品集采外，11月5日，国家组织冠

脉支架集中招标采购报价工作结束，10个

产品拟中选， 涉及9家企业， 包含中外企

业，中选产品中位价700元左右。 去年江苏

先行先试，在全国率先进行省级冠脉支架

招采工作，招采后支架价格被压缩在2850

元至8666元之间。 各地高值耗材集采试点

方案有望常态化。 业内人士认为，目前耗

材统一编码将在2021年全国推进，统一后

耗材集采更容易推进，预计明后年将完成

人工晶体、关节、球囊等主要类别的国家

集采。

关注“自主定价”领域

及创新型企业

平安证券研报显示， 带量采购逐步推

进，中长期建议关注“自主定价” 领域及创

新型企业。 一是控费背景下的自主定价权。

随着药品及耗材领域集采的推进，“自主定

价权” 成为优质公司的稀缺属性。创新和消

费升级领域对医保依赖度低， 具备较高自

主定价权。 创新领域，建议关注新药研发、

CRO、CDMO以及核医学。

消费升级领域，建议关注口腔、眼科、

医美、辅助生殖领域。 二是药品与高值耗

材领域已迈入创新时代， 拥有创新产品、

具有持续创新能力的器械企业会得到投

资者的充分重视。 在标的选择上，应优先

选择研发、生产、营销、服务体系健全，实

力雄厚的平台型企业；或是创新能力业内

领先、架构简单、运营效率高的技术开发

型公司。

信达证券认为，支架国家集采影响深

远。 不同耗材产品类别差异较大，集采规

则设计或有较大差别。 从推行节奏看，稳

步推进仍是主基调。 中长期维度看，耗材

仍处于需求持续向好，国产份额快速提升

的大趋势。

中航证券认为， 随着药品和器械集采

的不断推进，创新能力强、产品管线丰富、

竞争格局较好的企业有望持续受益。 长期

看，建议继续围绕创新药产业链、高端医疗

器械、医疗服务和医疗消费布局。

贵州茅台加大直销渠道投放

四季度计划销售4160吨飞天茅台酒

□本报记者 潘宇静

贵州茅台11月20日消息，2020年四季度， 公司直销渠道计划销售

4160吨飞天茅台酒。公司通过社会、自营、直销多元化的渠道，聚合营销精

准施策，多方案并举，做深文化、做精服务，实施控价稳市，逐步构建稳健、

良好的茅台酒市场环境，稳妥推进茅台营销体系供给侧结构性改革。

大力推进直销渠道

2020年贵州茅台计划向市场投放3.45万吨飞天茅台酒，四季度直销

渠道计划销售4160吨， 计划将全年八分之一的量在四季度投放在直销

渠道。 而2019年飞天茅台酒在直销渠道共销售2651.84吨。

“2020年直销渠道工作稳中求进。 ” 茅台集团副总经理高山表示，

面对社会集中关注和持续紧张的供需关系，茅台始终坚持“稳价” ，采

取了一系列强力有效的措施，维护市场总体稳定。

加大直销渠道投放，最直接的影响是增厚了上市公司利润。目前，飞

天茅台酒的出厂价是969元/瓶（即经销商拿货的价格），而官方建议零

售价为1499元/瓶。 直销渠道商拿货的价格并没有公布，行业内人士了

解到的价格在1299元/瓶-1399元/瓶之间。 这意味着，每瓶酒的出厂价

大幅增加了330元-430元。 直销渠道投放得越多，上市公司的净利润将

相应增加越多。

渠道扁平化建设取得成效

贵州茅台方面称，截至10月底，公司已和68家直销渠道商合作，包

括电商、商超卖场、国资企业、烟草连锁等领域的优质企业，渠道扁平化

建设取得初步成效。

目前，华润万家首创积分购酒模式，物美科技率先实行多点销售，京

东、天猫、苏宁等一批电商平台利用成熟的信息技术努力拓展和寻找真

实的消费群体。

相关数据显示，天猫“双11”当天共卖出1200万瓶酒。 其中，白酒销

量增长势头迅猛。

茅台相关高管说，这种营销发展格局，是推动茅台可持续发展的自

然延伸，茅台通过“618”“双11” 购物节等方法，让实际消费者较顺利

地买到酒。 茅台集团介绍，茅台直销布局看中的就是各渠道商的合理规

划布局、市场管控能力和完整的会员制管理、积分制管控制度，让茅台酒

最终流向真正的消费者。

茅台表示，将有针对性地对商超、卖场设置陈列展区、茅台文化体验

区，让茅台的整体形象、品牌形象形成聚的协同力、合的影响力。

物业公司上市潮涌 分化格局料加剧

□本报记者 王舒嫄

11月19日， 融创服务登陆港交所。 今年以

来，物业公司资本化动作频繁。 专家表示，物业

公司经营将出现明显分化， 控股股东为龙头房

企的物管企业更具优势。

扎堆上市

中信证券首席基地产业分析师陈聪预计，

2020年四季度物业管理公司IPO融资规模将远

超2020年前三季度的总和。“2020年以来，物业

管理行业的高估值成为企业分拆上市的关键因

素，而以‘三道红线’ 为标志的金融监管政策，

更令部分房地产企业将物业管理分拆视为一种

去杠杆的手段。 ” 陈聪说。

克而瑞研究中心企业研究总监房玲认为，

物业服务本身具有轻资产运营的特性， 营收相

对可预测，现金流较稳定，得到了资本市场的青

睐，预计后续物管行业上市潮仍将继续。

不过，中信证券地产分析师张全国认为，这

种IPO高潮或在2021年出现退潮，2021年一季

度起物业管理公司的发行规模大概率会低于

2020年四季度。

值得注意的是， 近期庞大的新股发行规

模，诱发物业管理板块大幅调整，有的公司股

价距离最高点回调超过40%，第一服务控股等

多只物管新股出现破发。 张全国认为，新股上

市除了增加股票供给，同时放大了该板块的一

些固有缺点。 例如，行业存在向关联方利益倾

斜的问题， 部分公司毛利率存在失真的情况，

企业同质化程度较高，不少企业缺乏核心竞争

力等。

优秀企业价值凸显

易居企业集团CEO丁祖昱认为， 上市物企

市场表现分化， 与其背后相关房地产企业不无

关系。 这也反映出物业管理市场仍较分散的状

态。这意味着行业整合、龙头物企市场占有率的

提升还有很大空间。

“目前行业集中度偏低，处于向成熟阶段跨

越的关键时期， 整体市场和单个企业仍具有较

大增量空间，高增长仍会持续，未来2-5年行业

将快速裂变， 行业进入规模增长和品质提升的

关键阶段。”丁祖昱表示，短期看，在标的不断增

多、业绩持续分化的情况下，物业板块的估值短

期内可能仍将承压。

陈聪认为，2021年物业管理板块投资标的

会更加丰富。 持续的股票供给会导致估值结构

性分化， 一批小规模的上市公司会进一步被边

缘化，优秀企业的价值会进一步凸显。

三峡新材海利生物实控人双双涉嫌刑案

□本报记者 于蒙蒙

三峡新材董事长涉嫌骗取贷款

三峡新材披露，11月20日收到公司董事长、

实际控制人许锡忠家属的通知， 许锡忠因其个

人涉嫌骗取贷款罪， 被广东省普宁市公安局刑

事拘留。

公告显示， 许锡忠直接持有公司2.07亿股

份， 并与公司第四大股东海南宗宣达实业投资

有限公司和第五大股东当阳市国中安投资有限

公司为一致行动人， 许锡忠直接持有和控制公

司的股份合计3.26亿股 ， 占公司总股本的

28.14%，为公司实际控制人。

三峡新材表示，许锡忠所涉上述事项与公

司及公司所属企业无关， 公司未因此受到不

利影响，目前生产经营正常。 为确保公司日常

经营管理工作顺利进行， 公司将尽快召开董

事会就现任董事长不能正常履职期间作出相

应安排。

资料显示， 三峡新材自2000年9月上市至

2011年11月，公司控股股东及实际控制人为当

阳市国有资产管理局。 2011年11月至今，公司

控股股东为海南宗宣达实业投资有限公司，实

际控制人为许锡忠。许锡忠于2014年5月出任公

司董事长职务。

追溯三峡新材过往公告， 发现许锡忠面临

大量债务纠纷。 三峡新材2019年5月公告，许锡

忠所持公司股票被冻结、 轮候冻结， 涉及冻结

2.07亿股 （占许锡忠直接持股数量的100%、公

司总股本的17.85%）、 轮候冻结3544.59万股

（占许锡忠直接持股数量的17.09%、 公司总股

本的3.05%）。

当时公告显示， 许锡忠称股权冻结系为他

人在赣州银行股份有限公司贷款提供保证担保

所致。 上述贷款共计4笔，贷款本金合计7500万

元。 其中，到期金额为1300万元，主债务人与贷

款银行就贷款加速到期等发生分歧， 赣州银行

股份有限公司向江西省赣州市中级人民法院申

请诉讼保全。上述贷款另有土地使用权、设备等

抵押担保。

此外，2019年10月和今年7月，三峡新材披

露许锡忠持股遭轮候冻结。

三峡新材今年业绩平平， 前三季公司实现

营收19.33亿元，同比下滑30.08%。 归母净利亏

损5.91亿元，上年同期则是盈利6102.79万元。

海利生物董事长正取保候审

海利生物公告，11月20日接到公司实际控

制人、董事长张海明的通知，其于11月18日收到

上海市公安局静安分局出具的《取保候审决定

书》，因涉及上海市静安区正在侦查的某公司非

法经营案，根据《中华人民共和国刑事诉讼法》

相关规定，决定对其取保候审，期限从2020年11

月19日起算。

同时，公司接到监事周裕生家属的通知，周

裕生因涉嫌职务侵占于10月31日被上海市公安

局静安分局刑事拘留。 海利生物早前披露，周裕

生2006年1月进入公司工作，任公司职工监事兼

采购经理。

海利生物介绍，目前公司实际控制人、董事

长张海明可以正常履职， 监事周裕生为公司退

休返聘的顾问， 已不实际担任除监事以外的任

何职务， 上述事项对公司正常的业务运作不构

成实质性影响。 目前公司生产经营正常，各项工

作有序开展。

资料显示，张海明为海利生物的创始人，上

市以来一直担任董事长职务。

海利生物业绩同样不佳。 公司前三季实现

营收1.95亿元， 同比下滑9.74%； 归母净利为

678.91万元，同比下滑70.99%。

耐人寻味的是， 张海明刚刚完成了减持

动作。 海利生物11月初披露，11月3日收到豪

园创投发来的减持告知函，豪园创投于5月25

日-11月2日通过集中竞价交易和大宗交易的

方式减持公司股份1931.73万股， 占公司总股

本的2.9996%，减持价格为15.66元/股-32.88

元/股。 截至2020年11月2日，豪园创投减持计

划已实施完毕。 本次减持计划实施完毕后，豪

园创投持有公司股份2.58亿股，约占公司总股

本的40.12%。天眼查显示，豪园创投实控人为

张海明。
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11月20日晚， 两家上市公司披

露实控人涉刑案被公安机关采取强

制措施。

三峡新材实控人许锡忠因其个

人涉嫌骗取贷款罪， 被广东省普宁

市公安局刑事拘留。 海利生物实控

人张海明因涉及上海市静安区正在

侦查的某公司非法经营案， 目前被

取保候审。 另外，海利生物监事周裕

生因涉嫌职务侵占于10月31日被上

海市公安局静安分局刑事拘留。


