
养老投资未来已来 长线资金“压舱” A股

□本报记者 叶斯琦 薛瑾

上世纪七十年代，美国401（K）计划启动，

美国养老金入市，成为未来美股“牛途”的重要

节点。 如今，中国养老金投资稳步推进，让市场

感受到相似的兴奋。

养老金、保险资金等“稳中求收益”的长线

资金入市，被寄予发挥资本市场“压舱石”作用

的厚望。 养老金三支柱体系加速建设和完善，解

决三支柱发展失衡问题、壮大第三支柱，日益成

为业界共识，且得到政策层面越来越多支持。

推进第三支柱建设，不仅有利于缓释我国面

临的养老压力，还可以让更多养老金在积累增值

过程中拓展投资空间，成为资本市场“稳定器” 。

潜力巨大

表面波澜不惊，实则风云际会。

“从我国多层次养老保障体系建设总体情

况看，三支柱养老保障体系结构严重失衡，呈现

第一支柱‘一枝独大’ 、第二支柱是‘一块短

板’ 、第三支柱还是‘一棵幼苗’的显著特点。”

中国劳动和社会保障科学研究院院长金维刚表

示， 目前养老金第三支柱在提高个人养老保障

水平方面的作用还没有发挥出来。

“虽然第三支柱还处于起步阶段， 但业务

空间巨大。 ” 业内人士表示，养老金第三支柱作

为居民自主积累的养老财富， 是我国多层次养

老金体系中最有发展潜力的一环。

某大型养老保险公司相关负责人称：“养

老金三支柱中，第二支柱，也就是企业年金和职

业年金，在顶层设计支持下，市场化程度最高，

通过选择受托人、 投管人等管理机构进行市场

化管理。第一支柱目前市场程度还不高，基本养

老、社保战略储备基金，目前只能说是‘半市场

化’ 。 而第三支柱顶层设计才刚刚开始。 ”

“未来养老金资产规模会快速增长。 虽然

我们服务的是‘夕阳’ 人群，但这个行业属于朝

阳行业，雪球会越滚越大。 ” 上述负责人说。

天时地利

近一年来，政策层面不断发力完善三支柱，

加强对第三支柱建设的支持。

今年年初，银保监会发布的《关于促进社会

服务领域商业保险发展的意见》明确，积极发展

多样化的商业养老年金保险、 个人账户式商业

养老保险； 完善个人税收递延型商业养老保险

政策，支持养老保险第三支柱发展。 拓宽商业养

老保险资金运用范围，实现长期保值增值等。

财政部副部长邹加怡指出， 应积极创造良

好的政策环境， 引导和激励企业和个人加大第

二、第三支柱的投资。

今年两会期间，全国政协委员、证监会原副

主席姜洋建议有关部委抓紧研究出台第三支柱

政策文件，结合税延养老试点经验，优化制度建

设，提升覆盖面；建立账户制，鼓励银行、保险、

基金等各类金融机构参与服务。

银保监会主席郭树清日前在2020金融街

论坛上表示，随着我国人口老龄化加速到来，发

展第三支柱已十分迫切。发挥金融优势、大力发

展第三支柱养老保障， 可以有效缓解我国养老

保险支出压力，满足人民群众多样化养老需求，

同时可以集中长期稳定资金， 探索跨周期投资

模式， 成为资本市场长期投资和价值投资的重

要力量，从根本上促进资本市场正常发展，满足

基础建设和科技创新的资金需求。

银保监会副主席黄洪表示， 分两步谋划我

国三支柱养老保险体制改革。对于第三支柱，他

建议尽快完善税延商业养老保险试点政策，研

究制定将个人储蓄转化为个人储蓄养老金的政

策措施，（下转A02版）
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华晨集团涉嫌信披违法违规被立案调查

证监会同步核查相关中介机构

□本报记者 张勤峰 昝秀丽

20日，华晨汽车集团控股有限公司（简称

“华晨集团” ）债券违约事件迎来重要节点。 当

日证监会发布消息， 证监会对华晨集团及相关

中介机构采取有关措施。

近期，华晨集团有关债券违约，引起市场

关注。 证监会已依法对其开展专项检查，根据

检查情况，20日对华晨集团采取出具警示函的

行政监管措施并决定对其涉嫌信息披露违法

违规立案调查，对华晨集团有关债券涉及的中

介机构进行同步核查，严肃查处有关违法违规

行为。

证监会表示， 证监会高度重视投资者合法

权益保护，全面贯彻落实国务院金融委“零容

忍” 要求，依法严厉打击各类违法违规行为，维

护债券市场良好秩序。同时，将继续维护和发挥

好债券市场正常功能， 支持各类所有制企业合

法合规通过债券市场融资发展。下一步，证监会

将依法做好监管工作， 牢牢守住不发生系统性

风险的底线，深化改革、健全制度、落实责任、严

格监管，促进债券市场平稳健康发展。

同日， 上交所对招商证券出具监管警示函，

对招商证券予以书面警示。 上交所查明，招商证

券在“17华汽05债”的受托管理过程中，存在未

能及时履行受托管理人信息披露职责、未能有效

履行受托管理人信用风险管理职责的违规行为。

另据新华社消息，沈阳市中级人民法院20

日裁定受理债权人对华晨集团重整申请， 标志

着这家车企正式进入破产重整程序。

法院的裁定称， 华晨集团存在资产不足以

清偿全部债务的情形， 具备企业破产法规定的

破产原因。但同时集团具有挽救的价值和可能，

具有重整的必要性和可行性。

证监会召开国际顾问委员会

第十七次会议

□本报记者 昝秀丽

中国证监会20日消息，中国证监会国际顾

问委员会（简称“顾委会” ）第十七次会议于

18日以视频会议形式召开。 顾委会主席霍华

德·戴维斯先生、 副主席史美伦女士等14名顾

委会委员，中国证监会主席易会满、副主席方星

海出席本次会议，证监会系统相关单位、派出机

构和会机关部门的主要负责同志参加会议。

本次会议主题为“坚定推进开放合作，共同

应对全球挑战” ，会议重点研讨了“国际经济金

融形势与资本市场健康稳定发展” 和“深化跨

境监管合作，共同应对全球挑战” 等两个议题。

与会委员高度赞同中国“十四五” 规划所确定

的资本市场改革发展重点， 对中国资本市场坚

持深化改革、 扩大开放取得的显著成绩表示祝

贺， 对中国资本市场新时期稳定健康发展前景

充满信心。

与会委员普遍认同中国证监会坚持以开放

合作的态度、 主动寻求以联合检查方式稳妥解

决跨境审计监管合作难点问题的立场和做法，

支持中美双方监管机构通过友好协商，以专业、

理性的态度妥善处理分歧，增进互信合作，共同

打击上市公司财务造假等违法违规行为， 维护

市场公平秩序，保护投资者合法权益。

证监会：规范证券基金董监高

及从业人员任职和执业行为

□本报记者 昝秀丽

中国证监会机构部副主任林晓征20日在

证监会新闻发布会上表示，证监会就《证券基

金经营机构董事、监事、高级管理人员及从业人

员监督管理办法（征求意见稿）》公开征求意

见。《管理办法》对董监高人员和从业人员的任

职和执业管理、执业规范和履职限制、证券基金

经营机构的管理责任、 监督管理和法律责任等

作出规定。

林晓征在回答中国证券报记者关于《管理

办法》起草背景的提问时表示，随着行业发展

变化、“放管服” 改革持续推进，以及新证券法

发布实施， 现行部分监管规则难以适应行业发

展与监管需要， 有必要结合当前实际予以调整

完善，制定统一的部门规章进行系统性规范，以

提升证券基金行业人员管理和规范水平， 促进

证券基金经营机构合规、稳健运行。

《管理办法》主要包括五方面重点内容。

第一方面，落实新证券法和“放管服”工作

要求， 优化证券基金行业相关人员的任职程序

和条件。 一是将证券公司董监高人员资格审批

调整为事后备案， 将人员聘任的自主权还给经

营机构。 二是统一证券公司与基金公司董监高

的基本任职条件，并优化部分任职要求，例如，

不再将参加水平测试作为必备条件， 允许具备

一定工作经历和监管经验的人员豁免测试。 三

是统一证券公司与基金公司从业人员的基本条

件， 并将证券基金行业其他相关机构的专业人

员纳入监管。 第二方面，明确执业规范和限制，

多角度约束执业行为。第三方面，强化证券基金

经营机构的内部管控责任。第四方面，健全信息

公开和共享机制，强化诚信约束。 第五方面，加

强事后监管，强化责任追究力度。
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中国移动

将实施“千亿”产业拉动计划

A03

资产+负债

“两把火” 提振保险股业绩

A05

习近平出席亚太经合组织

第二十七次领导人非正式会议并发表重要讲话

强调要共同构建开放包容、创新增长、互联互通、合作共赢的亚太命运共同体，

共创共享亚太和平繁荣美好未来

□新华社北京11月20日电

国家主席习近平20日晚在北京以视频方式

出席亚太经合组织第二十七次领导人非正式会

议并发表题为 《携手构建亚太命运共同体》的

重要讲话。

习近平指出，当前，世界和亚太正在经历深

刻变革，新冠肺炎疫情加速了这一趋势。亚太合

作未来的路怎么走，关乎地区发展，关乎人民福

祉，关乎世界未来。

习近平强调， 我们要以开启亚太经合组织

2020年后的合作愿景为新起点， 开启亚太合作

新阶段，共同构建开放包容、创新增长、互联互

通、合作共赢的亚太命运共同体。

第一，坚持开放包容。 要坚决维护和平稳

定，坚定捍卫多边主义，坚持构建开放型世界

经济， 毫不动摇支持以世界贸易组织为核心

的多边贸易体制，继续推进区域经济一体化，

早日建成亚太自由贸易区。 中方欢迎区域全

面经济伙伴关系协定完成签署， 也将积极考

虑加入全面与进步跨太平洋伙伴关系协定。

要继续落实亚太经合组织高质量增长战略和

包容行动议程。 中方将举办包容性贸易和投

资研讨会。

第二，坚持创新增长。要促进新技术传播和

运用，加强数字基础设施建设。 完善经济治理，

营造开放、公平、公正、非歧视的营商环境。中方

将推动制定智慧城市指导原则， 倡议各方分享

数字技术抗疫和恢复经济的经验， 倡导优化数

字营商环境，释放数字经济潜力。 明年，中方将

举办数字减贫研讨会。

第三，坚持互联互通。要畅通人员、货物、资

金、数据安全有序流动。中方愿同各方一起积极

稳妥推进人员流动“快捷通道” 和货物“绿色

通道” 建设，维护全球和地区产业链、供应链安

全畅通运转。 促进各方发展规划和互联互通倡

议对接，高质量共建“一带一路” 。

第四，坚持合作共赢。 要深化互信、包容、

合作、共赢的亚太伙伴关系，秉持共商共建共

享理念，不断提升区域合作水平。 在协商一致

基础上推进务实合作， 妥善处理矛盾和分歧，

维护亚太合作正确方向，让亚太经合组织行稳

致远。 中方支持亚太经合组织加强疫苗、公共

卫生、中小微企业等领域合作，助力抗疫合作

和经济复苏。

习近平最后强调，中国愿同亚太各方一道，

共创共享亚太和平繁荣美好未来， 向构建人类

命运共同体目标不断迈进。

会议由马来西亚总理穆希丁主持。 会议主

题为“激发人民潜能，共享强韧、繁荣未来” 。与

会各经济体领导人围绕应对新冠肺炎疫情和

2020年后亚太经合组织合作愿景深入交换看

法，达成积极共识。

领导人表示，面对新冠肺炎疫情挑战，各方

应该求同而不是立异，加强团结，深化疫苗合

作，便利人员流动和物资流通，尽快战胜危机，

实现经济复苏增长。 秉持平等伙伴、共同责任、

相互尊重、互利共赢的亚太经合组织精神，加强

贸易投资、科技创新、数字经济等领域合作，深

化互联互通。 支持世界贸易组织改革， 维护多

边主义和多边贸易体制， 营造自由、 开放、公

平、非歧视、透明和可预测的贸易投资环境。 推

进区域经济一体化和亚太自由贸易区进程，致

力于2040年建成开放、活力、强韧、和平的亚太

共同体。

会议通过了《2040年亚太经合组织布特拉

加亚愿景》，发表了《2020年亚太经合组织领导

人吉隆坡宣言》。

丁薛祥 、杨洁篪 、王毅 、何立峰等参加

会议。

数据来源/国家外汇管理局 制图/韩景丰


