
推动电子元器件国产化进程

朝微电子深耕半导体分立器件领域

本报记者 刘杨

11月16日，朝微电子的科创板 IPO申请获上交所受理。 朝微电子专注于高可靠半导体分立器件、电源和集成电路的研发、生产、销售和技术服务，产品主要应用于航天、航空等领域。

公司表示，未来将通过自主研发与技术创新更加深度参与航天、航空等领域建设进程，不断推动电子元器件、电源的国产化进程。

技术门槛较高

朝微电子的前身辽宁朝阳无线电元件厂，是国内早期半导体产品制造商之一，于1997年在元件厂破产基础上投资组建朝微电子。 公司拥有成熟的芯片和半导体分立器件生产线，是集芯片设计制造、器件封装和筛选测试、销售与服务产业链于一体的高可靠半导体分立器件制造商。

根据招股书，公司产品包括半导体分立器件、电源和集成电路，主要应用于航天、航空等高精尖领域，技术门槛较高。 产品的研发生产过程中涉及微电子、半导体物理、材料学、电子线路等诸多学科，行业企业需要综合掌握外延、微细加工、封装测试等技术或工艺，并加以整合、集成。

2017年至2019年及2020年上半年，公司研发投入分别为936.59万元、1680.17万元、1197.26万元和438.98万元，研发投入占营业收入的比例分别为9.80%、13.11%、7.61%和7.76%。

截至2020年6月末，公司拥有员工314人。 其中，研发人员占比约15%，技术及生产人员占比63%。 公司核心技术团队具备20年以上的从业经验，具有丰富的服务各大军工集团、科研院所市场需求的经验。

截至目前，公司累计完成58项纵向研发项目，参与载人航天、探月工程、高分辨率对地观测系统、大型核电站等国家重大科技专项工程的相关配套产品研制工作，参与北斗卫星导航系统等高精尖项目的配套产品研制工作，参与多个重点项目的配套产品研制任务。

公司通过承担纵向研发项目累计实现65种重点半导体器件型号国产化，通过自主投入研发、“以研带产”完成41项半导体器件型号国产化，为高可靠元器件国产化做出了贡献。

应收账款余额递增

报告期内，朝微电子分别实现营业收入9561.46万元、1.28亿元、1.57亿元、5658.08万元；归属于母公司所有者的净利润分别为3600.04万元、5123.28万元、5408.19万元、1834.20万元。

营 业 收 入 增 长 迅 速 的 同 时 ， 朝 微 电 子 应 收 票 据 及 应 收 账 款 余 额 相 应 增 长 。 截 至 2017 年 末 、 2018 年 末 、 2019 年 末 和 2020 年 6月末，公 司应收 账款账面 价值分 别为 6534 . 74万 元、 10788 . 64万元 、 11926 . 01万元和 13127 . 36万 元，应收 票据账 面价 值 分 别为2795.24万

元、3497.46万元、5962.38万元和4526.31万元，合计占各期营业收入总额的比例分别为97.58%、111.46%、113.75%和 312 . 01% 。

航天、航空 等高精 尖领域 产业链较 长 ，配套 层级较 多，在货 款结算时 ，由于总 体单位 终端产品 验收程 序严格 和复杂 ，一般结算 周期较 长 。 朝微 电子表 示，公司产 品半导 体分立 器件主要 为三级 配套产 品，电源 主要为二 级配套 ，公司处 于产业 链中上游 ，因此回 款速度 较慢 ，应收 账款 、应 收票据 规模较 大。

报告期内，朝微电子的存货金额较大，存货账面价值分别为5815.99万元、8069.65万元、10418.78万元和12663.65万元，占同期流动资产的比例分别为29.26%、33.03%、33.01%和39.30%。 朝微电子表示，公司期末存货余额较大，主要受产品种类型号繁多、生产周期较长、生产流程复杂、验收过程较长等因素的影响。 公司储备原材料和在产品的金额较大，

客户尚未验收的发出商品余额较大，导致存货余额较高。

募资扩展深化主业

根据招股书，公司主要客户包括中国航天科技集团、中国航天科工集团、中国航空工业集团、中国船舶集团、中国电子科技集团、中国兵器工业集团等，并与大量科研院所、高校建立了良好的合作关系。 公司依靠多年来技术、质量、服务方面的积累，在市场上树立了良好的品牌形象，获得了客户的高度认可。

除了具备丰富的客户资源，公司还具备相关配套行业准入所需的主体资质及业务认证。 航天、航空等领域对配套产品要求极为严格，这些领域配套企业实行严格的许可制度，为新进入企业设立了较高的资质门槛。 产品一旦对客户形成批量供应，客户不会轻易更换，可在较长期间保持优势地位。

生产技术是公司核心竞争力的重要组成部分。 公司表示，已建成国内一流的半导体分立器件研发生产平台，在研发设计、生产制造、筛选评估、试验验证等方面拥有扎实的技术储备及所需的专业设备，能够长期、连续、稳定地提供多品种、小批量、高可靠电子元器件，以满足客户对产品不断提出的新要求。

本次朝微 电子拟 募资 4 . 6亿 元，投向生 产线成 熟度技 术升级 改造项目 、研究试 验中心 建设项目 及补充 流动资 金和偿 还银行借 款 。 公司 表示，募 集资金 投资项目 是从公 司战略 角度出发 ，对现有 业务进 行的扩 展和深化 。 在项目 实施过 程中，公 司通过购 置软硬 件设备 、引进优秀 人才 ，进 一步提 高技术 研发

能力和自 主创新 能力 、增 强核心技 术与产 品品质 之间的 匹配度、提 升核心 技术整 体水平 。
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朝微电子主要财务指标（单位：万元）

2017年 2018年 2019年 2020年1-6�月

营业收入

9561.46 12817.07 15726.63 5658.08

归母净利润

3600.04 5123.28 5408.19 1834.20

研发投入

936.59 1680.17 1197.26 438.98

研发投入占营收比例

9.80% 13.11% 7.61% 7.76%

账龄1年内应收账款坏账计提比例低于同行业可比公司

百合医疗称计提政策能反映实际坏账损失风险

□本报记者 傅苏颖

百合医疗近日完成了科创板上市申请的第

二轮问询，涉及销售费用、研发费用、应收账款

等方面的问题。 公司表示，现行应收账款坏账

计提政策，能够有效反映实际坏账损失的风险，

符合会计准则的规定，具备合理性。

百合医疗致力于创新医疗器械的研发和

产业化应用，主营业务为输液管理、血液净化

和护创敷料等领域的一次性医疗器械的研发、

生产和销售。 公司此次拟募资8.42亿元，用于

输液管理系列升级扩产及自动化项目、微创治

疗等手术器械产业化项目、 研发中心建设项

目、全球服务及信息化升级项目以及补充流动

资金。

主要产品覆盖逾60种品类

百合医疗深耕一次性医疗器械领域，以自

主创新为驱动，以临床需求为导向，持续推进产

品研发、技术创新和产业化，逐步构建了以输液

管理、血液净化和护创敷料三大系列为支撑的

产品体系。

百合医疗主要产品涵盖静脉留置针、中心

静脉导管、无针输液接头、血液透析导管、血液

灌流器及海藻酸盐敷料等60余种品类，广泛应

用于手术室、急诊科、ICU病房、肾科、血管外

科、肝内科等科室，满足各级医疗机构的临床应

用需求。

公司拥有成熟的一次性医疗器械研发平台

和丰富的产业化经验， 客户遍及全国31个省

（市、自治区）以及海外70余个国家和地区。 截

至2020年5月31日， 公司及子公司已取得66项

国内医疗器械产品证书。 其中，III类医疗器械

注册证20项，20余个产品已获得欧盟CE认证，

5个产品已通过美国FDA认证。

在输液管理领域，公司不断挖掘临床应用

需求，持续改良工艺技术、升级产品性能，自主

掌握了正压、零压和耐高压等多种输液设计技

术。 公司静脉留置针、中心静脉导管和无针输

液接头三大产品规格完备，得到了终端临床应

用的广泛认可。 在血液净化领域，公司掌握了

介入医用导管的核心技术，系国内最早获得血

液透析导管III类产品注册证的企业。 该产品填

补了国内空白，结束了血液透析导管完全依靠

进口的局面。 公司生产的血液灌流器，利用接

枝工艺改善吸附树脂的生物相容性，使吸附剂

具有良好的血液相容性，被认定为省级高新技

术产品。

在护创敷料领域， 公司自主研发了多种现

代生物敷料配方，实现了海藻酸盐纤维敷料、壳

聚糖纤维敷料和含银离子抗菌敷料等生物敷料

的产业化生产和规模化销售。 公司海藻酸盐纤

维敷料是采用湿法纺丝技术将海藻酸钠制备成

具有高吸湿高保湿性能的伤口敷料， 被科技部

认定为国家重点新产品， 经中国纺织工业联合

会组织的院士专家组鉴定， 该产品技术达到国

际先进水平； 公司壳聚糖纤维敷料是由普通拒

水壳聚糖纤维通过酰化改性工艺制备而成，具

有吸水成胶的特点，已获得III类医疗器械欧盟

CE认证；公司银离子抗菌敷料中应用的银离子

抗菌技术可以有效解决慢性伤口感染发炎等现

象， 该产品获得了美国FDA认证和欧盟CE认

证，产品水平达到国际标准。

持续研发投入

2017年-2019年（报告期），公司研发投

入分别为 3606.65万元 、5317.49万元以及

6145.67万元， 分别占营业收入5.39%、6.68%

以及6.42%。截至2020年5月31日，公司及子公

司共拥有专利243项。其中，发明专利46项。具

备系列化产品的开发和生产能力，相关产品先

后被认定为省级高新技术产品和国家重点新

产品。

公司是广东省第一批高新技术企业、 广东

省医药行业先进企业。 公司及子公司的研发技

术中心先后被认定为省级企业技术中心、 省级

高分子材料医用导管工程技术研究中心、 省级

现代伤口敷料工程技术研究中心和市级血液吸

附材料工程技术研究中心，承担了“十三五”国

家重点研发计划项目、 国家产业振兴和技术改

造项目、国家科技型中小企业技术创新项目、广

东省第一批战略新兴产业政银企合作专项资金

项目、 广东省第二批战略新兴产业核心技术攻

关计划等多项重点科研项目。

公司聚集了一批高水平研发和技术创新

人员，人才储备充足，专业涵盖医用高分子材

料、生物医学工程、临床医学、检验医学、生物

化学、材料学等学科，高素质的研发团队为公

司持续跟踪前沿科技发展、快速研发满足临床

需求的产品奠定了基础。 同时，公司坚持产学

研相结合的创新模式，与华南理工大学、暨南

大学、中山大学、香港科技大学霍英东研究院

和广东省医疗器械研究所等院校和科研单位

建立了合作关系。 截至2019年12月31日，公司

从事研发活动的人员共316人， 占公司总人数

的10.77%。

应收账款等问题受关注

报告期内， 公司营业收入分别为6.7亿元、

7.96亿元和9.57亿元； 归属于母公司所有者的

净利润分别为1.19亿元、1.44亿元和1.88亿元，

具备较强的产业化能力。

公司称，日益增长的医疗诊断需求、不断完

善的医疗卫生体系为公司业务增长奠定了良好

的基础。公司依托自主的研发技术、良好的产品

质量、 专业的服务体系， 取得了一定的市场地

位，营业收入及盈利水平实现了较快增长。

报告期各期末，公司应收账款账面价值分

别为3009.20万元、2590.24万元和2481.93万

元， 占流动资产的比例分别为6.36%、4.11%

及3.37%。

公司应收账款在二次问询中受到关注。 公

告显示， 公司账龄1年以内的应收账款坏账计

提比例低于同行业可比公司的平均水平。 问询

函要求公司说明，以“应收账款总体规模较小，

可收回的风险较低”“坏账计提比例的变动对

公司报告期内净利润的影响较小” 为分析应收

账款坏账计提比例低的理由是否充分， 并结合

上述情况和相关会计准则， 进一步分析账龄1

年以内的应收账款坏账计提比例显著低于同行

业可比公司的合理性。

公司回复称，除三鑫医疗外，公司1年以内

的应收账款坏账计提比例低于其他同行业可比

公司，主要系公司结合自身信用政策、客户信誉

及历史回收情况制定适合公司的应收账款坏账

准备政策。

对于境内经销商， 公司主要采取先款后货

的结算模式， 一般不存在信用账期； 特殊情况

下，对于合作期限较长的客户，经审批后可先行

发货，由业务人员在规定时间内收回货款。针对

境外客户和直销客户，公司根据历史合作情况、

客户信誉、资金实力等因素，给予一定的信用账

期。报告期各期末，公司应收账款主要是应收合

作时间较长、 信誉情况和资金实力良好的经销

商货款，未来不可收回的风险较低。

公司表示，根据客户的信誉、实力及自身的

风险管理水平， 制定了现行应收账款坏账计提

政策， 报告期内一贯执行且未发生重大应收账

款核销的情形，坏账准备计提充分，能够有效反

映实际坏账损失的风险，符合会计准则的规定，

具备合理性。

冠龙股份专注节水阀门产业

提升水资源利用效率

□本报记者 于蒙蒙

冠龙股份科创板上市申请近日获得受理。

冠龙股份产品已应用于三峡工程、 南水北调配

套工程等知名工程项目。

随着下游市场对节水产品的重视， 相关领

域对节水阀门的需求将日益增长。 冠龙股份本

次拟募集资金11.87亿元，投向上海节水阀门生

产基地扩产项目、 江苏融通阀门机械有限公司

节水阀门生产基地扩建项目、 研发中心建设项

目、智能信息化升级项目。

产品应用于多项知名工程

招股书披露， 冠龙股份主要从事节水阀门

的研发、设计、生产和销售，主要产品包括蝶阀、

闸阀、控制阀、止回阀等及其他配套产品，为城

镇给排水、 水利和工业等下游应用领域提供产

品及综合解决方案。

冠龙股份介绍，阀门是管路流体输送系统的

关键组成部分， 公司形成了以阀门软密封技术、

阀门硬密封技术、阀门和管道防护技术、阀门高

效控制技术和阀门性能模拟测试技术为主的核

心技术体系， 是我国领先的节水阀门供应商，产

品成功应用于三峡工程、 南水北调配套工程、水

立方、北京首都国际机场、北京地铁六号线、上海

世博园等知名工程项目。

公司主营业务收入来源于蝶阀、闸阀、控制

阀、止回阀、其他阀门和其他配套产品的销售收

入。 其中，蝶阀和闸阀是公司的主要产品，报告

期内收入合计占比均超过60%。

2017年至2019年及2020年上半年，公司营

业收入分别为6.23亿元、8.3亿元、9.46亿元和

4.3亿元，扣除非经常性损益后归属于母公司股

东的净利润分别为6530.7万元、1.04亿元、1.49

亿元和6084.11万元。 主营业务毛利率分别为

47.33%、45.08%、46.87%和46.18%。

铸造生铁价格对冠龙股份的毛利影响较

大。 铸造生铁价格2018年度涨幅较大，导致公

司2018年毛利率略有下降。

持续创新“开花结果”

冠龙股份披露， 公司成立初期至1995年，

产品主要销往欧美等境外市场。 随着国内市场

需求的增加，公司逐步转为内销。公司通过技术

研发创新， 推出了自密封型、 高性能的法兰蝶

阀， 解决了当时国内大口径蝶阀普遍存在的反

向密封性能差、流阻大、易出故障等缺点，并陆

续推出了水力控制阀、固定锥形阀、多喷孔阀、

静音式止回阀、 平底式弹性座封闸阀等高性能

阀门，市场地位逐步提升。

相关投入“开花结果” 。 2009年至今，通过

产品技术创新和生产技术提升， 冠龙股份逐步

成为业界知名的产品研发、设计、生产和销售企

业，产品种类和规格齐全，积累了多项专利，参

与多项国家、行业和团体标准的制定。 同时，公

司紧扣环保节能、智慧城市、智慧水务、物联网

等先进理念和相关技术， 逐步推出了更加节能

化、智能化的产品。

招股书显示，冠龙股份以阀门密封性、可靠

性和智能化技术为基础研发方向， 重点研发阀

门节水节能技术并实现产业化。 公司以潜在市

场需求和客户实际需求以及解决客户的难点和

痛点为导向， 对行业未来发展方向和技术进行

预判，积极布局开发新技术和新产品，或在现有

技术和产品的基础上进行二次开发， 以保持公

司技术和产品的领先性。

报告期内， 冠龙股份研发费用分别为

2406.43万元、3207.13万元、3771.89万元和

2103.06万元， 占营业收入的比例分别为

3.86%、3.87%、3.99%和4.89%。

冠龙股份表示，我国阀门行业市场集中度较

低，行业内企业较多且规模普遍较小，竞争较激

烈。 随着行业发展和市场认知的不断深化，拥有

强大研发设计和生产制造能力以及自主品牌的

企业，将进一步巩固市场地位。 竞争力强的企业

能够利用技术和品牌实力获取更多的市场份额，

并在一定程度上提升行业集中度和整体竞争力。

看好节水阀门市场

冠龙股份看好未来行业前景。公司称，提高

水资源利用效率和效益， 是我国未来较长时间

水资源利用改革和发展的重点工作。 随着下游

市场的发展和对节水产品的重视， 相关领域对

节水阀门的需求预计将日益增长。

冠龙股份本次募集资金拟投向上海节水阀

门生产基地扩产项目、 江苏融通阀门机械有限

公司节水阀门生产基地扩建项目、 研发中心建

设项目、智能信息化升级项目，涉及资金分别为

4.05亿元、6.35亿元、8069.1万元、6687.1万元，

合计11.87亿元。

其中， 上海节水阀门生产基地扩产项目为

公司主营产品产能扩充项目， 通过改扩建生产

基地、设备更新和项目扩建，提高公司节水阀门

产能和自动化、信息化水平，提高公司生产和管

理效率。

此外，公司称“研发中心建设项目” 有利于

提升公司研发实力， 进一步巩固和提高公司现

有技术优势， 保证公司现有业务的持续发展和

核心技术的进一步提升。 “智能信息化升级项

目” 可以提高公司智能信息化管理水平，提升

公司生产和经营管理效率， 保证公司现有业务

的持续发展和研发效率的提高。

冠龙股份表示， 未来公司将努力做优做强，

持续保持国内节水阀门市场领先地位，加大研发

创新投入，提高公司生产管理效率，开拓阀门其

他应用领域， 加大智慧水务市场的开发力度，将

公司打造成为国内领先、国际一流的阀门企业。

募资扩展深化主业

根据招股书，公司主要客户包括中国航

天科技集团、中国航天科工集团、中国航空

工业集团、中国船舶集团、中国电子科技集

团、中国兵器工业集团等，并与大量科研院

所、高校建立了良好的合作关系。 公司依靠

多年来技术、质量、服务方面的积累，在市场

上树立了良好的品牌形象，获得了客户的高

度认可。

除了具备丰富的客户资源，公司还具备

相关配套行业准入所需的主体资质及业务

认证。 航天、航空等领域对配套产品要求极

为严格，这些领域配套企业实行严格的许可

制度， 为新进入企业设立了较高的资质门

槛。 产品一旦对客户形成批量供应，客户不

会轻易更换，可在较长期间保持优势地位。

生产技术是公司核心竞争力的重要组

成部分。 公司表示，已建成国内一流的半导

体分立器件研发生产平台， 在研发设计、生

产制造、筛选评估、试验验证等方面拥有扎

实的技术储备及所需的专业设备， 能够长

期、连续、稳定地提供多品种、小批量、高可

靠电子元器件，以满足客户对产品不断提出

的新要求。

本次朝微电子拟募资4.6亿元， 投向生

产线成熟度技术升级改造项目、 研究试验

中心建设项目及补充流动资金和偿还银行

借款。 公司表示，募集资金投资项目是从公

司战略角度出发， 对现有业务进行的扩展

和深化。 在项目实施过程中，公司通过购置

软硬件设备、引进优秀人才，进一步提高技

术研发能力和自主创新能力、 增强核心技

术与产品品质之间的匹配度、 提升核心技

术整体水平。

11月16日， 朝微电子

的科创板IPO申请获上交

所受理。朝微电子专注于高

可靠半导体分立器件、电源

和集成电路的研发、 生产、

销售和技术服务，产品主要

应用于航天、航空等领域。

公司表示，未来将通过

自主研发与技术创新更加

深度参与航天、航空等领域

建设进程，不断推动电子元

器件、电源的国产化进程。
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□本报记者 刘杨

技术门槛较高

朝微电子的前身辽宁朝阳无线电元件厂，是

国内早期半导体产品制造商之一，于1997年在元

件厂破产基础上投资组建朝微电子。 公司拥有成

熟的芯片和半导体分立器件生产线， 是集芯片设

计制造、器件封装和筛选测试、销售与服务产业链

于一体的高可靠半导体分立器件制造商。

根据招股书，公司产品包括半导体分立器件、

电源和集成电路，主要应用于航天、航空等高精尖

领域，技术门槛较高。产品的研发生产过程中涉及

微电子、半导体物理、材料学、电子线路等诸多学

科，行业企业需要综合掌握外延、微细加工、封装

测试等技术或工艺，并加以整合、集成。

2017年至2019年及2020年上半年，公司研发

投入分别为936.59万元、1680.17万元、1197.26万

元和438.98万元， 研发投入占营业收入的比例分

别为9.80%、13.11%、7.61%和7.76%。

截至2020年6月末，公司拥有员工314人。 其

中， 研发人员占比约15%， 技术及生产人员占比

63%。 公司核心技术团队具备20年以上的从业经

验，具有丰富的服务各大军工集团、科研院所市场

需求的经验。

截至目前， 公司累计完成58项纵向研发项

目，参与载人航天、探月工程、高分辨率对地观测

系统、 大型核电站等国家重大科技专项工程的相

关配套产品研制工作， 参与北斗卫星导航系统等

高精尖项目的配套产品研制工作， 参与多个重点

项目的配套产品研制任务。

公司通过承担纵向研发项目累计实现65种

重点半导体器件型号国产化，通过自主投入研发、

“以研带产” 完成41项半导体器件型号国产化，

为高可靠元器件国产化做出了贡献。

应收账款余额递增

报告期内，朝微电子分别实现营业收入

9561.46万元、1.28亿元、1.57亿元、5658.08

万元；归属于母公司所有者的净利润分别为

3600.04万元、5123.28万元、5408.19万元、

1834.20万元。

营业收入增长迅速的同时，朝微电子

应收票据及应收账款余额相应增长。 截

至2017年末、2018年末、2019年末和2020

年6月末， 公司应收账款账面价值分别为

6534.74万元、10788.64万元、11926.01万

元和13127.36万元， 应收票据账面价值分

别为2795.24万元、3497.46万元、5962.38万

元和4526.31万元， 合计占各期营业收入总

额的比例分别为97.58%、111.46%、113.75%

和312.01%。

航天、航空等高精尖领域产业链较长，

配套层级较多，在货款结算时，由于总体单

位终端产品验收程序严格和复杂， 一般结

算周期较长。 朝微电子表示，公司产品半导

体分立器件主要为三级配套产品， 电源主

要为二级配套，公司处于产业链中上游，因

此回款速度较慢，应收账款、应收票据规模

较大。

报告期内， 朝微电子的存货金额较大，

存货账面价值分别为5815.99万元、8069.65

万元、10418.78万元和12663.65万元， 占同

期流动资产的比例分别为29.26%、33.03%、

33.01%和39.30%。 朝微电子表示，公司期末

存货余额较大， 主要受产品种类型号繁多、

生产周期较长、生产流程复杂、验收过程较

长等因素的影响。公司储备原材料和在产品

的金额较大，客户尚未验收的发出商品余额

较大，导致存货余额较高。

推动电子元器件国产化进程

朝微电子深耕半导体分立器件领域

▲ ▲

▲ ▲

▲ ▲


