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提升直接融资比重 加大权益资产配置

曹德云：保险资管业将因时因势而变

□

本报记者 程竹

中国保险资产管理业协会执行副会长兼秘

书长曹德云日前接受中国证券报记者专访时表

示， 保险资金作为金融市场稀缺的长期稳定资

金， 未来将更加注重主动管理能力和产品化发

展。 一方面，保险资金需加大权益资产配置以提

升投资收益；另一方面，将更加注重第三方业务

拓展，财富管理、养老金管理成为重要发展方向。

发挥保险资金长期优势

支持实体经济发展

中国证券报：当前，国内经济金融运行环

境出现一些新特征，例如社会融资模式产生变

化等，这将给资管行业带来深刻影响。 就保险

资管行业而言，未来会呈现哪些新特征？

曹德云：我国经济金融运行面临的内外部

环境发生了一系列新变化，保险资管行业作为

大资管市场乃至整个金融市场的重要组成部

分，可以预见未来也将因时而变、因势而变。

第一，将更加注重发挥保险资金长期优势

支持实体经济发展。 一是从中长期看，市场利

率不断下行，保险资金需要加大权益资产配置

以提升投资收益；二是经济结构调整、产业转

型升级、国家战略及重大工程建设等，急需长

期资金支持；三是保险资金作为金融市场稀缺

的长期稳定资金，在支持实体经济融资需求的

同时，也有利于延长保险产业链布局，实现产

业协同。 近期出台的一系列政策，也旨在引导

保险资金加大权益资产配置，优化社会融资结

构，提升直接融资比重，保险资金通过多种渠

道支持实体经济的能力和质效不断加强。 截至

2019年末，保险资金投资各类债券和股票合计

近8万亿元， 通过债权投资计划、 股权投资计

划、信托计划、长期股权投资等方式投资实体

经济约4.5万亿元。

第二，将更加注重第三方业务拓展，财富

管理、养老金管理成为重要方向。 国际上，保险

系资管机构的第三方业务占比较高，保德信的

第三方资产占比约为49%， 安联更是高达

73.9%。（下转A03版）

中国证券报·中证网 路演预告

网址：www.cs.com.cn

时间：11 月 17 日（星期二）14:00-17:00

新乡市瑞丰新材料股份有限公司

首次公开发行股票

并在创业板上市网上路演

10月商品零售额同比增长4.8%�比上月加快0.7个百分点

经济复苏势头巩固 四季度GDP增速料加快

□

本报记者 倪铭娅

国家统计局新闻发言人付凌晖11月16日

在国新办举行的新闻发布会上表示，10月，经

济延续稳定恢复态势，经济增长面在拓展，恢复

过程中的不平衡状况在改善， 增长势头进一步

巩固。 四季度经济增长可能比二三季度进一步

加快。

分析人士预计，四季度GDP增速将达6%左

右， 今年全年能够实现经济社会发展主要目标

任务。

消费恢复态势增强

“随着国内疫情防控和经济社会发展统筹

推进取得积极成效， 消费恢复态势还在持续增

强。 ” 付凌晖表示，10月商品零售额同比增长

4.8%，比上个月加快0.7个百分点。其中，10月餐

饮收入同比增长0.8%，年内首次转正。 线上消

费保持快速增长的同时，线下消费也在恢复。基

本生活消费方面，无论是吃类、穿类、用类，都保

持两位数增长， 同时升级类消费和大宗商品消

费回暖明显。

对于消费恢复的原因，付凌晖表示，一是消

费环境在改善，国内疫情防控成果明显，大家外

出消费信心增强，这为消费恢复创造良好条件。

二是消费能力在提升。 随着经济恢复， 就业增

加，居民收入在增长，这有利于提高居民消费能

力。三是消费政策在发力。 今年以来，促进汽车

消费、服务消费的政策对于相关行业、相关消费

带动作用增强。

商务部消费促进司负责人表示，10月，在

国庆黄金周及各类促消费活动带动下， 居民消

费需求充分释放，社零总额加速增长，显示出我

国消费市场在经受疫情考验后的巨大潜力、强

大韧劲和旺盛活力。下阶段，商务部将统筹推进

疫情防控和各项促消费政策落地落细， 持续完

善现代商贸流通体系， 组织实施好岁末年初消

费促进活动，保障市场供应稳定，进一步巩固消

费市场稳步复苏、持续回升的良好势头。

投资回升有望延续

在消费回暖的同时，投资也在企稳回升。统

计数据显示，1月至10月， 全国固定资产投资

（不含农户）同比增长1.8%，比1月至9月加快

1.0个百分点。 从三大投资看，基础设施投资同

比增长0.7%， 比1月至9月加快0.5个百分点；制

造业投资下降5.3%，降幅比1月至9月收窄1.2个

百分点；房地产开发投资增长6.3%，比1月至9

月加快0.7个百分点。

“无论是基础设施投资、房地产投资还是

制造业投资都在回升。 ”付凌晖说，从投资先行

指标看，10月新开工项目计划总投资同比增长

14.9%，同比增速仍在继续加快。 从资金保障情

况看， 固定资产投资到位资金1月至10月同比

增长6%。 资金保障状况良好，预示着投资回升

态势有望持续。

野村中国首席经济学家陆挺认为， 纾困和

稳增长政策的积极效果会进一步显现， 基建投

资将成为四季度投资发力的主要力量。

四季度经济开局良好

10月经济向好为四季度开了好头。 “从下

阶段看，经济稳定恢复能够延续和保持，四季度

经济增长可能比二季度、 三季度还会进一步加

快。 ”付凌晖表示。（下转A02版）

人民币升值

“大戏”持续上演

□

本报记者 张勤峰

11月16日，在岸人民币汇率盘中升破6.57，再

创本轮升值新高。 近期人民币对一些主要货币也

多出现升值态势。分析人士认为，在经济数据向好

背景下，经济基本面对汇率的支撑不断增强，人民

币汇率升值“大戏”有望持续上演。

汇率再创新高

5个多月，6000多点， 人民币汇率升值 “大

戏”持续上演。11月16日，人民币对美元汇率中间

价大幅上调，市场汇率再创阶段新高———早间，中

间价调升237点；随后，在岸即期汇率高开近300

点，盘中稳步扬升，日内一度升值超过400点，最

高至6.5698元。

此轮人民币汇率升值经历两个阶段： 起初是

美元降，人民币升。 这一阶段，人民币对美元升值

主要还是美元走弱的结果。（下转A02版）

【编者按】

一系列政策落地为保险资

管发展保驾护航， 保险资管业

将因时因势而变。 本报今起推

出“保险资管新篇章”系列高端

访谈， 邀请业界人士多维度解

析保险资管在变局中开新局，

提升专业化水平， 实现行业高

质量发展。


