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证券代码：

600993

证券简称：马应龙 公告编号：临

2020-018

马应龙药业集团股份有限公司关于控股股东部分股份解除质押及再质押的公告

本公司董事会及董事会全体成员保证公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对其内容的真实、准确和完整承担个别及连带责任。

重要内容提示:

●马应龙药业集团股份有限公司（以下简称“公司” ）控股股东中国宝安集团股份有限公司（以

下简称“中国宝安” ）持有本公司股份总数126,163,313股，占本公司总股本的29.27%，累计质押股份

100,000,000股（含本次）,�占其持有本公司股份总数的79.26%，占本公司总股本的23.2%；

2020年10月29日，公司接控股股东中国宝安集团股份有限公司（以下简称“中国宝安” ）函告，

2020年10月28日， 中国宝安在中国证券登记结算有限公司与招商银行股份有限公司深圳分行办理了

本公司50,000,000股无限售流通股解除质押手续，并在同日将所持本公司股份中50,000,000股无限

售流通股再次质押给招商银行股份有限公司深圳分行，具体事项如下：

一、上市公司股份解质情况

股东名称 中国宝安集团股份有限公司

本次解质股份（股） 50,000,000

占其所持股份比例（%） 39.63

占公司总股本比例（%） 11.6

解质时间 2020年10月28日

持股数量（股） 126,163,313

持股比例（%） 29.27

剩余被质押股份数量（股） 50,000,000

剩余被质押股份数量占其所持股份比例

（%）

39.63

剩余被质押股份数量占公司总股本比例

（%）

11.6

二、上市公司股份质押情况

1、本次股份质押基本情况

股东名

称

是否为

控股股

东

本次质押股数

（股）

是否为

限售股

是否补

充质押

质押起始

日

质押到期

日

质权人

占其所

持股份

比例

（%）

占公司

总股本

比例

（%）

质押融

资资金

用途

中国宝

安

是 50,000,000 否 否

2020年10

月28日

至质权人

在中国证

券登记结

算有限公

司解除质

押之日止

招商银行

股份有限

公司深圳

分行

39.63 11.6 贷款

2、本次质押股份不涉及重大资产重组等业绩补偿义务。

3、股东累计质押股份情况

股东

名称

持股数量

持股比

例

（%）

本次质押前

累计质押数

量（股）

本次质押后累

计质押数量

（股）

占其所

持股份

比例

（%）

占公司

总股本

比例

（%）

已质押股份情况 未质押股份情况

已质押

股份中

限售股

份数量

已质押

股份中

冻结股

份数量

未质押

股份中

限售股

份数量

未质押

股份中

冻结股

份数量

中 国

宝安

126,163,313 29.27 50,000,000 100,000,000 79.26 23.2 0 0 0 0

合计 126,163,313 29.27 50,000,000 100,000,000 79.26 23.2 0 0 0 0

三、上市公司控股股东股份质押情况

1、中国宝安预计未来半年内到期的质押股份数量为50,000,000股，占其所持股份的39.63%，占

公司总股本的11.6%，对应的融资余额为人民币8亿元以上。

中国宝安资信状况良好，具备较强的资金偿还能力，未来还款资金来源主要包括中国宝安的营业

收入、投资收益等，质押风险可控。

2、中国宝安不存在通过非经营性资金占用、违规担保、关联交易等侵害上市公司利益的情况。

3、以上股份质押事项对上市公司生产经营、公司治理不产生实质性影响。

特此公告。

马应龙药业集团股份有限公司董事会

2020年10月30日

证券代码：

600568

证券简称：

*ST

中珠 公告编号：

2020-128

号

中珠医疗控股股份有限公司

2020

年第二次临时股东大会决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示：

●本次会议是否有否决议案：无

一、 会议召开和出席情况

(一)�股东大会召开的时间：2020年10月29日

(二)�股东大会召开的地点：珠海市拱北迎宾南路1081号中珠大厦6楼会议室

(三)�出席会议的普通股股东和恢复表决权的优先股股东及其持有股份情况：

1、出席会议的股东和代理人人数 93

2、出席会议的股东所持有表决权的股份总数（股） 668,250,203

3、出席会议的股东所持有表决权股份数占公司有表决权股份总数的比例（%） 33.5320

(四)�表决方式是否符合《公司法》及《公司章程》的规定，大会主持情况等。

本次会议由公司董事会召集，由董事长叶继革先生主持，会议采用现场投票和网络投票相结合的

表决方式进行表决。本次会议的召开和表决符合《公司法》、《上市公司股东大会规则》、《上海证券交

易所股票上市规则》及《公司章程》等法律、法规及规范性文件的规定，会议合法有效。

(五)�公司董事、监事和董事会秘书的出席情况

1、 公司在任董事9人，出席4人；董事崔志刚先生、董事乔宝龙先生、董事崔建伟先生、独立董事曾

艺斌先生、独立董事耿万海先生因公务未能出席本次会议；

2、 公司在任监事3人，出席2人；监事黄冬梅女士因故暂无法履职；

3、 公司董事会秘书由董事长叶继革先生代为履职出席本次会议。

二、 议案审议情况

(一)�非累积投票议案

1、 议案名称：《关于提请罢免崔志刚公司第九届董事会董事职务的议案》

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 633,025,624 94.7288 33,252,640 4.9760 1,971,939 0.2952

2、 议案名称：《关于提请罢免崔建伟公司第九届董事会董事职务的议案》

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 633,025,624 94.7288 33,252,640 4.9760 1,971,939 0.2952

3、 议案名称：《关于提请罢免耿万海公司第九届董事会独立董事职务的议案》

审议结果：通过

表决情况：

股东类型

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

A股 633,025,624 94.7288 33,252,640 4.9760 1,971,939 0.2952

(二)�涉及重大事项，5%以下股东的表决情况

议案序

号

议案名称

同意 反对 弃权

票数 比例（%） 票数 比例（%） 票数 比例（%）

1

《关于提请罢免崔志

刚公司第九届董事

会 董 事 职 务 的 议

案》

158,095,233 81.7950 33,252,640 17.2041 1,934,240 1.0009

2

《关于提请罢免崔建

伟公司第九届董事

会 董 事 职 务 的 议

案》

158,095,233 81.7950 33,252,640 17.2041 1,934,240 1.0009

3

《关于提请罢免耿万

海公司第九届董事

会独立董事职务的

议案》

158,095,233 81.7950 33,252,640 17.2041 1,934,240 1.0009

(三)�关于议案表决的有关情况说明

议案1-3为非累积投票表决的议案，经与会股东投票表决，三项议案均获得表决通过，公司将尽快

完成董事的补选工作。

三、 律师见证情况

1、 本次股东大会见证的律师事务所：湖北正信律师事务所

律师：答邦彪、漆贤高

2、 律师见证结论意见：

中珠医疗本次股东大会的召集、召开程序符合《公司法》和中珠医疗《公司章程》的规定，出席会

议人员、召集人的资格合法、有效，会议表决程序、表决结果合法、有效。

四、 备查文件目录

1、 经与会董事和记录人签字确认并加盖董事会印章的股东大会决议；

2、 经见证的律师事务所主任签字并加盖公章的法律意见书；

3、 本所要求的其他文件。

中珠医疗控股股份有限公司

2020年10月30日

泸州银行股份有限公司关于

召开

2020

年第二次临时股东大会的通知

根据《中华人民共和国公司法》和《泸州银行股份有限公司章程（H股上市后适用）》的有关规定，本

行董事会决定于2020年12月15日（星期二）在泸州召开本行2020年第二次临时股东大会。现将会议有关事

项通知如下：

一、召开会议的基本情况

（一）股东大会类型和届次

2020年第二次临时股东大会

（二）会议召集人

本行董事会

（三）会议时间

2020年第二次临时股东大会于2020年12月15日上午9:00开始，预计会期半天

（四）会议地点

四川省泸州市江阳区酒城大道三段18号1号楼泸州银行1101会议室

（五）会议方式

现场会议、投票表决

二、会议审议事项

普通决议案

审议及批准本行核销以下两笔单户贷款本金超过1,000万元的不良贷款：

1.�核销一笔单户贷款核销本金为人民币1亿元的不良贷款；及

2.�核销一笔单户贷款核销本金为人民币1亿元的不良贷款。

特别决议案

3.� 审议及批准全权授权董事会（亦可转授权本行董事长）按照相关监管机构颁布的规定和审批要求

办理资本债券存续期内管理事宜，包括但不限于办理有关监管机构的申报和审批，办理资本债券的付息、赎

回、减记等所有相关事宜，及签署与此相关的一切协议、合同及其他文件。 该等授权自临时股东大会批准本

次授权资本债券存续期内管理事宜之日起至上述授权事项全部办理完毕之日止。

三、会议出席对象

（一） 至2020年11月13日止， 名列在本行股东名册的股东。 本行将于2020年11月14日 （星期六）至

2020年12月15日（星期二）（包括首尾两天）暂停办理股份过户登记手续，以确定有权出席2020年第二次

临时股东大会并于会上投票的股东范围。 为符合资格出席2020年第二次临时股东大会并于会上投票，内资

股股东所有过户文件连同持股凭证最迟须于2020年11月13日（星期五） 下午4时30分前，交回本行的董事

会办公室（地址：中国四川省泸州市江阳区酒城大道三段18号1号楼）以作登记。H�股股东参会事项请参见

本行在香港联合交易所有限公司网站及本行网站发布的本次股东大会通告和通函。

（二）有权出席和表决的股东有权委托一位或多位股东代理人代为出席和表决，而该股东代理人不必

为股东。

（三）本行董事、监事及高级管理人员。

（四）本行聘请的律师、其它中介机构代表及嘉宾。

四、会议登记办法

为保证本行2020年第二次临时股东大会的顺利召开，出席会议的股东需提前办理会议登记，具体办法

如下：

（一）登记方式

1.符合出席条件的个人股东，须持本人身份证或其他能够表明其身份的有效证件或证明、持股凭证等

股权证明；委托代理人须持书面授权委托书、本人有效身份证件、委托人持股凭证进行登记。

2、符合出席条件的法人股东，法定代表人出席会议的，须持法定代表人证明书、本人有效身份证件、持

股凭证；委托代理人出席会议的，代理人须持书面授权委托书、本人有效身份证件、持股凭证进行登记。

3、上述登记材料均需提供复印件一份。 个人材料复印件须个人签字；法人股东登记材料复印件须加盖

公司公章。

（二）登记时间

2020年11月24日（星期二）上午8:30至11:30，下午15:00至17:30

（三）登记地点

四川省泸州市江阳区酒城大道三段18号1号楼泸州银行10楼

五、其他事项

（一）拟参加本次股东大会的股东请填妥及签署相关回执，并于2020年11月18日（星期三）或之前以

专人、邮寄或传真等方式送达本行董事会办公室。

（二） 股东大会参会回执样本、 法定代表人身份证明书样本、 授权委托书样本请到本行网站（www.

lzccb.cn）下载。

（三）会议资料及联系人

本次会议议案资料存于本公司董事会办公室，供各位股东查阅。

联系地址：四川省泸州市江阳区酒城大道三段18号1号楼

邮政编码：646000

联系人：黄女士，冯女士

联系电话： 0830-2670386/0830-3150390

传真：0830-3100625

电子邮件：ir@lzccb.cn

（四）本次股东大会预计会期半天，与会人员的交通、食、宿等费用自理。

泸州银行股份有限公司

董事会

2020年10月30日

股票代码：

600858

股票简称：银座股份 编号：临

2020-066

银座集团股份有限公司

2020

年度员工持股计划第一次持有人会议决议公告

特别提示：本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

银座集团股份有限公司（以下简称“公司” ）2020年度员工持股计划第一次持有人会议于2020年

10月29日在公司总部会议室以现场结合通讯表决方式召开，会议由董事长布廷现先生召集并主持，会

议应出席持有人681名，实际出席持有人681名。 会议的召集、召开和表决程序符合相关法律法规及公

司员工持股计划的有关规定。 会议一致审议通过了以下议案：

一、审议并通过《关于设立公司员工持股计划管理委员会的议案》

为保证公司员工持股计划的顺利实施， 保障持有人的合法权益， 根据 《银座集团股份有限公司

2020年度员工持股计划管理办法》的有关规定，同意设立员工持股计划管理委员会，负责员工持股计

划的日常管理，代表持有人及持股计划行使股东权利。 管理委员会由7名委员组成，设管理委员会主任

1名，任期为员工持股计划的存续期。

二、审议并通过《关于选举公司员工持股计划管理委员会委员的议案》

公司2020年第四次临时股东大会审议通过了《关于公司2020年度员工持股计划（草案）及其摘

要的议案》、《关于公司2020年度员工持股计划管理办法的议案》、《关于提请股东大会授权董事会全

权办理2020年度员工持股计划相关事宜的议案》，并授权董事会提名员工持股计划管理委员会委员候

选人，现根据员工持股计划管理办法有关规定及股东大会的授权，选举布廷现、胡国栋、魏东海、徐宏

伟、颜娜、王琳、唐耀国为员工持股计划管理委员会委员，任期与员工持股计划存续期间一致。

三、 审议并通过《关于授权公司员工持股计划管理委员会办理本次员工持股计划相关事宜的议

案》

为顺利开展公司2020年度员工持股计划的相关工作，同意对管理委员会进行以下授权：

（1）负责召集持有人会议；

（2）代表全体持有人监督员工持股计划的日常管理；

（3）办理员工持股计划份额认购事宜；

（4）代表全体持有人行使股东权利，包括但不限于上市公司股东大会的出席、 提案、表决等事

项；

（5）负责在本期员工持股计划终止时对计划资产进行清算；

（6）代表员工持股计划对外签署相关协议、合同；

（7）决策员工持股计划被强制转让份额的归属；

（8）办理员工持股计划份额流转登记；

（9）决定并办理员工持股计划购买标的股票事宜；

（10）决定并办理员工持股计划出售标的股票事宜；

（11）决定并办理员工持股计划的本金和收益分配事宜；

（12）持有人会议授权的其他职责。

上述授权有效期自本次持有人会议审议通过之日起，至本次员工持股计划届满为止。

特此公告。

银座集团股份有限公司

董事会

2020年10月30日

秉承医药品质基因

构筑配料和食品两大产品线

仲景食品成立于2002年， 是国内

采用超临界CO2� 萃取技术生产调味

配料的主要生产商之一，也是国内香菇

酱品类的首创者，控股股东河南省宛西

控股股份有限公司发行前持股比例为

52.57%。 宛西控股系由宛西制药于

2014年6月27日以存续分立方式新设

的企业法人，拥有汽车配件、房地产、食

品、金融等长期股权投资以及其他相关

资产， 宛西制药是我国知名医药企业，

拥有“仲景”牌六味地黄丸、逍遥丸、太

子金颗粒等多个产品。

脱胎于宛西控股的仲景食品，秉承

医药品质基因，以“让健康有滋有味”

为使命， 以产品差异化为竞争策略，已

形成调味配料、 调味食品两大产品线，

为消费者的佐餐需求提供了丰富多样

的选择。

在调味配料领域，仲景食品以香辛

植物为原材料，采用超临界CO2萃取等

技术获得具有原始特征风味的油状取

物，然后通过定量调配技术，形成符合

客户需求的产品。目前公司已构筑起覆

盖花椒、辣椒、姜、孜然等品类的调味配

料，可广泛应用于下游大中型食品生产

企业。

仲景食品地处八百里伏牛山腹地

--河南省西峡县， 是世界公认的香菇

生产“黄金线” 。在西峡，一朵香菇的诞

生、成熟要经过备料、装袋、灭菌、接种、

越夏、注水、出菇、采摘八大工序，生长

周期180天。 适宜的气候条件、独特的

种植方法、严格的技术管理，形成了西

峡香菇朵形完整、菇质肉厚、口感脆嫩、

气味芳香等特点。 2019年西峡香菇自

营出口额13.4亿美元，累计创汇66亿美

元， 占全国香菇出口额的30%左右，连

续7年领跑河南农产品出口， 成为名副

其实的全国香菇出口龙头县。

得益于得天独厚的地理资源优势

及公司自行研发的香菇柄真空浸润、超

微粉碎、生物酶解等香菇综合加工利用

技术， 率先研发出香菇酱系列产品，开

创了一个独具特色的调味食品消费品

类， 形成了一条香菇深度开发的产业

链。 2013年香菇浸膏上市，成为香菇深

加工后用于提高鲜味的代表性产品。随

后公司陆续推出劲道牛肉酱、仲景香菇

小丁、辣辣队辣椒酱、北极蓝野生蓝莓

果酱、六菌汤等产品，产品线逐步丰富。

2017-2020年H1， 公司营业收入

分别为5.17亿元、5.30亿元、6.28亿元、

3.49亿元， 其中调味食品收入分别为

2.66亿元、2.35亿元、3.02亿元、2.09亿

元 ， 占比分别为 51.48% 、44.41% 、

48.01%、59.72%，其余为调味配料。 同

期公司业务毛利率分别为 45.56% 、

43.94%、42.01%、42.34%，净利率分别

为15.29%、15.29% 、14.56% 、18.44% 。

公司业务迅速增长的同时，盈利能力始

终维持在较好水平。

面对销售客户群体的巨大差异，仲

景食品在调味配料和调味食品两大产

品线上， 采取了截然不同的销售策略。

调味配料主要面向B端客户，下游客户

以大中型食品生产企业为主，公司以直

销模式为重点、 经销模式为适当补充，

与今麦郎、康师傅、海底捞、联合利华、

奇华顿、芬美意、双汇、安琪、白象、有

友、味好美、金锣、雨润、荷美尔、周君记

等知名企业建立了深度合作关系 。

2017年-2019年，调味配料直销收入占

调 味 配 料 收 入 的 比 例 分 别 为

88.12%、88.34%、87.82%，占比较高、相

对稳定。

在调味食品领域，仲景食品主要以

经销模式销售，构建了由900多家经销

商共同组成的销售网络， 产品进驻永

辉、欧尚、华润万家、家乐福、华联、沃尔

玛、物美等超市及批发市场、社区超市。

显而易见的是，随着仲景食品C端

品牌力的不断提升，公司为知名大中型

食品生产企业供应调味配料的事实将

被更多人熟知，这将会进一步增强公司

的品牌竞争力，公司在B端、C端的竞争

力将会形成协同效应。

健康美味缺一不可

立志引爆消费者味蕾

持续探索健康、美味的产品，让更

多的人享受天然的美味，是仲景食品不

懈的追求。仲景食品主要高管团队均来

自于宛西制药，对植物萃取技术有深刻

的理解。 公司以香辛植物为原材料，利

用超临界CO2萃取技术及分子蒸馏技

术，在保留花椒、辣椒、姜、黑胡 椒、肉

桂、八角等原有特征风味的同时，率先

探索香辛调味料产品标准化，克服了传

统上使用感观判断调味配料风味的问

题，也为下游食品制造企业控制产品风

味带来了便捷性。

2006年，花椒油120上市，开创了

花椒类风味物质标准化、数据化的里程

碑。 2014年，仲景调味油上市，该产品

是公司研究川味风味基础上开发出的

特色调味食品。截止目前仲景食品已覆

盖麻、辣、麻辣、鲜、辛、香系列。

西峡香菇是公司生态、优质原材料

的重要保障。 公司原产地采购，从源头

上保证了香菇原料的纯天然、 无公害，

提高了农产品初加工过程中的资源利

用度。

食品安全和质量管理一直是仲景

食品各项工作的基础和重点，公司在原

料入厂、生产加工、产品入库等环节均

严格执行国家、行业、企业质量控制标

准。 公司配备了超高效液相-质谱联用

仪、气相-质谱联用仪、原子吸收光谱

仪、高效液相色谱仪等检验检测仪器对

产品质量进行监测和管控。

2013年公司获批建立 “河南省香

菇加工工程技术研究中心” ；2014年仲

景香菇酱被中国食品科学技术学会鉴

评为“属国内首创，整体技术达到国内

领先水平” ，并被原国家质量监督检验

检疫总局认定可使用 “生态原产地产

品保护” 标志。 2017年公司获批建立

“食品风味物质提取技术河南省工程

实验室” 。此外公司还被评为河南省生

产智能工厂、河南省绿色工厂、国家级

绿色工厂、 农业产业化国家重点龙头

企业。

仲景食品表示，公司下一步将发力

餐饮行业，2012-2019年我国餐饮业营

业额从2.33亿元增长至4.67亿元，年复

合增长率10.46%，发展情势良好，带动

调味品行业更进一步发展。

另一方面，食品安全已成为消费者

共识，国家为了促进食品行业的健康发

展，制定了相应的准入标准，并出台了

一系列的监管政策。日趋严格的食品安

全制度也让品牌企业的品牌价值迅速

提升。仲景食品在纯天然食材、健康、美

味等方面，均已做好准备，未来公司将

占据更大优势，实现更好更快的发展。

募资加码产能建设

意欲进军全国市场

根据招股说明书，仲景食品本次登

陆创业板，拟公开发行2500万股，募资

用于年产3000万瓶调味酱生产线项

目、 年产1200吨调味配料生产线建设

项目、营销网络建设项目和补充流动资

金项目，项目总投资额4.92亿元。

年产3000万瓶调味酱生产线项目

和年产1200吨调味配料生产线项目建

设期均为两年，完全达产后，公司调味

酱及调味配料生产能力将大大提高，预

计每年可分别增加销售收入2.00亿元、

2.01亿元，增加利润总额1630.14万元、

1711.86万元。

公司拟投资1.50亿元的营销网络

建设项目，则计划在郑州市中心购置办

公楼宇用来建设营销管理中心，同时计

划新增合作经销商400家， 覆盖KA�

超市2800家，BC超市4100家， 便利连

锁店12000家。 项目资金到位后，公司

还将在超市、农贸市场、社区、高校、展

销会等举行大型活动推广活动，进一步

完善销售渠道。

招股书显示，2017-2019年公司

调 味 酱 产 品 产 能 利 用 率 分 别 为

111.77%、93.54%、112.92%，调味配料

(含调味油) 原料的萃取能力产能利用

率分别为106.85%、95.09%、92.35%。

很显然， 产能已成为制约仲景食品迅

速发展壮大的主要原因之一。 本次募

投项目建成后，公司产能将大大增加，

借助营销网络的不断完善， 新增产能

有望迅速被消化。

对仲景食品而言，此次上市无疑具

有重要意义。 一方面，公司登陆资本市

场后，资本市场的良好表现将会反哺品

牌， 助力公司品牌效应将会进一步增

强。 另一方面，公司此次拟全方位加码

产能建设及营销网络建设，同时充裕的

流动资金将会公司各项经营活动的顺

利开展提供充足的资金保障。仲景食品

表示，公司在河南等地虽具有较好的品

牌知名度， 但全国品牌知名度仍然不

强，销售渠道仍不够完善。 募投项目建

成后，公司将在全国建立更为完善的线

上线下营销网络，以进一步提升公司市

场份额，实现营业收入和利润水平的稳

步提升。

盈利预测

根据最新招股说明书， 公司预计

2020年前三季度营业收入为 5.09亿

元-5.46亿元， 同比增长10.07%-18.

20%；归属于母公司所有者的净利润为

8402.07万元-9284.70万元， 同比增长

20.12%-32.74%。

2016-2019年，公司营业收入同比

增速为8.74%、8.37%、2.49%、18.61%；

归母净利润同比增速分别为31.23%、

4.60%、2.74%、12.39%。

招股书显示， 目前仲景食品各产

线产能基本处于满产状态，2019年香

菇酱产能利用率达112.92%， 调味配

料 原 料 萃 取 能 力 产 能 利 用 率 为

92.35%。 随着公司上市及募投项目的

逐步建设， 仲景食品各项业务将迎来

较快增长。

预计2020年、2021年，公司营业收

入增速分别为10%、20%， 对应营业收

入分别为6.91亿元、8.29亿元； 归母净

利润增速分别为25%、20%， 对应归母

净利润分别为11454.76万元、13745.72

万元。以发行后总股本1亿股计算，对应

每股收益分别为1.1455元/股、1.3746

元/股。

基于业务相关性，我们选择海天味

业、涪陵榨菜、安记食品、晨光生物作为

可比上市公司。 近三年，海天味业PE估

值中枢为55.39倍，PE（TTM）为87.07

倍； 涪陵榨菜PE估值中枢为36.16倍，

PE（TTM）为50.74倍；安记食品PE估

值中枢为70.20倍，PE（TTM）为72.06

倍； 晨光生物PE估值中枢为26.26倍，

PE（TTM）为32.73倍。 从二级市场来

看，近三年来，调味品行业相关可比上

市公司股价均有较大涨幅，目前整体估

值处于较高位置。

建议投资者关注公司上市后的

表现，谨慎操作。

仲景食品：香菇酱首创者登陆创业板

健康佐餐食品引爆消费者味蕾

———仲景食品投资价值分析报告

仲景食品是国内香菇酱品类的首创者，也是国内采用超临界CO2� 萃取技术生产调味配料的主要生产商之一，控股股东为河南

省宛西控股股份有限公司。 公司秉承医药品质基因，已形成调味配料、调味食品两大产品线，拥有仲景、劲道、辣辣队三大品牌。

2017-2020年H1， 公司营业收入分别为5.17亿元、5.30亿元、6.28亿元、3.49亿元， 其中调味食品收入分别为2.66亿元、2.35亿元、

3.02亿元、2.09亿元， 占比分别为51.48%、44.41%、48.01%、59.72%， 其余为调味配料。 同期公司业务毛利率分别为45.56%、43.94%、

42.01%、42.34%，净利率分别为15.29%、15.29%、14.56%、18.44%。

在调味配料领域，公司与今麦郎、康师傅、海底捞、联合利华、奇华顿、芬美意、双汇、安琪、有友、味好美、金锣、雨润等知名食

品企业建立了深度合作关系。 仲景香菇酱、劲道牛肉酱等已进驻永辉、欧尚、华润万家、家乐福、华联、沃尔玛、物美、盒马鲜生、

叮咚买菜等线上线下平台。

河南西峡县是世界公认的香菇生产“黄金线” ，2019年香菇出口额占全国出口额的30%左右。得益于优质的自然资源及对食品安

全、质量管理的追求，“仲景” 已成为品质与质量的代名词。本次上市，公司将从产能、营销网络、流动资金三方面全面加码，进一步夯

实公司核心竞争力。

考虑到2019年公司产能已基本饱和，预计2020年、2021年，公司营业收入增速分别为10%、20%，对应营业收入分别为6.91亿元、

8.29亿元；归母净利润增速分别为25%、20%，对应归母净利润分别为11454.76万元、13745.72万元。 给予公司40-55倍估值，对应2020

年、2021年价格区间分别为45.82-63.00元/股、54.98-86.60元/股。 建议投资者关注公司上市后的投资机会，若股价前期涨幅较大，则

建议投资者谨慎操作。

投 资 要 点

—

CIS

—


