
银行成资金避风港 年底千亿解禁料影响有限

本报记者 张玉洁

日前，杭州银行的部分首发原股东限售股份解禁。 Wind数据显示，今年年底之前，市场将迎来一波上市银行股份解禁潮，还有5家上市银行的股份将解禁，解禁规模参考市值接近千亿元，占银行全年解禁股份总规模的58.24%。

分析人士指出，解禁规模较大的银行个股股价面临压力，但预计对银行板块整体影响不大。 近期正值三季报发布时期，截至中国证券报记者发稿时，已有平安银行等8家银行发布了三季报。 整体来看，大多数银行第三季度业绩均有不同程度的改善。 机构普遍认为，银行股第四季

度可能成为资金的“避风港” 。

年底将现解禁潮

数据显示，10月有杭州银行、渝农商行面临解禁，分别于10月27日、10月30日解禁0.19亿股和45.17亿股首发原股东限售股份，解禁参考市值分别为2.59亿元、228.58亿元。 宁波银行、浙商银行、邮储银行、北京银行将在11月、12月陆续迎来解禁，解禁市值均超百亿。 邮储银行将

是年内解禁规模最大的上市银行，有73.95亿股限售股份将于12月11日上市流通，涉及首发原股东限售股份、首发战略配售股份，解禁参考市值超过340亿元。

近几年是银行上市大年，不少银行在A股上市的时间集中在第四季度，因此第四季度往往成为银行的解禁高峰。 2019年第四季度的银行股解禁规模达到1382亿元，涉及10家A股上市银行。

银行股解禁潮主要来自近几年IPO发行的部分股份，覆盖国有大行、股份行、城商行、农商行。 天风证券银行业分析师廖志明认为，银行国资股东以及大股东一般希望保持持股稳定，因此实际减持压力会比解禁规模小很多，预计年底的解禁潮对银行板块走势影响有限。

板块整体业绩料环比改善

截至中国证券报记者发稿时，已有平安银行、上海银行等8家银行发布了三季报，其中大多数银行第三季度业绩环比出现改善。 从基本面来看，宏观经济持续复苏、货币政策趋向稳健和目前较高的计提拨备力度都为银行下半年的业绩增长提供了有利条件。

平安银行 、上海银 行前三 季度净利 润同比 依旧下 滑 ，但降 幅较上半 年已明 显收窄 ，这显示出 第三季 度业绩 出现改 善。 同时，银 行资产 质量也 有所改 善，截至 2020年 9月末 ，平 安银行 不良贷款 率为 1 . 32% ，较 6月末和 上年末 均 下 降 0 . 33

个 百分点 。 平安银 行表示 ，面对当前 复杂的 国内外 形势及新 冠肺炎 疫情带 来的不 确定性 ，将 持续强 化管控 措施 ，加 大不良资 产处置 力度和 拨备计提 力度，进 一步提 升风险 抵补能力 ，力争将 疫情影 响降到 最低 。

目前来看 ，上市城 商行和 农商行业 绩增速 好于股 份行。 青 农商行和 张家港 行前三 季度实现 了业绩 的稳健 增长 ，前 三季度净 利润同 比增速 分别达 到4 . 91%和4 . 82% ，略高 于半年 报水平 。 青农商行 第三季 末不良 贷款率 为 1 . 46% ，较今年

6月末下降0 . 03个百分 点；拨备 覆盖率为 298 . 23% ，较今年 6月末下 降 19 . 77个百 分点 。 截至 今年9月 30日，张家 港行的不 良贷款 率为 1 . 16% ，较 年初下 降0 . 22个百分 点；拨备 覆盖率 为 311 . 92% ，较年 初上升59 . 78个 百分点 。 不过，在 8家

银行中，南 京银行 和无锡 银行前三 季度净 利润增 速略低 于半年报 水平。

值得注意的是，10月27日上市的厦门银行是今年A股首家上市银行。 其三季报显示，该行盈利能力仍然强劲。 厦门银行预计，前三季度实现归属于本行股东的净利润为12.84亿元至13.42亿元，同比增长约10%至 15%。 这一增速料在上市银行中保持领先

水平。

第四季度或存投资机会

前三季度，银行股板块整体表现不佳。 截至9月30日收盘，A股银行板块年内整体跌幅接近10%，在申万28个一级行业中表现最差。 不过考虑到第四季度是机构调仓换股的时间窗口，加之业绩改善预期，机构普遍认为，银行股可能迎来转机。

出于估值 偏低和 业绩改 善的预期 ，银行（中 信）指数 自9月 30日 以来已经 上涨约 5% ，明显跑 赢同期大 盘 ，成为 部分资 金的“避 风港” 。

华 泰 证 券 研 究 报 告 称 ， 第 四 季 度 银 行 板 块 往 往 会 取 得 绝 对 收 益 ， 2005 年 至 2019 年 期 间 ， 银 行 板 块 有 12 次 第 四 季 度 绝 对 收 益 率 为 正 。

建信信托认为，目前银行、地产等板块估值较低，这些受疫情影响恢复较慢的行业存在估值修复机会。该机构指出，公募基金对于金融地产板块严重“低配” 。以银行板块为例，银行占沪深300指数市值比重为13.5%，占沪深300指数流通市值比重为8.6%，但公募基金二季度持仓

占比只有2.4%，后续存在补仓需求。

从目前上 市银行 三季报 来看，处于 发达经 济地区 的城商 行仍是机 构资金 和北上 资金的“心 头好 ” 。 张 家港行 三季报 显示，香港 中央结 算公司（陆股通 ）第三季度 新进成 为前十 大流通股 股东，截 至期末 ，持股 1590 . 8万 股，占流通 股比例

约为1 . 2% 。 类似 的还有 常熟银 行，社保一 一零组 合第三 季度加 仓近1400万股 ，为第三 大流通 股东，此外 ，国泰君 安资管 计划新 进前十大 流通股 股东，期 末持股 3000万股。 大成 优选混 合型证 券投资基 金第三 季度加 仓近 1000万 股。 机构对

平安银行 则出现 分歧 ，陆 股通第三 季度加 仓 1 . 53亿股 ，华安聚 优精选混 合型证 券投资 基金第三 季度新 进成为 前十大 流通股东 ，期末持 股6660万股 ，而社保 基金一一 七组合 则减持 逾 2700万股。 陆 股通第 三季度 还 减 持 上 海 银 行 逾 1115 万

股 。
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易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（10月28日）

中国期货市场监控中心商品指数（10月28日）

指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 前收盘 涨跌 涨跌幅(%)

商品综合指数

85.93 85.97 -0.03 -0.04

商品期货指数

1184.75 1196.88 1198.7 1182.81 1184.59 12.29 1.04

农产品期货指数

957.01 960.27 962.17 950.34 956.97 3.29 0.34

油脂期货指数

604.54 606.05 609.21 599.47 605.56 0.49 0.08

粮食期货指数

1596.29 1608.4 1610.27 1590.81 1595.18 13.22 0.83

软商品期货指数

718.32 722.88 724.35 715.1 717.47 5.41 0.75

工业品期货指数

1191.57 1204.73 1206.36 1190.03 1191.29 13.44 1.13

能化期货指数

551.91 557.27 557.77 551.51 551.13 6.15 1.12

钢铁期货指数

1719.7 1740.98 1743.46 1711.15 1720.15 20.83 1.21

建材期货指数

1248.8 1256.15 1256.68 1244.02 1248.2 7.95 0.64

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

1001.41 1009.82 995.58 1008.39 6.61 1003.36

易盛农基指数

1332.43 1343.49 1328.46 1339.14 5.51 1337.43

小市场酝酿大反弹 锂价或现“暖冬”

□本报记者 马爽 张利静

电动汽车的风口正在频频托起锂市。毕竟，

对于国内碳酸锂市场不足20万吨的供销量，稍

有风吹草动，就会引起不小的价格波动。

经过上半年的低迷之后， 近期随着需求端

出现积极变化，锂价再度被看好。 此外，本就不

宽松的供应端，由于占据锂行业供给产能5%的

澳大利亚锂矿Altura宣布因现金流危机进入

“托管”的消息，多头已预感锂市可能会酝酿一

次“拐点”行情。

碳酸锂现货价格止跌回升

小众市场一旦出现反弹， 常常更加具有想

象力，这一点在小金属市场表现得尤为明显。金

属锂在坐了一年多的“冷板凳”之后，近期再度

成为资本市场的活跃分子。

一方面，碳酸锂现货价格止跌回升。 卓

创资讯数据显示，2019年至2020年6月初，

华东地区工业级别碳酸锂均价由68000元/

吨一路下跌至34000元/吨， 区间累计下跌

50%；此后价格迎来上涨，截至10月28日，上

述品种报36500元/吨，较6月初的价格低点累

计上涨7.35%。

另一方面，A股锂概念板块迎来爆发行情。

Wind数据显示，10月28日， 涉锂概念大涨，其

中锂电电解液指数大涨6.12%， 成为日内领涨

概念板块；个股中，天际股份、天赐材料涨停，

新宙邦、奥克股份涨逾9%。 锂矿概念方面，西

部矿业涨停，锂矿指数10月以来的累计涨幅已

达10.89%。

卓创资讯锂电分析师韩敏华向中国证券报

记者表示，此前2019年至2020年6月初期间，碳

酸锂价格的下跌主要源于下游新能源需求的减

少，此番上涨也主要来自需求的改善。 “今年7

月份开始，碳酸锂价格出现试探性上涨，亦源于

下游需求的改善。下半年以来，新能源汽车产销

数据向好，动力电池需求回升；另外，今年5G得

到推广，建设大量基站，刺激储能电池需求显著

增长；今年8、9月，多款手机发布，拉动了数码

电池需求。在下游需求大涨的带动下，碳酸锂价

格迎来上涨。 ” 韩敏华说。

回顾2019年， 碳酸锂价格大跌历历在目。

“2019年以来， 碳酸锂价格大跌主要是受四方

面因素影响：第一，2019年上半年执行新税率，

部分厂家顺应税率调整出现降价；第二，新产量

的释放和新能源汽车市场补贴退坡， 使得市场

需求下降；第三，碳酸锂进口量提升，企业利用

其成本优势，采用低价策略出货；第四，受今年

新冠肺炎疫情影响， 下游企业开工率维持较低

水平，对碳酸锂需求下降，这些均对国内碳酸锂

价格造成一定的压力。 ” 生意社碳酸锂分析师

曲琳向中国证券报记者表示，2020年9月中旬

以来碳酸锂价格出现反弹， 主要由于国内碳酸

锂产量下滑，供需结构有所改善，加之近期原料

成本上涨带动。

供需格局复杂多变

国泰君安证券有色与新材料行业邬华宇团

队发布的一篇报告， 对锂行业接下来的发展作

出大胆展望。令人难忘的是，报告从供需角度加

以预判，锂市一轮新的多头行情启动在即。

“澳洲锂矿Altura现金流危机，进入‘托

管’ 状态， 印证了我们的观点———目前全行

业锂精矿价格以及锂盐价格均处于 ‘超跌’

状态，Altura产能占比全球锂资源5%左右，

若后续出清，锂行业供需将进一步改善，我们

判断锂盐价格将逐步迎来向上拐点。 ” 该机

构表示。

不过，韩敏华认为，对于消息面利好仍需

持谨慎态度。 他表示，对于澳洲锂矿Altura进

入“托管” 状态，目前市场仍处于消化利好消

息阶段， 但后期该锂矿是否由其他新的公司

来接手或者彻底停产， 均需进一步的消息来

确认。

对于供需格局，韩敏华认为，碳酸锂市场正

面临中期供应宽松和长期需求向好的复杂形

势。“近五年来，国内碳酸锂市场供需格局由供

不应求转为供大于求，其中2019年国内碳酸锂

市场供应量（产量+进口量）达19万吨，需求量

为18.5万吨。 而今年以来，前9个月的碳酸锂进

口量已超历年来全年的最高值。 ”

从现货市场看， 似乎并未出现订单拥挤的

情况。曲琳表示，目前国内锂市场供需情况因地

而异， 各地情况略有不同， 一线锂盐大厂已将

11月订单签订完成，几无现货成交，而主流现

货成交量多集中在四川及江西等地， 其他有些

地区的订单量比较有限。

一致看好后市

对于后市， 上述分析人士对碳酸锂市场前

景给予了乐观的展望。

曲琳表示， 预计近期锂价将呈现小幅攀升

态势， 第四季度可能在成本上涨压力的传导下

呈现上行走势，价格也将迎来小周期的拐点。

“就年内行情来看， 预计碳酸锂价格仍存

1000-2000元/吨的上涨空间，此外，在需求端

持续向好的情况下， 对明年碳酸锂市场亦持乐

观的看法。 ”韩敏华表示。

邬华宇团队表示， 判断2021年下半年，锂

行业大概率从行业过剩修复到供需紧平衡的状

态，迎来供需拐点。 考虑目前Altura很有可能

出清停产，整个行业供给产能减少5%，供需拐

点将提前来临，锂行业有望迎来供应短缺，锂价

将迎来反转。

养在深闺人未识 银行系电商期待弯道超车

□本报记者 戴安琪

“双十一”即将到来，不少消费者率先想到

的购物平台往往是天猫、京东等互联网平台。然

而，还有一类平台价格更具优势，且没有预售等

繁杂流程，却并不为大众所知，那便是———银行

系电商平台。

分析人士称，由于电商平台通常被银行视为

延伸银行客户服务的渠道， 因此其宣传力度不

够、用户体验上存在不足，从而导致销售量较为

平淡。 未来，银行系电商可以通过精准营销、扩大

合作范围等方式在电商领域实现“大象起舞” 。

发展不尽如人意

同样几款产品， 中国证券报记者通过对比

多家银行系电商平台和某知名电商平台上的价

格发现， 不少银行系电商出售的产品都更为便

宜。然而，比起某知名电商平台动辄几千的销售

量，银行系电商的已售数量却较为惨淡。

自2012年6月， 建设银行推出首家银行系

电商平台———“善融商务” 以来，银行系电商已

经走过了八个年头， 不过其发展却并不尽如人

意。 究其原因，主要有四点。

一是战略定位不同。 一位国有大行行长坦

言：“银行推出电商平台不是要跟主流电商平

台去竞争， 而是希望通过电商平台延伸银行客

户服务的渠道。 ”某城商行负责人也表示，电商

平台仅仅是一种获客手段，而不是主营业务，发

展电商平台落脚点是为了增强客户体验， 守住

零售客户、 企业客户以及大量中小企业客户资

源，提升客户黏性。

二是缺乏宣传力度。 除银行内部人员外，很

少有消费者了解银行系电商平台。 建行网络金融

部龙昊表示：“这说明其运营缺乏商业逻辑。在类

目运营方面，银行系电商平台虽然建立了类目经

理运营制度，但并没有建立考核上的硬性约束机

制，这导致银行系电商平台在核心类目上缺乏竞

争力，难以获得用户对品牌的认知。 ”

三是用户体验一般。 “银行系电商平台界

面看起来很乱，结算方式既有积分兑换，又有分

期付款，用户体验一般。 ” 一位消费者吐槽说。

四是缺乏敏捷高效的开发机制。

期待“大象起舞”

尽管银行系电商存在诸多不足， 甚至被批

为“不具备互联网基因” 。 但仍有不少人士认

为，近年来，从电商扶贫到电商直播，银行系电

商正在逐渐找到网络经济的感觉和节奏， 可以

期待“大象起舞” 的那天。

“大象”如何能够真正“起舞” ？

某业内人士认为， 当前银行系电商破局的

关键或许在于细分市场的定位， 如以“一带一

路”合作伙伴商品资源为核心的跨境电商、以潮

流爆品运营为核心的品牌电商等。“事实上，高

净值客户可以成为银行系电商精准营销的关键

对象。 ”某奢侈品公司相关人士表示，奢侈品牌

对互联网电商平台上的假货、 非正规授权等现

象存在担忧， 而银行系电商平台恰好对产品进

驻的审核非常严格， 这使得质量过硬的公司愿

意入驻。 此外，银行也具有庞大的高净值客群。

“扩大自身平台在外部流量的合作范围，

例如建立多级推广分销模式， 引入流量层面的

合作伙伴，增加消费导购类平台的合作，通过广

告代理商进行联合广告的合作与投放等也是银

行系电商破局的方法之一。 ” 上述业内人士称。

还有电商行业人士认为， 银行系电商还应

全面提升金融行业在电商平台中的特殊优势。

“或许对消费金融服务的补贴， 要比对商品交

易的补贴更有意义， 毕竟这样的补贴才是对核

心盈利价值的良性促进。与此同时，突出积分等

存量权益的应用， 从账户服务权益的角度拉升

互联网群体对银行服务的转化。 ”

直投股票理财产品三季报曝光

理财子公司积极抢滩权益市场

□本报记者 欧阳剑环

光大理财日前发布《阳光红卫生安全主题

精选理财产品2020年三季度投资报告》， 公布

了这只直投股票理财产品的投资动向。 截至目

前， 由银行理财子公司发行的权益类产品达5

只， 更多银行理财子公司也正通过混合类产品

增配权益资产。

看好医疗卫生股

“阳光红卫生安全主题精选” 是今年5月

光大理财推出的一款直投股票产品， 风险等级

为PR4（中高风险）。

在资产配置方面，三季报显示，该产品固定

收益投资金额为698.24万元； 占比为14.68%；

权益投资金额为4056.88万元；占比为85.32%。

对于投资主题，光大理财此前表示，疫情所

导致的社会趋势变化， 使得卫生安全主题相关

行业如公共卫生安全、线上办公、线上教育、医

疗卫生等在未来的2-3年存在较好投资机会。

在固收类理财产品收益下行趋势下， 适当增加

权益类资产的配置，可提高组合收益率。

该产品的投向也正体现了这一点。 截至第

三季度末， 该产品前十大重仓股分别为华兰生

物、智飞生物、天坛生物、复星医药、上海医药、

沃森生物、达安基因、昊海生科、新华保险和鱼

跃医疗。除新华保险外，九只重仓股均来自于医

疗卫生板块。

关注优质赛道

公开数据显示，截至10月26日，光大阳光

红卫生安全主题精选理财产品最新净值为

0.9539元。 成立以来，该产品净值最高为7月10

日的1.0403元，最低为9月10日的0.9296元。 该

产品在报告期内（2020年三季度）的净值增长

率为-5.58%，存续期间净值增长率为-5.01%。

对于产品运作，三季报称，该产品自成立以

来特别是在封闭期内注重市场下行风险、 权益

仓位配置较低，尽管产品波动相对较小，但存续

期收益率不如业绩基准。进入开放期后，产品将

保持80%以上仓位，积极捕捉医药卫生、健康防

疫以及线上化催生的科技、消费等主题性机会。

该产品三季报认为， 目前国内经济还处于

持续复苏阶段， 预计第四季度经济基本面将维

持向好态势，对市场形成支撑。 作为优质赛道、

长期成长性良好的医药、 科技等行业在第三季

度出现了一轮调整行情， 市场调整不改这些行

业长期向好态势，随着相关板块风险释放，优质

标的正迎来长期布局良机。

三季报称， 将紧抓疫情驱动的检测与疫苗

等领域的投资机会。 疫苗作为控制疫情的重要

抓手，投资机会凸显，将积极把握相关企业的投

资机会。在医药行业还将关注话语权提升、行业

集中度提升的连锁药房及具备定价权的创新药

品与医疗器械领域。对于其它领域，将围绕疫情

为主线，关注包括健康保险、医疗信息化、科技

与资源进口替代等领域的突出投资机会。

理财子公司频频试水

除“光大阳光红卫生安全主题精选” 外，多

家理财子公司正在权益投资领域作出有益尝试。

中国理财网数据显示，截至目前，银行理财

子公司推出的权益类产品还有4款， 包括工银

理财推出的工银理财·工银财富系列工银量化

理财-恒盛配置理财产品，光大理财推出的“光

大阳光红300红利增强” 和“阳光红ESG行业

精选” ，招银理财推出的“招卓沪港深精选周开

一号权益类理财计划” 。

其中，“招卓沪港深精选周开一号权益类

理财计划” 风险评级为R5，为招银理财首只主

动管理的纯权益型理财产品， 可直接投资A股

和港股市场， 投资于股票资产比例占净资产的

80%-95%，并在产品设计中加入了股指期货对

冲权限。

尽管目前银行理财子公司发行的权益类产

品数量较为有限， 但配置部分权益资产的混合

类产品规模较为可观。据中国理财网信息统计，

由银行理财子公司发行的2142只存续产品中，

混合类产品有499只，占比达23.3%。

业内专家认为，长期以来，银行理财在固定

收益类产品投资方面具备一定的竞争优势，但在

权益类投资领域，无论是从投资者接受程度还是

银行自身的投资能力来看，银行理财布局权益市

场可谓任重道远。 现阶段银行尤其需要主动培养

权益产品研发、投资、营销等方面的能力。

□本报记者 张玉洁

年底将现解禁潮

数据显示，10月有杭州银行、渝农商行面

临解禁，分别于10月27日、10月30日解禁0.19

亿股和45.17亿股首发原股东限售股份，解禁

参考市值分别为2.59亿元、228.58亿元。 宁波

银行、浙商银行、邮储银行、北京银行将在11

月、12月陆续迎来解禁， 解禁市值均超百亿。

邮储银行将是年内解禁规模最大的上市银

行，有73.95亿股限售股份将于12月11日上市

流通，涉及首发原股东限售股份、首发战略配

售股份，解禁参考市值超过340亿元。

近几年是银行上市大年，不少银行在A股

上市的时间集中在第四季度， 因此第四季度

往往成为银行的解禁高峰。 2019年第四季度

的银行股解禁规模达到1382亿元， 涉及10家

A股上市银行。

银行股解禁潮主要来自近几年IPO发行

的部分股份，覆盖国有大行、股份行、城商行、

农商行。 天风证券银行业分析师廖志明认为，

银行国资股东以及大股东一般希望保持持股

稳定， 因此实际减持压力会比解禁规模小很

多， 预计年底的解禁潮对银行板块走势影响

有限。

板块整体业绩料环比改善

截至中国证券报记者发稿时， 已有平安

银行、 上海银行等8家银行发布了三季报，其

中大多数银行第三季度业绩环比出现改善。

从基本面来看，宏观经济持续复苏、货币政策

趋向稳健和目前较高的计提拨备力度都为银

行下半年的业绩增长提供了有利条件。

平安银行、上海银行前三季度净利润同

比依旧下滑， 但降幅较上半年已明显收窄，

这显示出第三季度业绩出现改善。 同时，银

行资产质量也有所改善，截至2020年9月末，

平安银行不良贷款率为1.32%，较6月末和上

年末均下降0.33个百分点。平安银行表示，面

对当前复杂的国内外形势及新冠肺炎疫情

带来的不确定性， 将持续强化管控措施，加

大不良资产处置力度和拨备计提力度，进一

步提升风险抵补能力，力争将疫情影响降到

最低。

目前来看，上市城商行和农商行业绩增

速好于股份行。 青农商行和张家港行前三季

度实现了业绩的稳健增长，前三季度净利润

同比增速分别达到4.91%和4.82%，略高于半

年报水平。 青农商行第三季末不良贷款率为

1.46%， 较今年6月末下降0.03个百分点；拨

备覆盖率为298.23%， 较今年6月末下降

19.77个百分点。 截至今年9月30日，张家港

行的不良贷款率为1.16%， 较年初下降0.22

个百分点；拨备覆盖率为311.92%，较年初上

升59.78个百分点。 不过，在8家银行中，南京

银行和无锡银行前三季度净利润增速略低

于半年报水平。

值得注意的是，10月27日上市的厦门银

行是今年A股首家上市银行。 其三季报显示，

该行盈利能力仍然强劲。厦门银行预计，前三

季度实现归属于本行股东的净利润为12.84

亿元至13.42亿元， 同比增长约10%至15%。

这一增速料在上市银行中保持领先水平。

第四季度或存投资机会

前三季度，银行股板块整体表现不佳。 截

至9月30日收盘，A股银行板块年内整体跌幅

接近10%，在申万28个一级行业中表现最差。

不过考虑到第四季度是机构调仓换股的时间

窗口，加之业绩改善预期，机构普遍认为，银

行股可能迎来转机。

出于估值偏低和业绩改善的预期， 银行

（中信） 指数自9月30日以来已经上涨约

5%， 明显跑赢同期大盘， 成为部分资金的

“避风港” 。

华泰证券研究报告称，第四季度银行板

块往往会取得绝对收益，2005年至2019年

期间，银行板块有12次第四季度绝对收益率

为正。

建信信托认为，目前银行、地产等板块估

值较低， 这些受疫情影响恢复较慢的行业存

在估值修复机会。 该机构指出，公募基金对于

金融地产板块严重 “低配” 。 以银行板块为

例，银行占沪深300指数市值比重为13.5%，占

沪深300指数流通市值比重为8.6%，但公募基

金二季度持仓占比只有2.4%， 后续存在补仓

需求。

从目前上市银行三季报来看， 处于发达

经济地区的城商行仍是机构资金和北上资

金的“心头好” 。 张家港行三季报显示，香港

中央结算公司（陆股通）第三季度新进成为

前十大流通股股东，截至期末，持股1590.8万

股，占流通股比例约为1.2%。 类似的还有常

熟银行， 社保一一零组合第三季度加仓近

1400万股，为第三大流通股东，此外，国泰君

安资管计划新进前十大流通股股东，期末持

股3000万股。 大成优选混合型证券投资基金

第三季度加仓近1000万股。 机构对平安银行

则出现分歧，陆股通第三季度加仓1.53亿股，

华安聚优精选混合型证券投资基金第三季

度新进成为前十大流通股东，期末持股6660

万股，而社保基金一一七组合则减持逾2700

万股。 陆股通第三季度还减持上海银行逾

1115万股。

银行成资金避风港 年底千亿解禁料影响有限

日前，杭州银行的部分首发原股

东限售股份解禁。Wind数据显示，今

年年底之前，市场将迎来一波上市银

行股份解禁潮， 还有5家上市银行的

股份将解禁，解禁规模参考市值接近

千亿元，占银行全年解禁股份总规模

的58.24%。

分析人士指出，解禁规模较大的

银行个股股价面临压力，但预计对银

行板块整体影响不大。 近期正值三季

报发布时期，截至中国证券报记者发

稿时， 已有平安银行等8家银行发布

了三季报。 整体来看，大多数银行第

三季度业绩均有不同程度的改善。 机

构普遍认为，银行股第四季度可能成

为资金的“避风港” 。
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