
中国平安前三季净利润1030.41亿元

投资收益表现抢眼

本报记者 黄一灵 齐金钊

A股五大险企第一份三季报由中国平安于10月27日率先交出。

数据显示，2020年前三季度，中国平安实现营收9170.70亿元，同比增长2.7%；实现归母营运利润1086.92亿元，同比增长4.5%；实现归母净利润1030.41亿元，同比下降20.5%，降幅较上半年有所收窄。 值得注意的是，中国平安第三季度实现归母净利润343.58亿元，同比增长7.74%。

中国平安表示，未来，公司通过强化风险管控、深化推动寿险改革、加快线上线下融合等举措，减缓疫情带来的不利影响，为将来的可持续发展奠定坚实基础。

前三季投资收益逾900亿元

为何中国平安前三季度营运利润和净利润一个同比增长，一个同比下降？

据悉，营运利润是以财务报表净利润为基础，剔除短期波动性较大的损益表项目和管理层认为不属于日常营运收支的一次性重大项目。 中国平安认为，剔除非营运项目的波动性影响，营运利润可更清晰客观地反映公司当期业务表现及趋势。

值得一提的是，中国平安前三季度投资收益表现较为抢眼。 数据显示，今年前三季度，中国平安投资收益为925.92亿元，去年同期为633.30亿元，同比增长46.21%。 中国平安对此解释称，主要是金融资产买卖差价收入增加。

根据中国平安三季报显示，在保险资金投资组合资产配置方面，中国平安资产负债久期匹配不断改善。 截至2020年9月30日，公司保险资金投资组合规模3.54万亿元，较年初增长10.3%。 2020年前三季度，保险资金投资组合年化净投资收益率4.5%，年化总投资收益率5.2%。

科技业务向好

近年来，中国平安的科技业务持续受到市场的关注。2020年前三季度，公司科技业务总收入650.28亿元，同比增长8.3%。

据悉，中国平安科技业务包括平安好医生、平安医保科技、陆金所控股、金融壹账通、汽车之家、平安智慧城市等。

中国平安披露，截至2020年9月末，公司科技专利申请数较年初增加6654项，累计达28037项，位居国际金融机构前列。此外，平安在人工智能、医疗科技等领域频频斩获国际荣誉。其中，平安的医疗科技团队在国际机器翻译比赛WMT2020的生物医学翻译任务中斩获第一名。

此外，三季报显示，中国平安的创新业务布局加速。 2020年9月，平安好医生正式推出“平安医家”子品牌，升级原有创新产品“私家医生”。 金融壹账通旗下的虚拟银行平安壹账通银行（香港）有限公司于2020年9月29日在香港正式开业。

面向未来，中国平安表示，长期来看，国内外社会环境的深刻变化也带来一些新机遇，经济增长的内需潜力会不断释放：一方面，居民健康意识有所加强，保险、金融等方面的需求将会扩大；另一方面，在政策与科技的持续推动下，医疗健康产业将得到高速发展，产业上下游存在增长机遇。

陆金所控股寻求上市

值得一提 的是，北 京时间 10月 8日，中国 平安旗 下的陆 金所控 股正式向 美国证 券交易 委员会（SEC）提 交上市 文件 ，将 以股票 代码“LU ” ，寻求 在纽交 所上市 。

北京时间10月23日凌晨，陆金所控股更新招股说明书。 根据招股说明书，陆金所控股拟发行1.75亿股ADS，发行定价区间为11.5-13.5美元 /ADS。 据此计算，陆金所控股此次募资额超20亿美元，有望成为今年美股最大的金融科技 IPO。

本次中国平安三季报也披露了陆金所控股最新的财务数据。 截至9月末，陆金所控股客户资产规模较去年年末增长9.1%至3782.78亿元；陆金所控股管理贷款余额增长15.9%至5357.88亿元。

若陆金所控股顺利上市，其将成为继平安好医生、金融壹账通后，又一家由中国平安孵化的独角兽上市公司。 业内人士认为，陆金所控股上市对中国平安构成利好。

中泰证券称，陆金所控股上市将对中国平安股价有较大提升作用。 如果陆金所控股能够成功上市，其估值方法将转换为市值法。 通过测算，中国平安合理每股股价约为96.06元。 10月27日，中国平安在上交所交易的股价收于81.07元。
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偏紧的供应 “傲胶” 的“银十”

□本报记者 张利静 马爽

“最近一个多月，橡胶（期货）好像被

开了光一样，蹭蹭地涨。” 一位期货投资者

告诉中国证券报记者，他在10月19日左右

开的橡胶单子“已经快翻倍了” 。

步入10月，橡胶期货一改前期震荡走

势，开启快速上涨模式，主力合约不仅创

下2018年1月底以来的新高15815元/吨，

月度累计涨幅更是超过27%。

分析人士表示，受“拉尼娜” 天气扰

动，今年天然橡胶减产预期强烈，加之下游

需求旺盛，共同助推橡胶价格大涨。受原料

成本支撑，轮胎价格也有望继续上行。

橡胶标的资产扶摇直上

近日，橡胶期货价格犹如坐上了上涨

的快车。文华财经数据显示，10月以来，橡

胶期货主力2101合约接连上破13000元/

吨、14000元/吨、15000元/吨整数关口，

27日盘中更是上摸至15815元/吨， 创下

2018年1月底以来新高。截至当日收盘，该

合约报15715元/吨， 涨3.22%，10月以来

累计上涨27.33%。

与橡胶期货“师出同门” 的20号胶期

货亦不甘落寞。 27日，20号胶期货主力合约

一度上探至11860元/吨，创下2020年1月22

日该合约上市以来新高，收报11725元/吨，

涨3.30%，本月累计涨幅达23.16%。

天然橡胶现货价格亦显著走升。卓创

资讯数据显示，截至10月27日，上海市场

全乳胶报14525元/吨， 本月以来累计上

涨19.79%。

橡胶市场的强势表现也带动相关股

票走升。 同花顺数据显示，与商品橡胶相

关的朗博科技、贵州轮胎、神马电力、科创

新源、 神马电力股价27日均出现上涨，涨

幅分别为2.57%、2.43%、1.31%、0.41%。

10月以来，朗博科技、贵州轮胎、百利科技

股价累计涨幅更是惊人， 分别为44.79%、

15.21%、22.28%。

供需是价格波动背后看不见的手。业

内人士表示，“疯狂的橡胶” 背后，主要是

“拉尼娜” 现象等天气因素的扰动使全年

乳胶减产预期强烈。 而下游需求方面，国

内外乘用车和重卡市场正快速复苏。

“由于近期产区降雨不断， 上市数量

较少，乳胶利润较高争夺原料，相应标准胶

的产量偏低， 且沪胶仓单数量也显著低于

前几年， 供应端形势相对偏紧是推动近期

胶价上涨的关键性因素。此外，国内汽车产

销两旺以及轮胎企业开工率较高， 下游形

势相对乐观也对胶价产生利多支持。 ”方

正中期期货分析师张向军表示。

下游轮胎涨价已成共识

作为轮胎生产的上游原材料，天然橡

胶的持续涨价，令下游轮胎企业的涨价通

知“一张接着一张” 。

据中国橡胶工业协会数据，轮胎在生

产中的原材料成本大约占比80%，其中天

然橡胶成本占比大约在41%左右，合成橡

胶占比大约在12%。 二者合计占比高达

53%。 因此，橡胶价格的波动对于轮胎价

格构成较为密切的影响。

市场人士告诉中国证券报记者，10月

以来三角轮胎已经连续提了两次价，最近一

次自10月26日起对商用轮胎各产品系列价

格进行了3%-5%的上调； 山东永盛橡胶更

是“三连涨” ；多家业内公司发布的涨价函

中更是“不排除继续涨价的可能” 。

“近期涨价以来，轮胎价格涨幅在2%

-5%左右，相比天然胶价格，仍有涨价空

间。 ” 业内人士称，天然橡胶价格不断走

高，轮胎继续涨价已经成为共识。

伴随产品涨价， 轮胎企业盈利明显

增厚。 10月26日，三角轮胎正式公布前三

季度财报称， 受益于第三季度销售和盈

利的大幅上涨，前三季度营业收入，净利

润表现抢眼，同比大幅上涨。 根据公司第

三季度财报数据，2020年第三季度三角

轮胎的销售额（营业收入）达到23.50亿

元，同比增长大约14%；归属于上市公司

股东净利润为3.61亿元， 同比增长大约

49%，净利润率为15.36%；前三季度归属

于上市公司股东净利润为8.17亿元，同比

增长32.27%。 仅第三季度， 公司就净赚

3.61亿元。

牛市行情未完

展望后市，业内人士认为，目前天然

橡胶供应较为偏紧， 而受天气及季节性

影响，这种趋势近期难以改变。

金联创橡胶分析师唐晓楠表示，受雨

水偏多及疫情影响，10月东南亚天然橡

胶主产区供应维持偏紧状态，原料收购价

格宽幅上涨。 此外，18号台风“莫拉菲”

生成，近几日仍将在越南、柬埔寨甚至是

泰国等地形成广泛的降雨天气，短期供应

面仍为天然橡胶市场提供了支撑。

他强调， 虽然从季节规律上来看，

11月份东南亚天然橡胶主产区将进入

旺产季， 供应将提量， 但今年受疫情影

响， 劳工不足仍将制约产量的提升，且

“拉尼娜” 现象愈加明显，后期将继续关

注国内外主产区的天气动态。

除了供应端偏紧外， 需求端亦将助

力天然橡胶价格走强。 张向军表示，年底

前橡胶消费形势较乐观， 不仅汽车生产

将迎来年内高峰期， 而且国外疫情防护

用品需求持续旺盛， 这些因素也会对胶

价产生支撑。

不过，张向军也提醒说，目前宏观经

济面仍存在不确定性因素， 疫情或再次

发酵， 美国总统大选结果或将影响该国

的经济刺激政策， 都可能会对包括橡胶

在内的大宗商品走势造成冲击。

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（10月27日）

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

1002.13 1004.84 997.78 1000.74 0.64 1001.78

易盛农基指数

1331.07 1337.84 1331.01 1333.87 2.57 1333.63

指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 前收盘 涨跌

涨跌幅

(%)

商品综合指数

85.97 85.73 0.24 0.28

商品期货指数

1177.69 1184.59 1186.29 1177.69 1177.69 6.9 0.59

农产品期货指数

955.65 956.97 960.02 955.65 955.65 1.32 0.14

油脂期货指数

601.56 605.56 608.75 601.56 601.56 4 0.67

粮食期货指数

1588.99 1595.18 1597.18 1588.99 1588.99 6.19 0.39

软商品期货指数

719.62 717.47 722.35 716.46 719.62 -2.15 -0.3

工业品期货指数

1183.47 1191.29 1192.56 1183.46 1183.47 7.82 0.66

能化期货指数

546.44 551.13 551.27 546.42 546.44 4.68 0.86

钢铁期货指数

1708.89 1720.15 1724.99 1708.89 1708.89 11.26 0.66

建材期货指数

1245.28 1248.2 1250.78 1245.28 1245.28 2.92 0.23

中国期货市场监控中心商品指数（10月27日）

蚂蚁集团上市在即 市场影响积极

□本报记者 牛仲逸

本周四（10月29日）为蚂蚁集团A股

申购日，其预计将于11月5日A+H两地同

步上市。 市场翘首以盼，不仅仅是A股迎

来万亿市值科技股，A股权重版图将得以

重塑。 更重要的是，蚂蚁集团上市后，无论

是行业层面， 还是A股整体估值体系方

面，都将带来积极、深远影响。

“巨无霸”不会导致资金分流

一段时间以来，市场一度谈“巨无霸

IPO” 色变，担心市场资金分流。 事实上，

这种观点放大了短期心理效应，而选择性

忽略客观事实。

关于蚂蚁集团上市， 中国证券报记者

梳理后发现，上述观点存在两大错误预期。

首先，担心缴款日分流资金。 以近期上

市的金龙鱼和中芯国际两只“巨无霸” 为

例，两只新股缴款日当天，Wind全A指数分

别上涨0.61%、2.02%； 而在缴款日的后三

天，Wind全A指数分别上涨5.49%、0.74%。

据招商证券统计，2014年以来A股IPO

规模超百亿元的公司在进行资金冻结或者

缴纳资金的当天，Wind全A指数上涨占比

67%；在认购资金解冻或者资金缴款完成后

的3个交易日内，该指数上涨占比83%。

其次，担心上市后的虹吸效应。有分

析人士指出， 对于蚂蚁集团这类行业巨

头， 虹吸效应主要是针对场外资金和国

际资金，反而是为A股带来了稳定、长期

的资金流入。对场内资金面的影响，主要

体现在预期层面，“但这一预期已可能

提前迅速消化了， 市场核心交易逻辑不

在于此。 ” 广发证券策略分析师戴康指

出，发行前估值抬高（压缩二级市场溢

价）、存在H股价格“锚” 等因素，也决

定蚂蚁集团上市对于市场流动性的实际

影响很小。

中长期影响积极

A股市场日渐成熟， 行业巨头上市，

带来的更多是积极、深远的影响。

从行业层面看，借鉴三六零、华大基

因、 药明康德等行业巨头登陆A股经验，

一方面提升了板块的关注度，另一方面抬

升了板块估值。 天风证券认为，蚂蚁集团

上市将提升金融科技板块的关注度，板块

整体高景气度有望继续保持。

对于A股整体而言，蚂蚁集团带来的

“示范效应” 主要体现在估值体系重塑，

A股趋美股、港股化，即优质成长股可能

长期被市场赋予高估值。

与此同时，据兴业证券预测，按照相

关规则，蚂蚁集团上市后，可能临时调入

沪深300指数（总市值在沪深A股中位列

前10名）和科创50指数（上市满1个月后，

总市值在科创板中位列前3名， 经过专家

委员会讨论后可以纳入）。 A股权重股的

版图也有望因此而重塑。

华西证券计算机团队表示， 蚂蚁集团

上市后，有三条投资主线值得关注：一是蚂

蚁集团本身，科技生态新战略下看好集团前

景；二是蚂蚁生态，看好B端布局下各细分

领域桥头堡企业；三是整体金融科技行业。

对于蚂蚁集团上市后的走势，戴康表

示， 发行前市场给予蚂蚁集团较高估值，

蚂蚁集团作为与美股“FANNG” 互联网

巨头的对标企业，未来市值波动可能与美

国科技股联动性增强。

国信证券分析师王剑表示，蚂蚁集团

拥有海量活跃用户和丰富的应用场景，其

商业模式独特、竞争优势显著、业绩增长

迅速，建议投资者积极关注。

9月市场新增投资者154.13万

□本报记者 胡雨 林倩

今年前三季度A股市场交投火热，投资者入市情绪持续高涨。10

月27日，中国证券登记结算有限责任公司发布的数据显示，9月市场

新增投资者合计154.13万，已是连续第7个月的月度新增投资者超百

万；今年前三季度市场累计新增投资者1375.35万。

最新月度数据显示，2020年9月市场新增投资者数量合计154.13

万，环比下滑14.14%，同比增长60.09%。 从投资者性质看，9月新增自

然人投资者合计153.77万，非自然人投资者合计0.36万。 截至9月底，

市场投资者数量达1.74亿，其中自然人投资者合计1.73亿。

从今年前三季度情况看，期间市场累计新增投资者达到1375.35

万，平均每个月都有超过150万的新增投资者入场。 在年内市场行情

最为火热的7月，当月市场累计新增投资者达242.63万，不仅创下年

内月度新增投资者数量新高，同时也是2015年7月以来的单月新高。

8、9两个月市场行情有所回落，新增投资者数量也出现下滑，但单月

新增数量仍双双超过百万。

从二级市场表现看，Wind数据显示，今年前三季度，上证指数、

深证成指、创业板指分别累计上涨5.51%、23.74%、43.19%；期间沪

深两市累计成交额达157.88万亿元，较上年同期大幅增长58.32万亿

元，增幅达58.58%。

大量新增投资者前三季度入市交易也进一步增厚了印花税收

入。财政部此前公布的数据显示，今年前三季度全国一般公共预算收

入14.10万亿元，同比下降6.4%，但证券交易印花税却逆势增长，共实

现收入1644亿元，同比增长53.4%。

厦门银行上市首日即开板

17家银行A股IPO排队

□本报记者 欧阳剑环

10月27日，厦门银行在上交所挂牌交易，成为今年首家登陆A股

的银行。截至收盘，厦门银行股价报9.41元，上涨40.24%。目前，除重

庆银行已过会外，仍有17家银行A股IPO处于排队状态。

资产质量较优

资料显示，厦门银行本次发行数量为2.64亿股，发行价格为6.71

元/股。

27日，厦门银行开盘后即涨停，报9.66元。不过仅半小时后，该股

股价便打开了涨停板，截至收盘，股价报9.41元，上涨40.24%。

国盛证券发布研报认为，厦门、福建区域经济发达，产业结构多

元，小微业务基础较优，为厦门银行的未来发展带来了不错的机会。

厦门银行服务两岸，聚焦中小企业，已形成了自身的特色业务体系，

并转化成为不错的财务结构，尤其资产质量在城商行中较优。

该研报称，展望未来，随着疫情的影响逐步消退，厦门银行上市

后资本补充渠道进一步打开，未来具有不错的业务成长空间。

前三季度净利润同比增7.68%

本次发行前， 厦门银行总股本为23.75亿股， 本次发行股数为

2.64亿股，发行完成后总股本为26.39亿股，本次发行募集资金总额

为17.71亿元。

厦门银行披露的财务会计信息显示，截至9月末，该行资产总额

为2712.42亿元，较上年末增长9.87%；负债总额为2550.73亿元，同比

增长10.28%。

今年前三季度， 厦门银行实现营业收入37.39亿元， 同比增

19.56%；实现归属于母公司股东的净利润12.54亿元，同比增7.68%；

基本每股收益为0.53元。

资本充足率方面，截至9月末，该行资本充足率、一级资本充足

率、核心一级资本充足率分别为14.10%、10.35%、10.33%，分别较上

年末减少1.11、0.81、0.82个百分点。

股东方面，本次发行后，厦门银行第一大股东为厦门市财政局，

持股比例为18.19%； 第二大股东为台湾富邦金控， 持股比例为

17.95%。 除此之外，厦门银行前十大股东中还包括了福建七匹狼、佛

山照明、江苏舜天等。

银行IPO提速

在经历上半年的“颗粒无收” 后，银行IPO在下半年明显提速。

除厦门银行登陆A股外，渤海银行和威海银行已在港交所上市，另有

重庆银行首发过会。

根据招股说明书，重庆银行本次拟发行不超过7.81亿股，占本次

发行完成后总股数的19.98%，所募集的资金扣除发行费用后，将全

部用于充实核心一级资本，提高资本充足率。

Wind数据显示，截至10月27日，还有17家银行排队A股IPO。 从审

核进度看，重庆三峡银行、广州银行和湖州银行处于“已反馈”状态，上

海农商行、齐鲁银行、东莞银行等14家银行处于“已预披露更新”状态。

业内人士认为，面对复杂多变的国内外环境，中小银行亟需补充

资本，增强风险抵御能力和信贷投放能力。 上市可以很好地补充核心

一级资本，这对于核心一级资本较为稀缺的中小银行而言，无疑是最

直接的支持。

□本报记者 黄一灵 齐金钊

前三季投资收益逾900亿元

为何中国平安前三季度营运利润和

净利润一个同比增长，一个同比下降？

据悉，营运利润是以财务报表净利润

为基础，剔除短期波动性较大的损益表项

目和管理层认为不属于日常营运收支的

一次性重大项目。 中国平安认为，剔除非

营运项目的波动性影响，营运利润可更清

晰客观地反映公司当期业务表现及趋势。

值得一提的是， 中国平安前三季度

投资收益表现较为抢眼。 数据显示，今年

前三季度， 中国平安投资收益为925.92

亿元，去年同期为633.30亿元，同比增长

46.21%。中国平安对此解释称，主要是金

融资产买卖差价收入增加。

根据中国平安三季报显示， 在保险

资金投资组合资产配置方面， 中国平安

资产负债久期匹配不断改善。 截至2020

年9月30日，公司保险资金投资组合规模

3.54万亿元，较年初增长10.3%。 2020年

前三季度， 保险资金投资组合年化净投

资收益率4.5%，年化总投资收益率5.2%。

科技业务向好

近年来，中国平安的科技业务持续受

到市场的关注。 2020年前三季度，公司科

技业务总收入650.28亿元，同比增长8.3%。

据悉， 中国平安科技业务包括平安

好医生、平安医保科技、陆金所控股、金

融壹账通、汽车之家、平安智慧城市等。

中国平安披露，截至2020年9月末，公

司科技专利申请数较年初增加6654项，累

计达28037项，位居国际金融机构前列。此

外，平安在人工智能、医疗科技等领域频频

斩获国际荣誉。其中，平安的医疗科技团队

在国际机器翻译比赛WMT2020的生物

医学翻译任务中斩获第一名。

此外，三季报显示，中国平安的创新

业务布局加速。 2020年9月，平安好医生

正式推出“平安医家” 子品牌，升级原有

创新产品“私家医生” 。 金融壹账通旗下

的虚拟银行平安壹账通银行（香港）有限

公司于2020年9月29日在香港正式开业。

面向未来，中国平安表示，长期来看，

国内外社会环境的深刻变化也带来一些

新机遇， 经济增长的内需潜力会不断释

放： 一方面， 居民健康意识有所加强，保

险、金融等方面的需求将会扩大；另一方

面，在政策与科技的持续推动下，医疗健

康产业将得到高速发展，产业上下游存在

增长机遇。

陆金所控股寻求上市

值得一提的是，北京时间10月8日，

中国平安旗下的陆金所控股正式向美

国证券交易委员会（SEC）提交上市文

件，将以股票代码“LU” ，寻求在纽交所

上市。

北京时间10月23日凌晨， 陆金所控

股更新招股说明书。根据招股说明书，陆

金所控股拟发行1.75亿股ADS， 发行定

价区间为11.5-13.5美元/ADS。 据此计

算，陆金所控股此次募资额超20亿美元，

有望成为今年美股最大的金融科技IPO。

本次中国平安三季报也披露了陆金

所控股最新的财务数据。 截至9月末，陆

金所控股客户资产规模较去年年末增长

9.1%至3782.78亿元；陆金所控股管理贷

款余额增长15.9%至5357.88亿元。

若陆金所控股顺利上市， 其将成为

继平安好医生、金融壹账通后，又一家由

中国平安孵化的独角兽上市公司。 业内

人士认为， 陆金所控股上市对中国平安

构成利好。

中泰证券称， 陆金所控股上市将对

中国平安股价有较大提升作用。 如果陆

金所控股能够成功上市， 其估值方法将

转换为市值法。 通过测算，中国平安合理

每股股价约为96.06元。 10月27日，中国

平安在上交所交易的股价收于81.07元。

A股五大险企第一份三季报由中国平安于10月27日率先交出。

数据显示，2020年前三季度， 中国平安实现营收9170.70亿

元，同比增长2.7%；实现归母营运利润1086.92亿元，同比增长

4.5%；实现归母净利润1030.41亿元，同比下降20.5%，降幅较上

半年有所收窄。 值得注意的是，中国平安第三季度实现归母净利润

343.58亿元，同比增长7.74%。

中国平安表示，未来，公司通过强化风险管控、深化推动寿险改

革、加快线上线下融合等举措，减缓疫情带来的不利影响，为将来的

可持续发展奠定坚实基础。

中国平安前三季净利润1030.41亿元

投资收益表现抢眼


