
优化私募准入环境

激发创新活力

10

月

18

日， 深圳综合改革试点首批授权清单

发布，在要素市场配置方面，优化创投市场和私募

基金市场准入环境，有望先行先试激发创新活力，

释放巨大的改革红利。

目前，私募基金已成为重要的资产管理主体，

在受托管理居民财富、形成创新资本、服务实体经

济与创新型国家建设中具有重要作用， 日益成为

推动经济高质量发展的重要驱动力量。截至今年

8

月底，存续基金规模首度突破

15

万亿元。 其中，创

投和私募股权基金占比

71%

。 创投和私募股权基

金作为市场活力的激发者、 创新要素的整合者和

发展资源的集聚者， 在支持创新科技企业发展壮

大中发挥基础性和战略性作用。

深圳综合改革试点首批授权清单发布， 优化

私募基金市场准入环境， 推动私募基金行业规范

健康发展。首先，探索进一步提高私募基金备案透

明度和效率，信息互联互通，提升便利化水平。 包

括推动从事私募基金业务的公司或合伙制企业采

用统一的注册名称和经营范围字样， 登记注册后

限期备案，建立完善市场监管、金融监管等部门私

募基金登记注册信息互联互通机制。 完善私募基

金管理人及私募基金产品登记备案流程， 为符合

条件的管理人和基金产品开辟绿色通道， 提升准

入、募资、退出等环节便利化程度。

其次，建立私募基金分级分类监管机制，完善

私募基金托管制度，加强账户行为监管，解决影响出

资人权益保护问题，提高违法违规成本，不断完善风

险防控机制。 这将有利于奖优惩劣，提升专业化水

平，实现行业优胜劣汰的良性循环。

最后，借鉴可变资本公司等经验，试点探索

私募基金新形态。 海外的可变资本公司制度，是

除了公司、有限合伙企业和单位信托以外，一种

新的基金架构， 类似于一个自由流动的资金池，

投资者将资产注入池中，再交由专业基金经理进

行管理，以达到基金投资目的。 股东通过自由认

购和赎回股票，灵活进入和退出基金。 可设立为

单体公司基金，也可以注册为包含多个子基金的

伞形基金结构，在后者情形下，子基金之间的资

产和负债相互隔离。 此外，相比于传统的公司形

式，可变资本公司具有灵活度高、可享受税务优

惠甚至免税的优势。
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