
猪鸡价格连跌 饲料炙手可热

养殖链“城头变幻大王旗”

□本报记者 马爽 张利静

第三季度能繁母猪存栏数量大

增，同期白羽肉鸡出苗量（销量）创出

新高，供应增加促使生猪、肉鸡价格持

续大跌。

随着上游养殖企业产能扩充，下

游饲料需求好转， 今年以来价格驶入

上涨快车道， 尤其是玉米期货价格今

年以来涨幅已超三成。

养殖饲料产业链可谓“城头变幻

大王旗” ， 随着养殖业供应拐点的到

来，饲料板块悄然成为新的主角。

饲料行情火爆

近期不断有迹象显示， 养殖行业

或已迎来拐点：肉鸡、生猪价格分别从

6月份、8月份高点大幅回落。卓创资讯

数据显示，截至10月15日，全国外三元

生猪出栏均价为29.8元/公斤，较今年8

月4日最高价38.26元/公斤累计下跌

22.11%；10月上半月均价为30.64元/

公斤，环比跌16.24%，同比降13.69%。

截至10月15日， 白羽肉鸡棚前均价为

5.85元/公斤，比6月4日价格高点7.8元

/公斤累计下跌25%；10月上半月均价

为5.47元/公斤，环比降20.89%，同比

降48.97%。

另一方面，饲料期货却走出了历史

级别的行情。 文华财经数据显示，截至

10月15日收盘， 饲料期货板块指数今

年累计实现18.71%的涨幅。 其中，玉米

期货指数上涨了34.09%， 豆粕指数上

涨了12.39%，菜粕指数上涨了6.98%。

养殖—饲料产业的强烈反差背后，

供需矛盾的演绎已经远远超出了成本

传导逻辑，成为当下行情发展的主线。

中信建投期货高级研究员魏鑫对

中国证券报记者表示，通常来说，禽畜

产品和饲料原料价格之间往往呈相反

走势， 其逻辑在于禽畜产品产量增加

使价格承压， 但其对饲料的需求增加

从而刺激饲料价格上升。 从此角度来

看，两者虽然有成本-收益的价格传递

关系， 同时也有供需方面天然的反比

关系。

“近期，饲料原料价格上涨反映了

终端需求的增加， 主要是由于畜牧行

业存栏量的增长。 生猪方面， 今年以

来， 我国生猪及能繁母猪存栏量均呈

现缓慢增长态势， 且规模大场占比不

断提高。 第三季度生猪及能繁母猪平

均 月 度 存 栏 量 环 比 增 幅 分 别 为

12.54%、19.41%， 同比增幅分别为

37.58%、66.99%。 其中能繁母猪存栏

增幅较明显， 为未来生猪产能增加奠

定坚实的基础。 肉鸡方面，第三季度白

羽肉鸡出苗量（销量）创出新高，说明

养殖环节补栏较为积极， 此外同期的

平均月度销量达11499万羽， 环比增

29.41%，同比增31.15%。 ” 卓创资讯

畜牧行业分析师李霞表示。

除了需求增加， 天气因素及市场

结构的改变令饲料期货涨势如虎添

翼。 魏鑫表示，玉米方面，在年度产销

存在缺口的状态下， 近期东北地区遭

遇多次台风袭扰， 导致产量进一步减

少。 另外，今年到主产区收货的主体更

加丰富，除了原有的贸易商、饲料厂商

之外， 大型养殖集团也加入其中展开

收货竞争。

养殖业利润进入下降区间

随着生猪、 肉鸡价格下跌而下游

成本端饲料价格走升，养殖企业“躺着

挣钱” 的日子将一去不复返。

从养殖利润情况看，尽管生猪价格

环比连续下降，但行业整体养殖盈利水

平仍然处于近两年高位。 李霞表示，据

卓创数据，截至10月14日，自繁自养生

猪利润为1494元/头，虽然目前仍处较

高水平， 但较今年7月8日的高点2591

元/头，累计跌幅达42.34%。而目前白羽

肉鸡的养殖已经出现亏损， 截至10月

15日， 平均亏损接近2.0元/只左右，今

年4月份盈利最高点一度接近8元/只，

今年以来均值为亏损0.10元/只， 而去

年同期则为4.03元/只。

东证期货农产品分析师李漠雨

表示，未来，随着生猪存栏恢复，国内

饲料需求增长，市场对玉米和豆粕看

涨预期较强。 随着肉制品价格走低和

饲料成本走高，未来养殖和屠宰行业

的利润或将受到压缩，整体盈利水平

下降。

“四季度生猪出栏量将进一步增

加，肉鸡存栏也持续处于高位，预计短期

肉类供应呈增长态势。 ”李漠雨表示。

养殖户需做好风险应对

展望第四季度，生猪、肉鸡价格会

否继续走低？ 相关企业应如何应对价

格风险？

魏鑫表示，预计生猪价格震荡走低

的可能性较大，由于整体的出栏预期表

现较好， 供给有望增加将导致价格承

压。不过，禽畜市场整体还会受到元旦、

春节双节备货需求的相应支撑。

李霞表示， 根据各类品种的生长

周期判断， 第四季度鲜活畜牧产品的

供应量将较为充足，尤其是生猪，这也

是判断畜牧业整体行情不可忽视的重

要因素。 从需求来看，秋冬季节是肉类

的需求旺季，但受新冠疫情影响，终端

市场购买力或低于去年同期。此外，从

供应方面来看， 为冲刺全年度出栏任

务，规模猪场将加快出栏节奏，生猪供

应将持续增加。

“生猪价格整体将呈现下滑趋势，

不过11月底、12月初的传统腌腊需求

或会对价格形成一定的提振作用。第四

季度白羽肉鸡行情亦不乐观。 ”李霞表

示，对于养殖户来说，除了需要关注行

业本身的供需关系是否发生变化之外，

还需要密切关注今冬明春新冠肺炎疫

情的发展动向， 有计划地控制存栏量，

及时避险；做好生物防控，降低流感及

其他疫病的不良影响，及时了解国家在

畜牧行业的政策及制度调整。

李漠雨建议：“养殖户一方面可以

尽早分批次进行肉畜、肉禽出栏，规避春

节前等时点可能出现的出栏过于集中，

价格大幅下跌的风险。 另一方面可以尽

早进行饲料储备，降低未来饲料价格进

一步上涨带来成本抬升的风险。 ”

经纪业务仍是重要收入来源

今年以来券商已揽佣金近千亿

□本报记者 赵中昊

Wind数据显示， 截至10月14日，

2020年以来国内市场全部AB股成交总

额为161.27万亿元，较2019年同期增长了

58.46%。 按上半年行业平均佣金率计算，

今年以来券商或已赚取佣金收入约

951.21亿元，远超去年全年的787.63亿元。

虽然近年来行业佣金率持续下行，

未来仍面临下滑压力，但业内人士指出，

国内监管层对券商佣金下限有一定指导，

不鼓励佣金战，同时财富管理业务在发展

初期，佣金依赖度依然较高，经纪业务收

入仍然会是国内券商的重要收入来源。

佣金收入已超去年全年

Wind数据显示， 今年以来国内市

场全部AB股成交总额为161.27万亿

元， 较2019年同期 （2019年1月1日

-2019年10月14日）AB股成交总额

101.77万亿元，增长了58.46%。

按照月份来看，今年以来成交额最

多的月份为7月，成交额达30.10万亿元；

其次为8月份，成交额为22.25万亿元；第

三为2月份，成交额为19.64万亿元。 1月

至9月，每月成交额均超10万亿元。

据中国证券业协会此前披露的证

券公司2020年上半年度经营数据，134

家证券公司代理买卖证券业务净收入

（含交易单元席位租赁） 为523.10亿

元。 据Wind数据，2020年上半年AB股

成交总额为88.71万亿元， 按照买卖交

易双向计算，行业上半年平均佣金费率

约为0.0295%。

截至10月14日，2020年下半年全

部AB股成交总额为72.60万亿元，按照

0.0295%的行业平均佣金费率计算，券

商下半年以来的佣金收入或为428.11

亿元。 结合证券业协会上半年的数据，

券商今年以来的佣金总收入或为

951.21亿元。 根据证券业协会的数据，

券商2019年全年代理买卖证券业务净

收入总额为787.63亿元。 由此可见，今

年以来的券商佣金总收入已相当于

2019年全年的约120.77%。

需向财富管理业务转型

国内证券行业的佣金率在过去几

年持续下行，目前已经降到了“万二”

至“万三” 的水平。 从海外市场看，近年

来，已有多家美国券商宣布股票交易零

佣金。 随着交易佣金率连年下滑，券商

未来何去何从？

业内人士指出，监管层对行业的佣

金下限有一定指导措施，并不鼓励佣金

战。 同时财富管理业务在发展初期，难

以形成收入补偿， 佣金依赖度依然较

高。 随着外资券商入华大门的敞开，国

内券商比以往任何时候都更加迫切需

要向财富管理业务转型。

国泰君安证券认为，国内券商财富

管理业务转型有三个方面需要关注：首

先是国内监管政策限制券商代客理财，

券商无法自由支配客户资产；其次是我

国家庭资产配置中金融类资产偏低、股

票市场波动相对较大、投资者仍以交易

型为主，国内券商财富管理发展的土壤

仍有待成熟；第三是国内券商尚未形成

以客户为中心的组织架构，无法为客户

提供有效财富管理服务。

展望未来， 国内券商佣金率仍面临

下滑压力。 不过，券商人士表示，证券行

业并不具备“零佣金” 的条件。申万宏源

证券认为， 虽然低佣金策略是获得价格

敏感客户的重要途径， 但零佣金策略短

期内不可能，这是主观意愿（经纪业务

收入仍然是国内券商重要收入来源）及

客观条件共同使然。此外，零佣金策略是

财富管理商业模式做到极致的结果，然

而制度差异影响商业模式， 只有国内券

商代客理财和客户保证金制度实现突

破，才有直接对标美国券商的可能性。
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指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 前收盘 涨跌 涨跌幅(%)

商品综合指数

86.39 86.39 -0.01 -0.01

商品期货指数

1175.9 1169.99 1176.65 1166.9 1173.76 -3.77 -0.32

农产品期货指数

953.12 948.51 955.58 944.46 952.71 -4.2 -0.44

油脂期货指数

597.56 591.07 599.45 588.33 598.26 -7.19 -1.2

粮食期货指数

1560.46 1552.51 1563.73 1535.84 1560.32 -7.81 -0.5

软商品期货指数

726.06 726.59 728.3 723.03 725.54 1.05 0.14

工业品期货指数

1185.07 1179.6 1186.39 1175.72 1183.04 -3.44 -0.29

能化期货指数

537.73 536.95 539.98 535.38 536.66 0.29 0.05

钢铁期货指数

1733.69 1719.59 1736.39 1709.35 1731.89 -12.3 -0.71

建材期货指数

1248.82 1244.74 1249.12 1237.75 1246.38 -1.64 -0.13

指数名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数

996.27 998.85 991.44 994.21 5.79 995.21

易盛农基指数

1323.03 1327.92 1318.4 1320.92 10.01 1323.95

易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（10月15日）

中国期货市场监控中心商品指数（10月15日）

■ 深交所创业板改革解读专栏（17）

上市公司信息披露ABC（二）

1. 投资者可以通过哪些渠道查

询信息披露文件？

投资者可以通过交易所网站和

符合中国证监会规定条件的媒体查

阅信息披露文件。

2. 投资者如何了解创业板上市

公司定期报告的披露时间？

深交所将在官方网站及时公开

上市公司定期报告的预约情况，投资

者可登陆交易所官网（www.szse.

cn）查询相关信息。

3. 创业板上市公司应如何保障

投资者参与股东大会并行使投票权？

上市公司应当依据法律法规和

公司章程召开股东大会。如果出现延

期或者取消的情形，应当于原定召开

日两个交易日前发布通知，说明具体

原因，延期召开的，还应当披露延期

后的召开日期。上市公司应当以网络

投票的方式为股东参加股东大会提

供便利。

对于股东提议要求召开股东

大会的书面提案，公司董事会应当

在规定期限内提出是否同意召开

股东大会的书面反馈意见，不得无

故拖延。

4.在创业板上市的红筹企业如

何履行境内市场规定的信息披露

义务？

红筹企业和相关信息披露义务

人应当按照中国证监会和深交所规

定，在符合条件媒体披露上市和持续

信息披露文件。红筹企业提交的信息

披露文件，应当使用中文。

红筹企业应当在境内设立证券

事务机构， 并聘任信息披露境内代

表，负责办理公司股票或者存托凭证

上市期间的信息披露和监管联络事

宜。信息披露境内代表应当具备境内

上市公司董事会秘书的相应任职能

力， 熟悉境内信息披露规定和要求，

并能够熟练使用中文。

红筹企业应当建立与境内投资

者、监管机构及深交所的有效沟通渠

道，按照规定保障境内投资者的合法

权益，保持与境内监管机构及深交所

的畅通联系。

5. 红筹企业对境内投资者权益

保护有什么举措？

红筹企业的股权结构、 公司治

理、运行规范等事项适用境外注册地

公司法等法律法规的，其投资者权益

保护水平，包括资产收益、参与重大

决策、剩余财产分配等权益，总体上

应不低于境内法律法规规定的要求，

并保障境内存托凭证持有人实际享

有的权益与境外基础证券持有人的

权益相当。

6. 同时在境内外交易所上市的

公司，境内外事项协调有什么要求？

同时在境内外交易所上市的公

司，上市公司及相关信息披露义务人

应当保证境外证券交易所要求其披

露的信息，同时在符合条件媒体按照

深交所相关要求披露。

公司及相关信息披露义务人在

境外市场进行信息披露时，不属于深

市市场信息披露时段的，应当在深交

所市场最近一个信息披露时段内予

以披露。

上市公司就同一事件向境外证

券交易所提供的报告和公告，应当与

向深交所提供的内容一致。出现重大

差异时， 公司应当向深交所说明，并

披露更正或者补充公告。

上市公司股票及其衍生品种在

境外上市地被要求停牌或者被暂停

上市、终止上市的，应当及时通知深

交所并进行披露，深交所视情况予以

处理。

7. 针对尚未盈利的创业板上市

公司，信息披露有什么特别要求？

上市时未盈利的公司，在实现盈

利前应当在年度报告显著位置提示

尚未盈利风险，披露公司核心竞争力

和经营活动面临的重大风险。上市公

司应当结合行业特点，充分披露尚未

盈利的原因， 以及对公司现金流、业

务拓展、人才吸引、团队稳定性、研发

投入、战略性投入、生产经营可持续

性等方面的影响。

（免责声明：本文仅为投资者教

育之目的而发布， 不构成投资建议。

投资者据此操作，风险自担。 深圳证

券交易所力求本文所涉信息准确可

靠，但并不对其准确性、完整性和及

时性做出任何保证，对因使用本文引

发的损失不承担责任。 ）

“懒人经济”推动“扫地双雄”频创新高

□本报记者 牛仲逸

提起家用电器板块，人们首先想到

的是格力电器、 美的集团等传统巨头。

事实上家电行业细分领域众多，之前就

已跑出不少趋势性的大牛股，比如九阳

股份、小熊电器等。 近期在扫地机器人

这个细分赛道中，石头科技、科沃斯两

大龙头股价频频创出新高，再度引起市

场关注。

分析人士指出，庞大的消费群体是

家电股走强的主要支撑，而消费升级大

环境，又为家用电器各细分领域提供了

充裕的成长空间。

“双雄” 走势抢眼

这两个交易日， 大盘走势震荡，但

扫地机器人两大龙头股却表现突出。

10月14日， 石头科技上涨6.24%，

股价创收盘历史新高，15日该股虽微跌

0.27%，但盘中一度涨超3%。 该股最新

收盘价为672.86元。

科沃斯15日实现涨停，报54.34元，

距历史高点58.47元仅一步之遥。

拉长时间周期看，这两只个股几乎

同时于今年5月初开启主升浪， 数据显

示， 截至10月15日，5月以来石头科技、

科沃斯分别累计上涨79.91%、179.1%。

这背后是何原因？

有机构人士指出，扫地机器人两大

龙头股强势背后主要有两方面原因：一

是今年疫情期间家政服务暂停，扫地机

器人产品需求爆发；二是行业痛点得到

解决，新品在避障和扫地技术上实现了

较大突破。

而即将到来的“双十一”购物旺季，

也被市场视为一大利好。值得一提的是，

据科沃斯披露，在今年“6·18”购物节期

间，公司销量超22万台，成交额突破4亿

元，在天猫、京东、苏宁三大平台上，连续

8年蝉联扫地机器人类目第一名。

市场潜力巨大

伴随消费升级及智能家居发展，在

“懒人经济” 需求推动下，国内扫地机

器人市场正处于高速增长期。

据奥维云网数据显示，2018年扫地

机器人内销量达577万台， 同比增速

42.1%，当年零售额实现86.6亿元，增速

达54.6%，2013-2018年间市场规模直

线上升， 销量及销售额的5年复合年均

增长率（CAGR）分别达58.9%和61%。

与此同时， 据Euromonitor统计，

中国2019年的扫地机器人销量居全球

首位，高达543.6万台，远超美国及西欧

的274.5万台、238.4万台。以整体吸尘器

销售额为总量，中国扫地机器人产品份

额占比高达51.8%， 较其他发达国家普

遍高出30个百分点。 我国扫地机器人，

不论实际规模或是在清洁电器中的份

额均已居全球首位。

即便如此， 扫地机器人在我国家

庭中的渗透率仍有较大提升空间。太平

洋证券行业研报显示， 根据家庭 （户

数） 渗透率来看， 在美国的渗透率为

13.5%，在国内渗透率不到6%（内地用

户不到1%），在日本、欧洲也不到10%。

如果考虑到独居群体，渗透率空间还有

增加可能。

光大证券行业研究指出， 对于今年

四季度， 扫地机器人行业高景气度有望

继续维持，不排除继续超预期的可能。长

期来看，清洁电器是未来的大赛道，可能

有一揽子创新产品百花齐放。 面对创新

竞争，保持产品矩阵迭代创新不掉队，是

当前最重要的竞争要素， 看好产品创新

能力强、供应链优势明显的行业龙头。

太平洋行业研报显示，相关行业经

历2019年的调整过后， 复苏仍将持续。

未来在家庭、公用环境中，有较多技术

问题有待探索解决，环境类服务机器人

产品未来空间巨大。

广东证监局：

推进提高辖区上市公司质量

□本报记者 万宇

国务院近日印发 《关于进一步

提高上市公司质量的意见》，广东证

监局高度重视，成立了由局主要负责

人任组长、 局领导班子成员任副组

长、各业务处室和广东上市公司协会

负责人参加的广东证监局推动提高

上市公司质量工作领导小组，将从提

升监管服务水平、支持上市公司做优

做强等五个方面着手，推进提高辖区

上市公司质量工作。

据了解，广东证监局制定印发贯

彻落实《意见》工作方案，明确推动

提高辖区上市公司质量工作目标要

求和10个方面的重点任务及分工安

排，向广东省政府报告提高上市公司

质量工作情况， 提出贯彻落实 《意

见》 进一步推动提高全省上市公司

质量工作的意见建议，建立局领导定

点联系辖区地市工作机制，明确局领

导赴定点联系地市宣讲 《意见》精

神、推动指导当地提高上市公司质量

工作安排， 向辖区上市公司印发通

知，对学习宣传贯彻《意见》精神提

出明确要求。

广东证监局介绍，近年来，该局

一直高度重视提高辖区上市公司质

量工作， 加强监管干部专业能力建

设，完善上市公司分类监管、监管快

速响应等机制，依法从严查处财务造

假、虚假信披等违法违规行为。 配合

广东省政府于今年上半年建立由省

领导为总召集人、17个省直和中央

驻粤单位参加的省促进上市公司规

范发展协作机制， 并制定2020年广

东资本市场重点工作计划，统筹协调

推进提高上市公司质量和防范化解

重大风险工作。支持辖区优质企业改

制上市，从源头上提升上市公司整体

质量。 加强辖区上市公司股票质押、

债券违约、退市等重点领域风险监测

排查，建立更新风险台账。

广东证监局表示，下一步，该局将

从五个方面推进提高辖区上市公司质

量工作：一是加强学习宣传，全面宣传

解读《意见》精神；二是加强协作机制

建设， 依托广东省促进上市公司规范

发展协作机制， 完善支持上市公司高

质量发展政策措施， 指导有关地方政

府建立健全跨部门的协作机制， 制定

落实提高上市公司质量行动计划；三

是提升监管服务水平，加强科学监管、

分类监管、专业监管、持续监管，着力

提高上市公司监管的前瞻性、精准性；

四是大力支持上市公司做优做强，支

持优质企业改制上市， 从源头上提高

上市公司质量， 支持符合条件的上市

公司开展再融资、并购重组、分拆上市

或混合所有制改革； 五是打好防范化

解重大风险攻坚战， 推进股票质押风

险防范化解专项工作， 加大债券违约

风险排查化解力度， 扎实推进清欠解

保， 推动绩差高风险上市公司调整重

组，通过并购重组、破产重整、主动退

市、强制退市等方式出清风险。
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