
３

、合并现金流量表主要数据

单位：万元

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

经营活动产生的现金流量净额

１４

，

１９６．０２ １２

，

４０４．７５ ３

，

８９５．９１

投资活动产生的现金流量净额

－３

，

０３２．９２ ２

，

１９１．５９ －５

，

２８３．７６

筹资活动产生的现金流量净额

－１９

，

１００．９６ １６

，

４７３．５０ －４

，

５６５．６３

现金及现金等价物净增加额

－７

，

８３２．３５ ３１

，

１７３．８８ －６

，

０３１．５５

（二）非经常性损益情况

根据中国证券监督管理委员会 《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第

１

号———非经常性损益》（

２００８

年修订），报告期内，公司非经常性损益情况如下：

单位：万元

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

非流动性资产处置损益

１０．１２ －０．１１ －１７７．６４

计入当期损益的政府补助

１

，

１２６．０４ ７８３．９１ ６８．６４

理财收益

－ ３０９．５６ ７７．５４

同一控制下企业合并产生的子公司

期初至合并日的当期净损益

－ ５

，

１１７．３０ ４

，

３５６．８８

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

１１３．００ ７２．３５ ０．０３

税前非经常性损益合计

１

，

２４９．１６ ６

，

２８３．０１ ４

，

３２５．４５

减：非经常性损益对所得税费用的影响金额

１８７．３７ １７４．８６ －４．７１

非经常性损益净额

１

，

０６１．７９ ６

，

１０８．１５ ４

，

３３０．１６

其中：归属于少数股东损益的非经常性损益

－ ５０２．３８ ４０９．０６

归属于母公司净利润的非经常性损益

１

，

０６１．７９ ５

，

６０５．７７ ３

，

９２１．１０

（三）公司主要财务指标

项目

２０１９

年

１２

月

３１

日

２０１８

年

１２

月

３１

日

２０１７

年

１２

月

３１

日

流动比率（倍）

１．７５ １．３８ １．８８

速动比率（倍）

１．４３ １．１６ １．５１

资产负债率（母公司）（

％

）

４２．１８ ４６．８０ ４６．０７

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

应收账款周转率（次

／

年）

３．８６ ３．９２ ３．６５

存货周转率（次

／

年）

３．４３ ３．５２ ３．９９

息税折旧摊销前利润（万元）

１６

，

６３６．９５ １４

，

７０９．８０ １３

，

９４８．２３

归属于公司普通股股东的净利润（万元）

１２

，

４０１．２１ １０

，

０８６．５４ ９

，

８５１．２１

扣除非经常性损益后的归属于公司普通股股东的

净利润（万元）

１１

，

３３９．４２ ４

，

４８０．７６ ５

，

９３０．１２

利息保障倍数（倍）

３６．０３ ４８．３７ ７４７．９６

每股经营活动产生的现金流量（元

／

股）

１．３２ １．１６ ４．８７

每股净现金流量（元）

－０．７３ ２．９１ －７．５４

归属于公司普通股股东的每股净资产（元

／

股）

５．４７ ４．３１ ６６．８９

无形资产（扣除土地使用权）占净资产的比例（

％

）

０．２１ ０．３０ ０．０７

（四）管理层讨论与分析

１

、公司财务状况分析

（

１

）资产构成分析

单位：万元、

％

项目

２０１９

年

１２

月

３１

日

２０１８

年

１２

月

３１

日

２０１７

年

１２

月

３１

日

金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动资产

９２

，

９１３．０５ ８２．４０ １０５

，

１３７．３１ ８５．２３ ８３

，

００２．１４ ８２．２４

非流动资产

１９

，

８４３．１１ １７．６０ １８

，

２２４．９４ １４．７７ １７

，

９２０．７７ １７．７６

资产总额

１１２

，

７５６．１６ １００．００ １２３

，

３６２．２５ １００．００ １００

，

９２２．９１ １００．００

报告期各期末， 公司的资产总额分别为

１００

，

９２２．９１

万元、

１２３

，

３６２．２５

万元和

１１２

，

７５６．１６

万元。

从资产规模来看，

２０１８

年末资产总额分别较上年末增加

２２

，

４３９．３４

万元， 增长

２２．２３％

，资产总额增长主要是流动资产增长所致。

２０１８

年末流动资产较上年末增长

２２

，

１３５．１７

万元，增长

２６．６７％

，主要为货币资金大幅增长所致，一方面是公司完成增资

吸收股东增资款

１７

，

７７７．７８

万元，另一方面是销售回款增加。

２０１９

年末，公司流动资

产、总资产分别较上年末下降

１２

，

２２４．２６

万元、

１０

，

６０６．０９

万元，主要系支付现金股利

所致。

从资产结构来看，报告期各期末，公司流动资产分别为

８３

，

００２．１４

万元、

１０５

，

１３７．３１

万元和

９２

，

９１３．０５

万元，分别占同期期末资产总额的

８２．２４％

、

８５．２３％

和

８２．４０％

；公司非

流动资产分别为

１７

，

９２０．７７

万元、

１８

，

２２４．９４

万元和

１９

，

８４３．１１

万元，分别占同期期末资

产总额的

１７．７６％

、

１４．７７％

和

１７．６０％

。

２０１７

年

－２０１８

年，随着市场不断开拓及下游客户需

求增长的影响，公司经营规模、资产总额持续增长；

２０１９

年末，因实施现金分红，流动

资产、资产总额略有下降；同时，资产结构相对稳定。

（

２

）负债结构分析

单位：万元、

％

项目

２０１９

年

１２

月

３１

日

２０１８

年

１２

月

３１

日

２０１７

年

１２

月

３１

日

金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动负债

５２

，

９５６．６４ ９７．９０ ７６

，

３３６．０２ ９８．９７ ４４

，

０６５．７１ ９８．４８

非流动负债

１

，

１３５．８８ ２．１０ ７９４．０８ １．０３ ６８０．８７ １．５２

合 计

５４

，

０９２．５２ １００．００ ７７

，

１３０．１０ １００．００ ４４

，

７４６．５８ １００．００

公司负债主要为流动负债， 报告期各期末流动负债占比分别为

９８．４８％

、

９８．９７％

和

９７．９０％

。

２０１８

年末公司负债总额较上年末增加

３２

，

３８３．５２

万元，增长

７２．３７％

，主要系

公司现金股利分配尚未支付；

２０１９

年末公司负债总额较上年末减少

２３

，

０３７．５８

万元，

下降

２９．８７％

，主要系支付应付股利所致。

（

３

）偿债能力分析

项目

２０１９

年

１２

月

３１

日

２０１８

年

１２

月

３１

日

２０１７

年

１２

月

３１

日

流动比率（倍）

１．７５ １．３８ １．８８

速动比率（倍）

１．４３ １．１６ １．５１

资产负债率（母公司）（

％

）

４２．１８ ４６．８０ ４６．０７

资产负债率（

％

）

４７．９７ ６２．５２ ４４．３４

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

息税折旧摊销前利润（万元）

１６

，

６３６．９５ １４

，

７０９．８０ １３

，

９４８．２３

利息保障倍数（倍）

３６．０３ ４８．３７ ７４７．９６

经营活动产生的现金流量净额（万元）

１４

，

１９６．０２ １２

，

４０４．７５ ３

，

８９５．９１

注：

２０１６

年度公司无借款利息支出。

报告期各期末，公司流动比率分别为

１．８８

、

１．３８

和

１．７５

；速动比率分别为

１．５１

、

１．１６

和

１．４３

；资产负债率（合并）分别为

４４．３４％

、

６２．５２％

和

４７．９７％

。

２０１７

年末公司流动比率、

速动比率相对稳定。

２０１８

年末公司流动比率、速动比率较上年末下降

０．５０

、

０．３５

，资产

负债率（合并）上升

１７．９６

个百分点，主要是公司现金分红尚未支付形成应付股利所

致；

２０１９

年末随着应付股利的支付，流动比率、速动比率较

２０１８

年末有所提高，资产

负债率（合并）有所下降。

２０１７

年度、

２０１８

年度、

２０１９

年度公司盈利能力较好， 能够有效保障支付借款利

息，利息保障倍数分别为

７４７．９６

、

４８．３７

和

３６．０３

，

２０１７

年度公司银行借款及借款利息较

少，利息保障倍数高。

报告期内， 公司现金流较好， 经营活动产生的现金流量净额分别为

３

，

８９５．９１

万

元、

１２

，

４０４．７５

万元和

１４

，

１９６．０２

万元，公司偿债能力较好，能按期偿付各项融资性负

债和经营性负债，不存在违约及拖欠供应商货款的情况，债务风险较小。

（

４

）公司资产周转率指标情况

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

应收账款周转率（次

／

年）

３．８６ ３．９２ ３．６５

存货周转率（次

／

年）

３．４３ ３．５２ ３．９９

总资产周转率（次

／

年）

０．７２ ０．７５ ０．８２

报告期内，公司应收账款周转率分别为

３．６５

、

３．９２

和

３．８６

，呈上升趋势，一方面公

司业务规模增长，另一方面公司客户信用较好，应收账款总体回收情况良好；存货周

转率分别为

３．９９

、

３．５２

和

３．４３

，逐年下降，一方面公司业务规模增长，存货相应增长，同

时，为应对主要原材料覆铜板价格上涨，原材料备货增加，存货周转率随之下降。

报告期内，公司总资产周转效率良好，总资产周转率相对稳定。

２

、盈利能力分析

报告期内，公司营业收入结构如下：

单位：万元、

％

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

主营业务收入

８２

，

６４３．８０ ９７．８５ ８１

，

９１２．３８ ９７．８７ ７９

，

０４２．５４ ９８．４９

其他业务收入

１

，

８１６．８４ ２．１５ １

，

７８２．１８ ２．１３ １

，

２０８．６９ １．５１

合 计

８４

，

４６０．６４ １００．００ ８３

，

６９４．５６ １００．００ ８０

，

２５１．２３ １００．００

如上表所示，公司主营业务收入平均占比在

９８．００％

左右，主营业务收入为印制

电路板研发、生产和销售，产品包括单面板、双面板和多层板等，主要应用于家电、电

源、通信等领域。 其他业务收入包括废液、电解铜等销售。

公司自成立以来逐步确立了家电行业

ＰＣＢ

领域的领先地位，已成为国内外家电

行业用

ＰＣＢ

领域的一流供应商，单

／

双面板销售收入在内资

ＰＣＢ

制造企业中处于领先

地位；同时，在采取“行业聚焦”的市场战略决策基础上，进一步拓展电源、通信、汽车

电子等行业，树立了良好的行业口碑。

报告期内，公司凭借优质客户资源优势，不断提升生产管理水平、增强专业化能

力、利用规模化效应，以高品质的产品实现稳步持续发展。

２０１８

年度公司营业收入分

别较上年同期增长

３

，

４４３．３３

万元、增幅为

４．２９％

，

２０１９

年度与

２０１８

年度基本持平。 报告

期内，公司主营业务收入及变动如下：

（

１

）按产品类别划分的主营业务收入情况

报告期内，公司主营业务收入按产品类别划分情况如下：

单位：万元、

％

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

单面板

３７

，

０９４．３３ ４４．８８ ３８

，

５１９．８５ ４７．０３ ３４

，

７７５．１５ ４４．００

双面板

３９

，

３０９．８８ ４７．５７ ３５

，

３９０．８６ ４３．２１ ３５

，

９１０．４９ ４５．４３

多层板

６

，

２３９．５９ ７．５５ ８

，

００１．６７ ９．７６ ８

，

３５６．９０ １０．５７

合 计

８２

，

６４３．８０ １００．００ ８１

，

９１２．３８ １００．００ ７９

，

０４２．５４ １００．００

公司聚焦家电印制电路板市场，深耕单面板、双面板家电产品印制电路板，单面

板、双面板为公司主要产品，合计占比分别为

８９．４３％

、

９０．２４％

和

９２．４５％

；多层板业务规

模相对较小，占比分别为

１０．５７％

、

９．７６％

和

７．５５％

，是公司重要业务开拓方向。

（

２

）按应用领域划分的主营业务收入情况

报告期内，公司主营业务收入按应用领域划分情况如下：

单位：万元、

％

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

家电

７１

，

３１５．５８ ８６．２９ ７１

，

５１９．２８ ８７．３１ ６９

，

９３９．２０ ８８．４８

电源

１０

，

２７９．４９ １２．４４ ８

，

６５９．６０ １０．５７ ６

，

８７５．８２ ８．７０

通信

９３７．５３ １．１３ １

，

７０８．４６ ２．０９ ２

，

１４３．２９ ２．７１

汽车电子及其他

１１１．２０ ０．１４ ２５．０４ ０．０３ ８４．２３ ０．１１

合计

８２

，

６４３．８０ １００．００ ８１

，

９１２．３８ １００．００ ７９

，

０４２．５４ １００．００

公司聚焦家电印制电路板市场，产品主要用于家电行业，报告期内，家电行业用

ＰＣＢ

产品销售占比分别为

８８．４８％

、

８７．３１％

和

８６．２９％

，客户包括海尔、海信、美的、奥克斯

等国内大型知名家电企业，以及

ＢＳＨ

（博西华）、

ＬＧ

（乐金）、

Ｗｈｉｒｌｐｏｏｌ

（惠而浦）等国外大

型知名跨国家电企业。公司凭借高品质产品、优质服务及出色的供货能力，在家电行业

用

ＰＣＢ

制造领域确立了国内领先地位。 与此同时，积极开拓电源、通信等业务领域。

（

３

）主营业务收入区域性

报告期内，公司主营业务收入按销售区域划分情况如下：

单位：万元、

％

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

内销

７４

，

９１７．７４ ９０．６５ ７６

，

２５１．２９ ９３．０９ ７５

，

２９８．２３ ９５．２６

其中：华东

５３

，

７２４．７９ ６５．０１ ５９

，

４３１．２４ ７２．５５ ６０

，

９９８．２２ ７７．１７

华南

８

，

８６０．８２ １０．７２ ８

，

２００．３６ １０．０１ ８

，

４２１．３８ １０．６５

华北

６

，

０３７．８１ ７．３１ ４

，

９３５．７６ ６．０３ ３

，

６９５．６８ ４．６８

华中

２

，

３９７．１２ ２．９０ ２

，

３４１．８１ ２．８６ １

，

５５０．８６ １．９６

其他

３

，

８９７．２０ ４．７２ １

，

３４２．１２ １．６４ ６３２．０９ ０．８０

外销

７

，

７２６．０６ ９．３５ ５

，

６６１．０９ ６．９１ ３

，

７４４．３１ ４．７４

合计

８２

，

６４３．８０ １００．００ ８１

，

９１２．３８ １００．００ ７９

，

０４２．５４ １００．００

公司以内销为主，报告期内内销占比分为

９５．２６％

、

９３．０９％

和

９０．６５％

，公司以家电

行业用

ＰＣＢ

产品为主导，我国作为全球第一大家电生产大国，包括国际知名企业都

在中国设立了主要生产基地，因而主要为内销；同时，公司积极扩展境外市场，境外

收入及占比均有增长，

２０１８

年度、

２０１９

年度外销收入分别较上年同期增长

１

，

９１６．７８

万

元、

２

，

０６４．９７

万元，增幅分别为

５１．１９％

、

３６．４８％

，境外市场增长较快。

（

４

）主营业务毛利及毛利率分析

①

公司综合毛利率

单位：万元、

％

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

营业收入

８４

，

４６０．６４ ８３

，

６９４．５６ ８０

，

２５１．２３

营业成本

６０

，

０２６．３６ ５９

，

７７４．１９ ５７

，

５７７．８０

综合毛利率

２８．９３ ２８．５８ ２８．２５

报告期内，公司综合毛利率分别为

２８．２５％

、

２８．５８％

和

２８．９３％

，基本保持稳定。

②

主营业务毛利结构分析

报告期内，公司主营业务毛利构成如下：

单位：万元、

％

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

单面板

１１

，

４８１．９５ ５０．７７ １１

，

７９９．１３ ５３．２２ ８

，

９８３．０９ ４１．８５

双面板及多层板

１１

，

１３５．４９ ４９．２３ １０

，

３７２．４４ ４６．７８ １２

，

４８１．６５ ５８．１５

其中：双面板

９

，

３６１．６５ ４１．３９ ８

，

２９８．２０ ３７．４３ ９

，

８６２．９３ ４５．９５

合 计

２２

，

６１７．４４ １００．００ ２２

，

１７１．５７ １００．００ ２１

，

４６４．７４ １００．００

如上表所示，报告期内，公司单面板毛利分别为

８

，

９８３．０９

万元、

１１

，

７９９．１３

万元和

１１

，

４８１．９５

万元，毛利占比分别为

４１．８５％

、

５３．２２％

和

５０．７７％

；同期，双面及多层板毛利

分别为

１２

，

４８１．６５

万元、

１０

，

３７２．４４

万元和

１１

，

１３５．４９

万元， 毛利占比分别为

５８．１５％

、

４６．７８％

和

４９．２３％

， 其中双面板毛利分别为

９

，

８６２．９３

万元、

８

，

２９８．２０

万元和

９

，

３６１．６５

万

元，多层板毛利规模较小。

２０１８

年度公司单面板业务收入增长，单面板毛利增加

２

，

８１６．０４

万元，同时，双面

及多层板业务收入下降，双面及多层板毛利减少

２

，

１０９．２１

万元，受上述因素综合影

响，主营业务毛利较上年度增加

７０６．８３

万元，增长

３．２９％

，略有增长。

２０１９

年度公司单面板业务收入、双面及多层板收入与

２０１８

年度基本持平，毛利

基本持平。

③

主营业务毛利率分析

报告期内，公司主营业务毛利率情况如下：

单位：

％

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

毛利率 占收入比 毛利率 占收入比 毛利率 占收入比

单面板

３０．９５ ４４．８８ ３０．６３ ４７．０３ ２５．８３ ４４．００

双面板及多层板

２４．４５ ５５．１２ ２３．９０ ５２．９７ ２８．２０ ５６．００

其中：双面板

２３．８２ ４７．５７ ２３．４５ ４３．２１ ２７．４７ ４５．４３

主营业务毛利率

／

合计

２７．３７ １００．００ ２７．０７ １００．００ ２７．１６ １００．００

如上表所示，报告期内，公司主营业务毛利率相对稳定。同时，单面板、双面及多

层板存在一定波动。

Ａ．

单面板毛利率变动分析

公司单面板主要应用于家电领域，在该领域中公司业务规模相对较大，产能利

用充分，竞争优势明显。单面板销售单价、单位成本受主要原材料覆铜板价格波动影

响较大，通常成本变化反应相对较快，单价变动存在一定滞后性，由此影响单面板毛

利率。

报告期内，单面板毛利率分别为

２５．８３％

、

３０．６３％

和

３０．９５％

，

２０１８

年度、

２０１９

年度基

本持平，

２０１７

年度略低，主要原因系

２０１７

年度覆铜板价格上涨较快，而产品价格变动

相对滞后，致使单面板销售较

２０１６

年度增长

１２．７４％

的同时单位销售成本较

２０１６

年度

增长

１７．１６％

，因而毛利率略低；

２０１８

年度、

２０１９

年度受覆铜板价格下降影响，公司单

面板销售单价分别较上年度下降

０．０９％

、

４．６４％

， 同期单位销售成本分别下降

６．５５％

、

５．０９％

，成本降幅高于单价降幅，毛利率有所提高。

Ｂ．

双面板及多层板毛利率变动分析

报告期内，公司双面板及多层板毛利率分别为

２８．２０％

、

２３．９０％

和

２４．４５％

，

２０１８

年

度、

２０１９

年度基本持平，

２０１７

年度略高。 一方面是公司双面板及多层板主要为双面

板，市场竞争相对激烈，受覆铜板价格下降影响单位销售价格持续下降，

２０１８

年度、

２０１９

年度分别较上年度下降

１．０５％

、

５．８５％

。 另一方面，

２０１８

覆铜板价格有所下降，用

于双面及多层板的覆铜板采购单价较

２０１７

年度下降

６．４３％

，受此影响尽管原材料成

本下降，但因公司产能不足委外加工量增加及环保投入等增加，委外加工成本、制

造费用增加更为明显，

２０１８

年度单位销售成本随之增长

４．８７％

；

２０１９

委外加工量进

一步增加，委外加工成本增加，但用于双面及多层板的覆铜板采购单价较

２０１８

年度

下降

１３．７８％

，原材料成本下降更为明显，

２０１９

年度单位销售成本随之下降

６．５２％

。

④

净利润变动分析

报告期内，公司各项利润及利润率情况如下：

单位：万元、

％

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

金额

／

比例 较上年变动 金额

／

比例 较上年变动

营业收入

８４

，

４６０．６４ ０．９２ ８３

，

６９４．５６ ４．２９ ８０

，

２５１．２３

营业利润

１３

，

１４９．４３ １３．９８ １１

，

５３６．３４ －４．５４ １２

，

０８４．８８

利润总额

１３

，

９９８．３２ １３．７３ １２

，

３０８．３９ ４．９０ １１

，

７３３．５７

净利润

１２

，

４０１．２１ １６．２７ １０

，

６６５．９４ ３．９５ １０

，

２６０．２７

营业利润率

１５．５７

提高

１．７９

个百分点

１３．７８

下降

１．２８

个百分点

１５．０６

净利润率

１４．６８

提高

１．９４

个百分点

１２．７４

下降

０．０５

个百分点

１２．７９

报告期内，公司利润总额、净利润持续增长，营业利润率、净利率基本保持稳定，

略有波动，总体而言，经营情况良好。

３

、现金流量分析

报告期内，公司现金流量结构如下：

单位：万元

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

经营活动产生的现金流量净额

１４

，

１９６．０２ １２

，

４０４．７５ ３

，

８９５．９１

投资活动产生的现金流量净额

－３

，

０３２．９２ ２

，

１９１．５９ －５

，

２８３．７６

筹资活动产生的现金流量净额

－１９

，

１００．９６ １６

，

４７３．５０ －４

，

５６５．６３

汇率变动对现金及现金等价物的影响

１０５．５１ １０４．０４ －７８．０７

现金及现金等价物净增加额

－７

，

８３２．３５ ３１

，

１７３．８８ －６

，

０３１．５５

（

１

）经营活动现金流量分析

单位：万元

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

经营活动产生的现金流量净额

１４

，

１９６．０２ １２

，

４０４．７５ ３

，

８９５．９１

净利润

１２

，

４０１．２１ １０

，

６６５．９４ １０

，

２６０．２７

经营现金利润率（倍数）

１．１４ １．１６ ０．３８

注：经营现金利润率

＝

经营活动产生的现金流量净额

／

净利润

报告期内，经营活动产生的现金流量净额与净利润比例分别为

０．３８

、

１．１６

和

１．１４

，

２０１７

年度经营活动产生的现金流量净额低于净利润，经营活动产生的现金流量净额

与净利润比例较低，主要原因系：

①

销售订单量增长，公司产量上升，原材料等生产物料采购量增加的同时主要

原材料覆铜板

２０１７

年采购单价较

２０１６

年上涨

２２．８７％

，存货、应付账款及应付票据随

之增加， 带动存货及经营性应付项目分别增加

４

，

８２８．６１

万元、

１

，

１８８．７２

万元。 同时，

２０１７

年偿还期初往来款项并支付期初应交税金合计

４

，

８４１．７２

万元。

②２０１７

年公司营业收入较

２０１６

年增长

３３．０９％

，致使应收账款及应收票据增加

６

，

５４２．７１

万元，带动经营性应收项目的增加

５

，

２９３．２３

万元。

２０１８

年度、

２０１９

年度销售收入增速放缓的同时销售回款及采购付款增加，同时，

资产减值准备、折旧摊销非付现项目增加，经营活动产生的现金流量净额高于净利

润，经营活动产生的现金流量净额与净利润比例接近。

综上，报告期内公司经营活动产生的现金流量净额变动合理。

（

２

）投资活动现金流量分析

报告期内， 公司投资活动产生的现金流量净额分别为

－５

，

２８３．７６

万元、

２

，

１９１．５９

万元和

－３

，

０３２．９２

万元。 具体如下：

①

投资活动现金流入

报告期内， 公司投资活动现金流入分别为

４

，

０８６．５４

万元、

４４

，

９１９．４６

万元和

０．００

万元，主要为收到的短期理财产品本金及收益，具体如下：

单位：万元

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

短期理财产品赎回

－ ４４

，

３７５．００ ４

，

０００．００

短期理财产品收益

－ ５４４．４６ ８６．５４

收回土地保证金

－ － －

合计

－ ４４

，

９１９．４６ ４

，

０８６．５４

②

投资活动现金流出

报告期内， 公司投资活动现金流出分别为

９

，

３７０．３０

万元、

４２

，

７２７．８７

万元和

３

，

０３２．９３

万元，主要为构建固定资产、无形资产支付的现金及短期理财产品投资，具体如下：

单位：万元

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

购建固定资产、无形资产支付的现金

２

，

９２５．５４ ２

，

１１１．８２ １

，

４６０．３０

短期理财产品投资

－ ３６

，

９６５．００ ７

，

９１０．００

收购少数股东权益

－ ３

，

２８２．９４ －

收购资产负债支付对价

－ ３６８．１１ －

土地保证金

１０７．３９ － －

合计

３

，

０３２．９３ ４２

，

７２７．８７ ９

，

３７０．３０

２０１８

年，公司收购海弘电子少数股东股权支付现金

３

，

２８２．９４

万元；收购昇耀国际

（香港）及昇耀国际（新加坡）全部资产负债支付对价

３６８．１１

万元。

（

３

）筹资活动现金流量分析

报告期内，公司筹资活动产生的现金流量净额分别

－４

，

５６５．６３

万元、

１６

，

４７３．５０

万

元和

－１９

，

１００．９６

万元。 具体如下：

①

筹资活动现金流入

报告期内，公司筹资活动现金流入分别为

４

，

４４４．７６

万元、

２５

，

５１２．７８

万元和

２１

，

５８０．７２

万元，主要为股东增资、银行借款及银行承兑汇票保证金，具体如下：

单位：万元

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

吸收投资所收到的现金

－ １７

，

７７７．７８ －

银行借款

２１

，

０００．００ ７

，

０００．００ ４

，

０００．００

银行承兑汇票保证金

５８０．７２ ３３５．００ ４４４．７６

收到股东投资保证金

－ ４００．００ －

合计

２１

，

５８０．７２ ２５

，

５１２．７８ ４

，

４４４．７６

２０１８

年度，公司吸收新增投资者增资款

１７

，

７７７．７８

万元。

②

筹资活动现金流出

报告期内，公司筹资活动现金流出分别为

９

，

０１０．３９

万元、

９

，

０３９．２９

万元和

４０

，

６８１．６８

万元，主要为现金分红及支付利息、偿还银行借款及银行承兑汇票保证金，具体如下：

单位：万元

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

偿还债务所支付的现金

９

，

０００．００ ８

，

０００．００ －

分配股利、利润或偿付利息所支付的现金

３１

，

３８４．７０ ２６１．１６ ９

，

０１０．３９

银行承兑汇票保证金

９６．９８ ５７８．１３ －

退还股东投资保证金

２００．００ ２００．００

合计

４０

，

６８１．６８ ９

，

０３９．２９ ９

，

０１０．３９

４

、公司财务状况和盈利能力的未来趋势分析

（

１

）财务状况未来趋势的分析

①

主营业务收入稳定增长，盈利能力较强

公司是一家专业从事印制电路板研发、生产和销售的高新技术企业，公司凭借

自身生产能力、产品和服务质量、技术创新、交付期等多方面优势通过了多家国内外

大型知名企业的严格供应商考核，并成为多家大型知名企业的“优秀供应商”或“战

略供应商”。 报告期内，公司营业收入持续增长，同时凭借多年来积累的生产管理经

营、专业化、规模化优势及良好的成本费用控制，形成了较强的盈利能力。报告期内，

公司净利润分别为

１０

，

２６０．２７

万元、

１０

，

６６５．９４

万元和

１２

，

４０１．２１

万元。

②

经营活动现金流入持续流入，盈利质量较高

报告期内， 公司经营活动产生的现金流量净额分别为

３

，

８９５．９１

万元、

１２

，

４０４．７５

万元和

１４

，

１９６．０２

万元，同期净利润分别为

１０

，

２６０．２７

万元、

１０

，

６６５．９４

万元和

１２

，

４０１．２１

元，经营活动产生的现金流量净额与净利润的比率分别为

０．３８

倍、

１．１６

倍和

１．１４

倍，净

利润有较强的现金流支持，盈利质量较高。

（

２

）盈利能力未来趋势的分析

①ＰＣＢ

行业稳定增长，有利于进一步提高公司盈利能力

由于

ＰＣＢ

产品下游受众市场较广，全球

ＰＣＢ

行业总产值主要与宏观经济状况联

系紧密。 根据

Ｐｒｉｓｍａｒｋ

《行业动态：

ＰＣＢ

行业格局与发展》的预测数据，预计

２０１９

年全

球

ＰＣＢ

总产值达

６３７．２７

亿美元， 同比增长

２．１％

； 预计到

２０２３

年全球

ＰＣＢ

总产值达

７４７．５６

亿美元，

２０１８－２０２３

年全球

ＰＣＢ

总产值年复合增长率（

ＣＡＧＲ

）将达

３．７％

，行业

将维持稳定增长趋势。 行业的稳定增长有利于发行人进一步发挥自身竞争优势，不

断提升公司盈利能力。

②

募集资金投资项目的投产将为公司业绩成长提供支撑

随着公司本次募集资金投资项目的建成并逐步达产，公司本次募集资金投资项

目完成后，产能将进一步扩大，进一步增强公司在生产高峰期的大批量供货能力；公

司优势将得到进一步巩固，实力进一步增强和完善，公司整体的行业竞争实力将跨

上一个新台阶。募集资金投资项目的顺利实施，将会提升公司主营业务收入，公司的

盈利能力及抗风险能力将得到进一步增强。

综上所述，公司行业及产品优势明显，财务状况良好，盈利能力较强。 募集资金

投资项目投产后，公司将进一步增强现有优势，提高盈利能力和竞争能力。

（五）股利分配政策

１

、最近三年的股利分配政策

根据《公司章程》，公司现行的股利分配政策如下：

（

１

）公司利润分配可以采取现金、股票等方式。

（

２

）公司税后利润按以下顺序分配：

Ａ．

弥补以前年度的亏损；

Ｂ．

按税后利润的

１０％

提取法定公积金。 当法定公积金累计达到公司注册资本的

５０％

以上的，可以不再提取；

Ｃ．

根据股东大会决议提取任意公积金；

Ｄ．

按照股东持有的股份比例分配。

股东大会违反前款规定，在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向股东分配利

润的，股东必须将违反规定分配的利润退还公司。 公司持有的本公司股份不参与分

配利润。

（

３

）公司股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事会须在股东大会召开

后

２

个月内完成股利（或股份）的派发事项。

２

、报告期内股利分配情况

报告期内，公司及公司子公司股利分配情况如下：

（

１

）

２０１８

年

９

月，经澳弘有限股东会决议，对公司截至

２０１７

年

１２

月

３１

日未分配利

润中的

１５

，

０００

万元以现金方式向股东分配股利；经海弘电子股东会决议，对海弘电

子截至

２０１７

年

１２

月

３１

日未分配利润中的

２０

，

０００

万元以现金方式向股东分配股利。

（

２

）

２０１７

年

１

月，经澳弘有限股东会决议，对公司截至

２０１６

年

１２

月

３１

日未分配利

润中的

５

，

０００

万元以现金方式向股东分配股利；经海弘电子股东会决议，对海弘电子

截至

２０１６

年

１２

月

３１

日未分配利润中的

４

，

０００

万元以现金方式向股东分配股利。

３

、本次发行前滚存利润的分配安排

经公司股东大会审议通过，本次发行前公司的滚存未分配利润由本次发行完成

后的新老股东共同享有。

４

、本次发行后的股利分配政策

发行后的股利分配政策详见本招股意向书摘要“第一节 重大事项提示”之“二、

利润分配方案”。

（六）发行人子公司基本情况

截至本招股意向书摘要签署日，发行人拥有三家子公司。 各子公司的基本情况

如下：

公司名称 注册资本 经营业务

海弘电子

３

，

５００．００

万元

ＰＣＢ

的生产和销售

香港昇耀

３０．００

万港元

ＰＣＢ

的境外销售

新加坡昇耀

１．００

万新加坡元

ＰＣＢ

的境外销售

１

、常州海弘电子有限公司

（

１

）基本情况

成立日期：

２００４

年

１２

月

０９

日

注册资本：

３

，

５００．００

万元

法定代表人： 陈定红

注册地、主要生产经营地： 常州市新北区滨江镇滨江经济开发区兴塘路

１６

号

股权结构： 澳弘电子

１００％

主营业务：

印制电路板的研发、生产及销售；日用口罩（非医用）生产；

第二类医疗器械销售

（

２

）简要财务数据（以下数据经大华会计师审计）

单位：万元

项目

２０１９

年

１２

月

３１

日

／

２０１９

年度

２０１８

年

１２

月

３１

日

／

２０１８

年度

总资产

４０

，

５５７．２３ ５５

，

３９４．２４

净资产

２２

，

１２６．７１ １５

，

５９７．０９

营业收入

４２

，

４４６．３５ ４２

，

１３８．７０

净利润

６

，

５２６．４３ ５

，

８１５．３２

２

、

ＥＬＩＴＥ ＰＲＯＳＰＥＣＴ ＳＩＮＧＡＰＯＲＥ ＰＴＥ． ＬＴＤ．

（“新加坡昇耀”）

（

１

）基本情况

成立日期：

２０１８

年

２

月

２８

日

注册资本：

１

万新加坡元（已实缴）

执行董事： 陈定红

注册地、主要生产经营地：

１５２ Ｂｅａｃｈ Ｒｏａｄ ＃１４－０２ Ｇａｔｅｗａｙ Ｅａｓｔ Ｓｉｎｇａｐｏｒｅ

（

１８９７２１

）

注册编号：

２０１８０６９５８Ｍ

股权结构： 海弘电子持有

１００％

主营业务： 印制电路板销售

（

２

）简要财务数据（以下数据经大华会计师审计）

单位：万元

项目

２０１９

年

１２

月

３１

日

／

２０１９

年度

２０１８

年

１２

月

３１

日

／

２０１８

年度

总资产

１

，

０１９．２５ ８９５．３６

净资产

９５．８５ １９．２４

营业收入

１

，

５３８．７４ ８４７．１６

净利润

６８．２１ ４２．３０

３

、

ＥＬＩＴＥ ＰＲＯＳＰＥＣＴ ＴＲＡＤＩＮＧ ＬＩＭＩＴＥＤ

（“香港昇耀”）

（

１

）基本情况

成立日期：

２０１７

年

１２

月

１５

日

注册资本：

３０

万港元（已实缴）

执行董事： 陈定红

注册地、主要生产经营地：

１１ ／ Ｆ．

，

Ｃａｐｉｔａｌ Ｃｅｎｔｒｅ

，

１５１ Ｇｌｏｕｃｅｓｔｅｒ Ｒｏａｄ

，

Ｗａｎｃｈａｉ

，

Ｈｏｎｇ

Ｋｏｎｇ

注册编号：

２６２４２３２

股权结构： 澳弘电子持有

１００％

印制电路板： 印制电路板销售

（

２

）简要财务数据（以下数据经大华会计师审计）

单位：万元

项目

２０１９

年

１２

月

３１

日

／

２０１９

年度

２０１８

年

１２

月

３１

日

／

２０１８

年度

总资产

５

，

９０１．６７ ４

，

３５２．３７

净资产

１

，

９３７．５５ １

，

２２３．００

营业收入

６

，

０１８．３９ ４

，

７８８．７６

净利润

６９１．６９ ９５７．４８

第四节 募集资金运用

经公司股东大会审议通过， 公司本次募集资金拟投资项目均围绕主营业务进

行，扣除发行费用后的募集资金将按轻重缓急顺序投资于以下项目：

单位：元

序

号

项目名称 项目总投资

拟投入

募集资金

备案情况 环评情况

１

年产高精密度多层板、

高密度互连积层板

１２０

万平方米建设项目

７１６

，

０１０

，

２００．００ ５４０

，

２６６

，

７１０．３４

常新行审经备

［

２０１９

］

２５０

号

常新行审环表

［

２０１９

］

１７０

号

２

研发中心升级改造项目

５１

，

５１６

，

０００．００ ５１

，

５１６

，

０００．００

常新行审经备

［

２０１９

］

２３３

号

常新行审环表

［

２０１９

］

１５８

号

３

补充流动资金

１２０

，

０００

，

０００．００ － － －

合计

８８７

，

５２６

，

２００．００ ５９１

，

７８２

，

７１０．３４

上述募集资金投资项目的实施主体为澳弘电子，建设期限均为两年。

本次股票发行募集资金到位前，公司将根据各项目的实际进度，以自筹资金支

付项目所需款项，并在募集资金到位之后予以置换。 若实际募集资金净额不能满足

项目的资金需求，不足部分将由公司自筹解决。

第五节 风险因素和其他重要事项

投资者在评估本公司此次发行的股票时，除本招股意向书摘要提供的其他资料

外，应特别考虑下述各项风险因素。 下述各项风险因素根据重要性原则或可能影响

投资决策的程度大小排序，该排序并不表示风险因素依次发生。

一、行业风险

（一）宏观经济及下游市场需求波动带来的风险

印制电路板是电子产品的关键电子互连件，其发展与下游行业联系密切，与全

球宏观经济形势相关性较大，

２０１８

年度全球

ＰＣＢ

行业总产值达到

６２３．９６

亿美元。宏观

经济波动对

ＰＣＢ

下游行业如消费电子、汽车电子、工业控制等行业将产生不同程度

的影响，进而影响

ＰＣＢ

行业的市场需求。

２０１８

年，中国大陆

ＰＣＢ

行业产值达到

３２７．０２

亿美元，占全球

ＰＣＢ

行业总产值的

５２．４１％

，我国已成为全球

ＰＣＢ

的主要生产基地。 我

国

ＰＣＢ

行业受全球经济环境变化的影响日趋明显。若未来全球经济增速放缓甚至迟

滞，将直接导致

ＰＣＢ

下游行业增速放缓甚至下滑，从而对公司的业务发展及盈利造

成不利影响。

（二）市场竞争加剧的风险

全球

ＰＣＢ

产业重心逐渐从欧美向亚洲转移，目前已经形成以亚洲（尤其是中国

大陆）为主导的新格局。 数量庞大的

ＰＣＢ

厂商将继续加剧中国大陆地区

ＰＣＢ

行业的

市场竞争，但日益呈现“大型化、集中化”的趋势。

如发行人未来不能持续提高生产管理能力、产品质量和技术水平，不能有效扩

大生产规模，则激烈的市场竞争将有可能影响公司的盈利能力，给公司带来风险。

（三）原材料价格波动的风险

公司直接材料占主营业务成本的比例较高， 报告期内分别为

７１．５０％

、

７１．１２％

和

６７．７７％

，其价格波动对公司业绩存在重要影响。 生产经营所用主要原材料包括覆铜

板、铜球、铜箔、油墨、锡球等，上述主要原材料价格受国际市场铜、石油等大宗商品

的价格波动影响较大。 报告期内，公司覆铜板的采购价格从

２０１７

年度的

８５．２２

元

／

平

方米下降到

２０１９

年度的

７３．９１

元

／

平方米。 若公司产品销售价格与原材料价格变动幅

度、变动方向不能同步，在其他因素不变的情况下，将导致公司毛利率发生变动，影

响公司经营业绩的稳定性。

（四）供应商集中的风险

公司产品生产所需的主要原材料为覆铜板、铜球、铜箔、油墨、锡球等。 报告期

内，公司供应商较集中，向昆山展耀贸易有限公司采购原材料金额占当年度采购总

额的比例为

４９．２１％

、

５０．１０％

和

４９．７３％

，占比较高。 如果未来昆山展耀贸易有限公司原

材料供应不足或供应的原材料出现质量问题，将可能会影响公司原材料供应的稳定

性，进而影响公司盈利水平。

二、财务风险

（一）毛利率下降的风险

报告期内，公司主营业务毛利率处于同行业较高水平且基本保持稳定，分别为

２７．１６％

、

２７．０７％

和

２７．３７％

。 但毛利率水平受行业发展状况、良品率、产能利用率、客户

结构、细分市场的竞争状况影响，如果未来公司的经营规模、客户资源、成本控制等

方面发生较大变动，或者行业竞争加剧，将导致公司产品销售价格下降、成本费用提

高或客户的需求发生较大的变化，公司将面临主营业务毛利率下降的风险，从而对

公司盈利状况造成不利影响。

（二）应收账款增加的风险

根据

ＰＣＢ

行业普遍存在的业务运营模式， 公司通常给予下游客户一定的信用

期。 报告期各期末公司应收账款余额较大，分别为

２２

，

３３１．７９

万元、

２０

，

３５６．０５

万元和

２３

，

４４０．４０

万元，应收账款周转率分别为

３．６５

、

３．９２

和

３．８６

。 如果未来公司受到行业波

动的影响或公司客户无法按期支付货款、要求延长付款账期，则公司应收账款的回

款速度及公司资金周转速度将受影响，公司将面临应收账款周转率下降的风险。

三、经营风险

（一）客户集中度较高风险

报告期内， 发行人前五名客户的销售收入占其营业收入的比例分别为

７３．５４％

、

７３．７５％

和

７３．０２％

， 其中第一大客户海信销售额占比分别为

２２．５５％

、

２４．７１％

及

２２．５７％

，

客户集中度较高，存在客户相对集中的风险。

虽然发行人与主要客户已经建立了长期、稳定的合作关系，但如果主要客户与

发行人停止合作、大幅减少订单或者客户经营发生不利变动，可能将对发行人经营

状况造成不利影响。

（二）环保风险

ＰＣＢ

的生产过程涉及到电镀、蚀刻等工序，会产生废水、废气及固体废弃物，生

产过程对环保的要求较高。 随着国家对环保要求的不断提升，发行人的环保投入将

持续增加， 可能对发行人的业绩造成影响， 报告期内发行人环境保护支出分别为

７５７．４３

万元、

１

，

２４５．７４

万元和

１

，

００９．８７

万元；如因发生环境污染事件，则有可能对发行

人生产经营造成不利影响。

（三）质量责任风险

公司生产的印制线路板主要用于下游客户的家电、电源等产品，下游客户对公

司产品质量要求较高。报告期内，由于客户产品需求更新等原因，导致发生少量退换

货的情形。公司未出现重大质量纠纷或诉讼，但

ＰＣＢ

产品生产工序多、精密程度相对

较高，各工序的生产品质均会对最终产品质量产生较大影响。 如果公司在产品生产

过程中出现质量未达标准而未被检测发现的情况，将对公司的业绩和品牌造成一定

不利影响。

（四）安全生产的风险

ＰＣＢ

生产工艺复杂，且在生产中需使用腐蚀性化学品等，对生产人员的操作要

求较高，存在一定危险性。 如果员工在日常生产中出现操作不当、设备使用意外等，

将可能导致安全生产事故。

（五）核心人员流失的风险

公司所处行业是资本、技术密集型行业，经验丰富的管理人员以及技术研发人

才是公司生存和发展的重要基础。 客户不断推陈出新更新换代产品，在新产品中应

用新的技术和工艺，要求公司的研发水平与行业发展及客户需求相配套。 若公司未

能把握行业发展趋势，或未能研发或储备符合客户未来需求的相关技术，则将导致

公司在市场竞争中处于劣势，进而对公司业绩造成不利影响。同时，随着市场竞争加

剧，企业之间对人才的争夺将更加激烈，未来公司可能面临核心人才流失的风险。

（六）新型冠状病毒肺炎疫情对生产经营带来的风险

２０２０

年

１

月，新型冠状病毒肺炎疫情爆发并迅速蔓延，受疫情的影响，企业正常

的生产经营活动受到较大影响，导致正常的经贸、生产、服务活动受到阻碍，短期给

经济带来一定的负面冲击，特别是对投资、消费、出口相关企业带来明显的冲击。 尽

管国内新型冠状病毒肺炎疫情已基本解除，且公司制定了一系列防御措施和科学的

复工复产计划，在保障员工安全的基础上，已恢复正常运营。

但随着境外新型冠状病毒肺炎疫情仍不乐观， 虽然公司外销收入占比较小，但

公司下游客户存在一定比例外销，将向公司有所传导，进而对公司销售产生一定影

响。 若境外新型冠状病毒肺炎疫情未能在短时间内得到有效控制，致使疫情长期持

续，将可能对公司日常生产经营带来不利影响，最终影响公司的经营业绩。

四、不能持续享受所得税优惠政策的风险

报告期内，公司及子公司海弘电子均为高新技术企业，按

１５％

所得税税率缴纳

企业所得税。

２０１８

年

１１

月，公司及子公司海弘电子通过最新一期高新技术企业复审，

有效期三年。

高新技术企业税收优惠是对包括公司在内的高新技术企业长期发展的支持，对

公司业绩有一定影响。 在上述税收优惠政策到期后，如公司及公司子公司不能按照

国家税收政策及时申请到所得税税收优惠或者国家税收优惠政策出现不可预测的

不利变化，公司所得税费用将大幅上升，从而对公司盈利产生不利影响。以

２０１９

年经

营情况为例，假定企业所得税率为

２５％

，则公司净利润将由

１２

，

４０１．２１

万元下降至

１１

，

５９６．２０

万元。

五、出口国或地区进口政策变动或贸易摩擦风险

公司产品主要应用于家电行业，我国为全球最大的家电生产国，家电产品主要

出口欧美等国家或地区，如上述国家或地区家电产品进口政策收紧或双边贸易摩擦

加剧，可能对我国家电产品出口产生不利影响，进而影响下游家电企业对公司产品

的采购需求，对公司经营产生不利影响。

六、实际控制人不当控制的风险

公司实际控制人杨九红及陈定红本次发行前直接及间接控制本公司

９３．２８９７％

的股权；本次发行后，杨九红及陈定红直接及间接持股比例为

６９．９６７４％

，仍居绝对控

股地位。

尽管公司已经建立了规范的法人治理结构和完善的内部控制制度，且公司设立

以来未发生实际控制人利用其控股股东地位损害公司及中小股东利益的行为，但是

如果发行人无法有效做到股东大会、董事会、监事会和管理层之间的相互制衡，则存

在大股东侵害公司及其他中小股东利益的风险。

七、募集资金投资项目实施风险

公司募集资金投资项目的可行性分析是基于当前市场环境、 现有技术基础、对

技术发展趋势的判断等因素作出的。 在公司募集资金投资项目实施过程中，公司面

临着技术革新、产业政策调整、市场变化等诸多不确定因素，对募投项目实施有较大

影响。其中“年产高精密度多层板、高密度互连积层板

１２０

万平方米建设项目”预计年

新增折旧

４

，

４８９．３８

万元，“研发技术中心升级改造项目” 年新增折旧

３５４．０２

万元，募

投项目新增折旧金额合计为

４

，

８４３．４０

万元，占公司

２０１８

年度利润总额的

３９．３５％

。如

募集资金投资项目未能如期实现效益，或投产后市场情况发生不可预见的变化或公

司不能有效开拓新市场，公司产能扩大后将存在一定的产品滞销风险，募集资金投

资项目新增折旧及摊销也将导致公司净资产收益率出现下降。

八、本次公开发行摊薄即期回报的风险

本次发行股份完成后， 公司股本及净资产规模较发行前将有一定幅度的增加，

由于募集资金投资项目的实施和收益实现需要一定周期，公司短期内净利润的增长

难以与净资产、股本的增长幅度匹配，每股收益、加权平均净资产收益率等指标将可

能出现一定幅度的下降，本次募集资金到位后发行人即期回报（每股收益、净资产收

益率等财务指标）存在被摊薄的风险。

九、业绩下滑风险

受新冠疫情影响，

２０２０

年

１－６

月公司营业收入、扣除非经常损益后归属于母公司

的净利润分别较上年同期下降

６．８９％

、

５．７６％

；根据公司订单情况、产品生产及交付计

划，预计

２０２０

年

１－９

月公司营业收入较上年同期下降

８．３４％

至增长

０．３７％

，扣除非经常

性损益后归属于母公司股东净利润较上年同期下降

８．２１％

至下降

１．１５％

。

综合

２０２０

年

１－６

月经营业绩及

２０２０

年

１－９

月业绩预告来看， 公司存在业绩下滑

的风险。

十、其他重要事项

（一）重要合同

截至

２０２０

年

３

月

９

日，本公司正在或将要履行的重要合同情况如下：销售合同

１２

份、采购合同

８

份、委托加工合同

２

份、银行借款合同

３

份、担保合同

６

份、授信合同

２

份

以及本次发行上市的承销协议和保荐协议。

（二）诉讼或仲裁事项

截至本招股意向书摘要签署日，公司无对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、

未来前景可能产生较大影响的重大诉讼或仲裁事项。

截至本招股意向书摘要签署日，公司控股股东及实际控制人无重大诉讼、仲裁

事项。

截至本招股意向书摘要签署日，公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员

不存在重大诉讼（包括刑事诉讼）或仲裁事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人的情况

各方当事人 名称 联系电话 传真 联系人

发行人

常州澳弘电子股份有限公

司

（

０５１９

）

８５４８６１５８

（

０５１９

）

８５４８６１５８

耿丽娅

保荐机构 国金证券股份有限公司 （

０２１

）

６８８２６０２１

（

０２１

）

６８８２６８００

江岚、周海兵

律师事务所 上海市锦天城律师事务所 （

０２１

）

２０５１ １０００

（

０２１

）

２０５１ １９９９

孙亦涛、宋晏、王

舒庭

会计师事务所

大华会计师事务所 （特殊

普通合伙）

（

０７５５

）

８２９０ ０６１０

（

０７５５

）

８２９０ ０９６５

张媛媛、江先敏

资产评估机构

国众联资产评估土地房地

产估价有限公司

（

０７５５

）

２５１３ ２８７６

（

０７５５

）

２５１３ ２８７６

张明阳、陈军

股票登记机构

中国证券登记结算有限责

任公司上海分公司

（

０２１

）

６８８７ ５８０１

（

０２１

）

６８８７ ５８０２

申请上市证券

交易所

上海证券交易所 （

０２１

）

６８８０ ８８８８

（

０２１

）

６８８０ ４８６８

二、本次发行上市的重要日期

初步询价及推介公告刊登日期

２０２０

年

９

月

２２

日

初步询价日期

２０２０

年

９

月

２５

日

发行公告刊登日期

２０２０

年

９

月

３０

日

申购日期

２０２０

年

１０

月

９

日

缴款日期

２０２０

年

１０

月

１３

日

预计股票上市日期 本次发行后将尽快申请在上海证券交易所上市交易

第七节 备查文件

一、备查文件

投资者可以查阅与本次公开发行有关的所有正式法律文件，具体如下：

（一）发行保荐书；

（二）财务报表及审计报告、审阅报告；

（三）内部控制鉴证报告；

（四）经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

（五）法律意见书及律师工作报告；

（六）公司章程（草案）；

（七）中国证监会核准本次发行的文件；

（八）其他与本次发行有关的重要文件。

二、查阅地址及时间

投资者可以在本次发行期间工作日内，在下列地点查阅招股意向书全文及备查

文件：

１

、发行人：常州澳弘电子股份有限公司

联系地址：常州市新北区新科路

１５

号

联系人：耿丽娅、陈利

电话：

０５１９－８５４８６１５８

传真：

０５１９－８５４８６１５８

２

、保荐人（主承销商）：国金证券股份有限公司

联系地址：上海市浦东新区芳甸路

１０８８

号紫竹国际大厦

２３

楼

联系人： 江岚、周海兵、宋滨、郭煜焘、张培、曹凌跃、应孙权

电话：

０２１－６８８２６８０２

传真：

０２１－６８８２６８００

常州澳弘电子股份有限公司

２０２０

年

９

月

２２

日

（上接

A23

版）

A24
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