
吉峰科技控制权料生变

本报记者 郭新志

经 经历近两个月谈判后，吉峰科技控股权转让事宜初步落定。 8月31日晚，吉峰科技发布详式权益变动报告书，通过“协议受让股份+表决权委托+定向增发”的系列安排，希望教育（01765.HK）总裁汪辉武将成为吉峰科技新的实控人。

8月31日，四川一位了解此次交易的人士告诉中国证券报记者，通过此次交易，吉峰科技将获得近6.51亿元的融资支持（包括定增、借款等），这将缓解该公司的债务压力。

中国证券报记者注意到，华西希望实控人陈育新的身影出现在此次交易之中，其对个别公司股权架构“微调”或有深意。

希望教育总裁欲接盘

今年6月与国资联姻失败后，吉峰科技此次与民企大佬走到了一起。 “谈了两个月，本周最终敲定相关商业条款。 ” 8月31日，接近此次交易的一位人士告诉中国证券报记者，吉峰科技实控人王新明债务压力较大，加之上市公司资金紧张，王新明希望通过控股权转让盘活上市公司。 此前，他谈过很多潜在的受让方，并拒绝了一些没有资金实力、空手套白狼式的“玩家” 。

王新明的诉求充分反映到了本次交易之中。 公告显示，此次交易由三部分组成：协议受让股份、表决权委托、定向增发。 其中，四川特驱教育管理有限公司（简称“四川特驱”）从王新明、山南神宇分别受让1166.06万股和1123.20万股股份，合计2289.26万股，占吉峰科技总股本的6.02%，每股转让价格为5.428元/股，交易对价为1.24亿元。 同时，王新明、王红艳及其一致行动人山南神宇将持有的全部吉峰科技股份对应的表决权不可撤销地委托给四川特驱使用。 表决权委托协议生效后，四川特驱将拥有上市公司9071.26万股股份（含上述2289.26万股）对应的表决权，占上市公司总股本23.86%。 吉峰科技实际控制人变更为自然人汪辉武。 此外，四川特驱通过旗下全资子公司———拓展公司拟以现金全额认购吉峰科技本次向特定对象发行的1.14亿股股份，占本次发行前上市公司总股本的29.98%，发行价格为3.96元/股。

此次向特定对象发行完成后，上述表决权委托自动解除。 上述6.02%股权转让完成且本次向特定对象发行股票完成后，四川特驱及拓展公司将分别持有上市公司2289.26万股、1.14亿股，持股比例分别为4.63%、23.07%，合计持有上市公司27.70%股份。 吉峰科技的实际控制人仍为汪辉武。 目前，汪辉武出任希望教育总裁。

公告显示，截至年8月13日，汪辉武持有Maysunshine� Limited的96.00%股权，Maysunshine� Limited持有Hope� Education� Investment� Limited的49%股权，Tequ� Group� ALimited及Tequ� Group� Limited合计持有Hope� Education� Investment� Limited的51%股权。 Tequ� Group� A� Limited及Tequ� Group� Limited实际控制人为陈育新。 Hope� Education� Investment� Limited持有希望教育57.28%股份。

华西希望陈育新现身

汪辉武是希望教育执行董事、首席执行官和总裁。 他于2009年6月自四川师范大学（成人高等教育）经济管理专业毕业，并于2013年6月自四川师范大学教育学专业本科毕业。 1999年，汪辉武创办了成都五月花计算机专业学校，并将业务由运营一所电脑培训学校拓展至运营中等职业学校。 2008年介入高等教育领域。 在希望教育对其为数不多的介绍中，汪辉武被描绘为一位深耕民办教育20余年的商人。 除了教育产业，汪辉武还拥有多家房地产公司。

汪辉武背 后，隐藏 着另外 一位大佬 ———陈 育新。 公 告显示 ，四川特驱 拥有两 家法人 股东——— 四川特 驱投资 集团有 限公司（简 称“特驱 投资” ） 、成 都五月 花投资管 理有限 公司，分 别持有四 川特驱 50 %股权。 如 果对特 驱投资进 行穿透 ，其实际 控制人 则是成都 华西希 望集团 有限公司（简称“华 西希望 ” ）实控人 陈育新。

汪 辉 武 如 何 与 陈 育 新 走 到 一 起 ， 要 从 希 望 教 育 说 起 。 2005 年 1 月 12 日 ， 汪 辉 武 、 汪 辉 明 、 汪 辉 良 、 汪 辉 君 、 汪 辉 琴 兄 妹 五 人 创 立 四 川 希 望 教 育 产 业 集 团 有 限 公 司 。 2007 年 10 月 ， 汪 辉 武 引 入 华 西 希 望 作 为 股 东 ， 汪 辉 武 、 华 西 希 望 分 别 向 四 川 希 望 教 育 注 资 450 万 元 、 2550 万 元 。 注 资 完 成 后 ， 汪 辉 武 、 华 西 希 望 分 别 持 有 四 川 希 望 教 育 49 % 、 51 % 的 权 益 。 希 望 教 育 称 ，“引 入 华 西 希 望 作 为 公 司 股 东 是 想 利 用 其 在 中 国 的 品 牌 。 ”

希望教育于2018年8月在港上市，当时该公司为中国第二大民办高等教育集团。 目前，希望教育在全国6个省区设立了14所院校。 其中，本科5所，高职7所，技师学院2所。 截至今年2月29日，希望教育在过去六个月实现营业收入8.70亿元，同比增长46.1%；经调整的净利润为3.83亿元，同比增长67.2%；在校生突破14万人，同比增长63%。 截至2019年12月31日，希望教育总资产108.56亿元，负债总额62.91亿元，净资产45.65亿元，资产负债率为57.95%。

股权微调或有深意

根据四川 特驱股 东会决 议，以及五 月花投 资与特 驱投资 签署的《四 川特驱 股权转 让协议》 ，特 驱投资 自愿将 其持有 的四川特 驱 0 . 50 %股权 转让给 五月花 投资。 前述 股权转 让完成 后，五月花 投资将 持有四 川特驱 50 . 5 %的股权，特 驱投资 将持有 四川特 驱 49 . 5 %的股权 。 截至目 前，上述 股权转让 尚未完 成工商 变更登 记。

股权微调背后或有深意。 四川一位资本圈人士指出，转让完成后，从股权比例看，五月花投资的持股比例将高于特驱投资。 这将使得四川特驱实控人的认定更为清晰。 由于陈育新在希望教育的特殊身份，考虑到希望教育涉足了自学考试教育及相关服务、成人教育服务、中职教育服务、技能教育服务等，范围较广，如果由陈育新控制四川特驱，将为吉峰科技后续可能的业务整合增添障碍。

中国证券报记者注意到，希望教育在并购或者新设学校时，注重市场需求，每个学校定位不一。 在农业领域，2018年5月希望教育与广东省韶关市新丰县签署投资办学协议，集团将在新丰县创办一所服务现代农业和乡村振兴的农业科技学院。 根据协议，学院建设总投资12亿元，分两步走，前期建成农业科技职业学院，开设现代农业技术、休闲观光农业、园艺技术、绿色食品检验、农产品营销服务、农业经济管理6个专业，力争五年内达到13个专业；八年后再升级为全日制本科学院。

吉峰科技相关负责人对双方后续可能开展的业务整合未予置评。 公告显示，截至8月31日，信息披露义务人及其一致行动人没有在未来十二个月内对上市公司主营业务进行调整的明确计划。
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TCL科技

面板产能步入高增长期

□本报记者 万宇

8月31日TCL科技半年度业

绩发布会信息显示， 收购苏州三

星后，TCL科技半导体显示板块

内生增长与外延式并购齐头并

进，产能进入高速成长期。 叠加面

板行业景气回升，TCL科技下半

年盈利将继续向好。 同时，TCL科

技积极培育新能源增长引擎，收

购中环集团100%股权，开辟半导

体硅片新赛道。

TCL科技董事长李东生表

示，TCL科技有信心完成年度经

营目标。

大尺寸面板出货量增长

TCL科技COO兼CFO杜娟

介绍，TCL科技持续推进降本增

效，提升企业经营效率，实现了

规模、现金流同比持续增长。 上

半年公司实现营收293.3亿元，同

口径同比增长12.3%； 归属于上

市公司股东的净利润12.1亿元，

同比下降42.3%； 剔除资产重组

收益的影响后，归属于上市公司

股东的净利润同口径同比增长

7.6%。 公司上半年经营现金净流

入73.5亿元， 同口径同比增长

23.5%， 资产负债率为64.9%，同

比增长3.64%， 现金充裕保持良

好流动性，“公司对上半年取得

的业绩相对满意，但还有很大成

长空间。 ”

具体看， 半导体显示及材料

板块， 上半年TCL科技旗下TCL

华星实现营业收入195.1亿元，同

比增长19.9%。 TCL华星位于武

汉的小尺寸面板生产线处于疫情

中心，受到一定影响，但LTPS（低

温多晶硅） 仍保持满销满产，产

品结构持续优化， 实现销售收入

73亿元，同比增长3.8%；大尺寸

面板把握产业机遇， 产能释放，

出货面积同比增长53%， 实现逆

势增长。

产业金融与投资创投板块，

“我们一直强调要围绕产业链布

局增长新动能，同时贡献一定的投

资收益。 ” 杜鹃介绍，TCL科技上

半年产业金融、投资创投及其他业

务实现净利润12.0亿元。截至上半

年 底 ，TCL 科 技 持 有 七 一 二

19.07%股权、上海银行5.58%股权

以及花样年控股20.06%股权，旗

下TCL创投管理的基金规模为

89.89亿元，持有宁德时代、德方纳

米、韦尔股份、寒武纪、无锡帝科等

上市公司股票。

公司以科技创新为助推器，强

化平台能力和技术生态建设。上半

年公司研发投入28.8亿元，同口径

同比增长28.9%；与三安光电成立

联 合实验室 ， 合作 研究 Mi-

cro-LED量产的工艺流程解决方

案；战略入股日本JOLED公司，共

同推进大尺寸喷墨印刷式OLED

工业化生产。

培育发展新动能

近期，TCL科技收并购动作不

断。李东生表示，行业进入低谷期，

如果企业本身面临生存危机应该

要收缩，但对于TCL等具备经营能

力的企业而言， 是加快发展的机

会，包括采取收并购等手段。 公司

会聚焦半导体显示和材料等领域，

以高科技、重资产、长周期为产业

发展战略，业务发展路径以外的则

不会考虑。

此前TCL科技公告，TCL华星

以10.80亿美元获得苏州三星面板

厂60%的股权及苏州三星模组厂

100%的股权。 杜鹃表示，收购苏

州三星对TCL华星有三方面协同：

战略协同上成为深度联盟；苏州三

星在规模和产品结构上对TCL华

星形成补充和优化；三星的技术团

队和产线工艺可以丰富TCL华星

的工艺技术。

TCL华星高级副总裁赵军介

绍，面板行业景气度持续向上。 下

半年电视市场回暖，面板需求持续

攀升，面板价格涨势有望延续到四

季度。龙头面板厂的主动权和影响

力持续提升。

7月，TCL科技成功摘牌中

环集团100%股权， 开辟半导体

硅片新赛道，形成了半导体显示

及材料、半导体及新能源、产业

金融与投资创投三足鼎立的科

技集团。“从机会驱动到战略牵

引， 按照公司的发展战略一步

步实施。 我们会在高科技、重资

产、长周期、战略新兴产业领域

择机进入， 并购中环是该战略

的落地。 ” 李东生表示，发展可

替代能源是未来大势所趋 ，将

成为新增装机主流。 而中国企

业主导全球光伏产业链，未来前

景广阔。

李东生表示，疫情影响了短期

经营业绩，下半年全球经济增长存

在较大不确定性，但TCL科技有信

心克服困难和挑战，实现年度经营

目标。 未来，公司要在所处的行业

做到全球领先，成为全球领先的智

能科技公司。

117家华为概念公司

上半年实现盈利

□本报记者 张兴旺

Wind数据显示， 在A股141

家华为概念公司中，117家公司上

半年实现盈利， 占比达82.98%。

其中，26家公司上半年实现归

属于上市公司股东的净利润超

过5亿元。

产业链受益

8月28日，华为投资控股有限

公司（简称“华为” ）发布2020年

上半年财报。上半年华为实现营业

收入 4506.56亿元 ， 同比增长

13.65%；净利润为431.03亿元，同

比增长23.49%。

消费者业务在华为收入中占

大头。 今年上半年，华为消费者业

务收入为2558亿元， 运营商业务

收入为1596亿元， 企业业务收入

为363亿元。

华为业绩向好，产业链不少公

司业绩也可观。 Wind数据显示，

在上半年实现盈利的117家华为

概念公司中，69家公司上半年归

属于上市公司股东的净利润超过

1亿元，26家公司上半年净利润超

过5亿元。

卓胜微是国内射频前端细分

领域的领先企业，2019年进入华

为供应链。 卓胜微的射频前端芯

片主要应用于三星、华为、小米、

vivo、OPPO等移动智能终端厂

商的产品。 上半年卓胜微实现营

业 收 入 9.98 亿 元 ， 同 比 增 长

93.64%； 实现归属于上市公司股

东的净利润3.53亿元， 同比增长

130.99%。 光大证券指出，2020年

上半年，卓胜微抓住5G升级以及

进口替代趋势， 整体业务实现快

速增长。

业绩分化

部分华为概念公司则净利润

下滑。 Wind数据显示，在A股141

家华为概念公司中，78家公司上半

年归属于上市公司股东的净利润

同比增长，63家公司上半年归属于

上市公司股东的净利润同比下降。

光迅科技产品有光发送模块、

光接收模块、光放大器等，客户主

要包括华为、中兴、诺基亚、三星、

谷歌、亚马逊等公司。 上半年光迅

科技实现营业收入25.58亿元，同

比增长3.22%；实现归属于上市公

司股东的净利润2.09亿元，同比增

长45.42%。

中信建投证券指出， 光迅科技

是全球电信领域光器件领军企业，

具备提供光通讯行业端到端解决方

案的能力， 拥有较强的行业竞争能

力。 考虑到公司产能在二季度全面

恢复，三季度预期仍将维持高增长。

大富科技主营移动通信基站

射频产品、智能终端产品、汽车零

部件的研发、生产和销售，客户包

括华为、爱立信、诺基亚、苹果、特

斯拉等。上半年大富科技实现营业

收 入 11.20 亿 元 ， 同 比 下 降

12.82%； 实现归属于上市公司股

东的净利润2262.85万元， 同比下

降45.14%。

合力泰主要产品为触摸屏模

组、全面屏模组、电子纸显示模组、

摄像头模组、 指纹识别模组等，下

游应用主要领域包括手机、平板电

脑、智能穿戴、车载电子等消费电

子产品，客户包括华为、小米、三星

等。 上半年合力泰实现营业收入

81.96亿元，同比增长16.95%；实现

归属于上市公司股东的净利润

1.07亿元，同比下降79.51%。

□本报记者 郭新志

希望教育总裁欲接盘

今年6月与国资联姻失败后， 吉峰科技此次与民

企大佬走到了一起。 “谈了两个月，本周最终敲定相

关商业条款。 ” 8月31日，接近此次交易的一位人士告

诉中国证券报记者，吉峰科技实控人王新明债务压力

较大，加之上市公司资金紧张，王新明希望通过控股

权转让盘活上市公司。 此前，他谈过很多潜在的受让

方， 并拒绝了一些没有资金实力、 空手套白狼式的

“玩家” 。

王新明的诉求充分反映到了本次交易之中。 公

告显示，此次交易由三部分组成：协议受让股份、表

决权委托、定向增发。 其中，四川特驱教育管理有限

公司（简称“四川特驱” ）从王新明、山南神宇分别

受让1166.06万股和1123.20万股股份，合计2289.26

万股，占吉峰科技总股本的6.02%，每股转让价格为

5.428元/股，交易对价为1.24亿元。 同时，王新明、王红

艳及其一致行动人山南神宇将持有的全部吉峰科技

股份对应的表决权不可撤销地委托给四川特驱使用。

表决权委托协议生效后， 四川特驱将拥有上市公司

9071.26万股股份（含上述2289.26万股）对应的表决

权，占上市公司总股本23.86%。 吉峰科技实际控制人

变更为自然人汪辉武。 此外，四川特驱通过旗下全资

子公司———拓展公司拟以现金全额认购吉峰科技本

次向特定对象发行的1.14亿股股份， 占本次发行前上

市公司总股本的29.98%，发行价格为3.96元/股。

此次向特定对象发行完成后，上述表决权委托自

动解除。 上述6.02%股权转让完成且本次向特定对象

发行股票完成后，四川特驱及拓展公司将分别持有上

市公司2289.26万股、1.14亿股， 持股比例分别为

4.63%、23.07%，合计持有上市公司27.70%股份。 吉峰

科技的实际控制人仍为汪辉武。 目前，汪辉武出任希

望教育总裁。

公告显示， 截至年8月13日， 汪辉武持有May-

sunshine� Limited 的 96.00% 股 权 ，Maysunshine�

Limited持有Hope� Education� Investment� Limit-

ed的 49% 股 权 ，Tequ� Group� ALimited 及 Tequ�

Group� Limited合计持有 Hope� Education� In-

vestment� Limited的51%股权。 Tequ� Group� A�

Limited及Tequ� Group� Limited实际控制人为陈育

新。 Hope� Education� Investment� Limited持有希

望教育57.28%股份。

华西希望陈育新现身

汪辉武是希望教育执行董事、 首席执行官和总

裁。 他于2009年6月自四川师范大学（成人高等教育）

经济管理专业毕业， 并于2013年6月自四川师范大学

教育学专业本科毕业。 1999年，汪辉武创办了成都五

月花计算机专业学校，并将业务由运营一所电脑培训

学校拓展至运营中等职业学校。 2008年介入高等教育

领域。 在希望教育对其为数不多的介绍中，汪辉武被

描绘为一位深耕民办教育20余年的商人。 除了教育产

业，汪辉武还拥有多家房地产公司。

汪辉武背后， 隐藏着另外一位大佬———陈育新。

公告显示，四川特驱拥有两家法人股东———四川特驱

投资集团有限公司（简称“特驱投资” ）、成都五月

花投资管理有限公司， 分别持有四川特驱50%股权。

如果对特驱投资进行穿透，其实际控制人则是成都华

西希望集团有限公司（简称“华西希望” ）实控人陈

育新。

汪辉武如何与陈育新走到一起， 要从希望教育

说起。 2005年1月12日，汪辉武、汪辉明、汪辉良、汪

辉君、 汪辉琴兄妹五人创立四川希望教育产业集团

有限公司。 2007年10月，汪辉武引入华西希望作为

股东， 汪辉武、 华西希望分别向四川希望教育注资

450万元、2550万元。 注资完成后，汪辉武、华西希望

分别持有四川希望教育49%、51%的权益。希望教育

称，“引入华西希望作为公司股东是想利用其在中

国的品牌。 ”

希望教育于2018年8月在港上市， 当时该公司为

中国第二大民办高等教育集团。 目前，希望教育在全

国6个省区设立了14所院校。 其中，本科5所，高职7所，

技师学院2所。 截至今年2月29日，希望教育在过去六

个月实现营业收入8.70亿元，同比增长46.1%；经调整

的净利润为3.83亿元，同比增长67.2%；在校生突破14

万人，同比增长63%。截至2019年12月31日，希望教育

总资产108.56亿元，负债总额62.91亿元，净资产45.65

亿元，资产负债率为57.95%。

股权微调或有深意

根据四川特驱股东会决议，以及五月花投资与特

驱投资签署的《四川特驱股权转让协议》，特驱投资

自愿将其持有的四川特驱0.50%股权转让给五月花

投资。 前述股权转让完成后，五月花投资将持有四川

特驱50.5%的股权， 特驱投资将持有四川特驱49.5%

的股权。 截至目前，上述股权转让尚未完成工商变更

登记。

股权微调背后或有深意。 四川一位资本圈人士指

出，转让完成后，从股权比例看，五月花投资的持股比

例将高于特驱投资。 这将使得四川特驱实控人的认定

更为清晰。 由于陈育新在希望教育的特殊身份，考虑

到希望教育涉足了自学考试教育及相关服务、成人教

育服务、中职教育服务、技能教育服务等，范围较广，

如果由陈育新控制四川特驱，将为吉峰科技后续可能

的业务整合增添障碍。

中国证券报记者注意到，希望教育在并购或者新

设学校时，注重市场需求，每个学校定位不一。 在农业

领域，2018年5月希望教育与广东省韶关市新丰县签

署投资办学协议，集团将在新丰县创办一所服务现代

农业和乡村振兴的农业科技学院。 根据协议，学院建

设总投资12亿元，分两步走，前期建成农业科技职业

学院，开设现代农业技术、休闲观光农业、园艺技术、

绿色食品检验、农产品营销服务、农业经济管理6个专

业，力争五年内达到13个专业；八年后再升级为全日

制本科学院。

吉峰科技相关负责人对双方后续可能开展的业

务整合未予置评。 公告显示，截至8月31日，信息披露

义务人及其一致行动人没有在未来十二个月内对上

市公司主营业务进行调整的明确计划。

吉峰科技控制权料生变

上半年合计盈利56亿元

国家大基金所投24家公司业绩成色足

□本报记者 吴科任

2020年上市公司半年报披露落下帷幕， 国家集成

电路产业投资基金（或二期）股份有限公司（统称“国

家大基金” ）投资的24家A股半导体公司业绩“成色”

几何？

东财Choice数据显示， 这24家公司上半年合计实

现收入698亿元，同比增长13%；合计归母净利润为56亿

元，同比增长47%。

产业发展向好

在上述24家公司中，22家公司上半年实现收入增

长，占比逾九成。不过，有的公司处于转型期或因并购重

组，其收入主要来自非半导体业务。 若剔除这种类型的

两家公司，其余公司全部实现收入增长。

上述24家公司覆盖半导体产业链全部环节，包括材

料、设备、晶圆制造、封装测试和芯片设计。 这些公司多

为各自领域的龙头。 分析这24家公司的业绩表现，可以

“把脉” 半导体产业景气度。

上半年，收入前三强依次为中芯国际、长电科技

和纳思达， 分别实现收入131.61亿元、119.76亿元和

98.89亿元。 太极实业、通富微电、三安光电等6家公司

收入介于30亿-100亿元，而芯朋微、安集科技等8家公

司收入低于5亿元。 国家大基金倾向于投资龙头企业，

但不少公司或其所处市场规模本身不大， 或公司处于

成长期，或某个核心产品未批量进入市场，导致收入

体量偏小。

上半年，13家公司收入增速超过20%。其中，芯片设

计领域占4家， 封测和设备领域各有3家， 材料领域有2

家，制造领域1家。半导体设备检测公司长川科技收入增

长211.76%至3.18亿元。公司称，及时调整研发及销售策

略，实现主营业务收入及净利润双增长。 封测公司晶方

科技收入增长超过一倍。 公司上半年实现销售收入4.55

亿元， 同比增长126.96%， 净利润同比增长623.97%至

1.56亿元。

龙头厂商的收入增速可观。 如抛光液厂商安集科

技、半导体综合设备厂商北方华创、封测厂商长电科技

上半年的收入分别同比增长48.56%、31.57%、30.91%。

逾八成公司实现盈利

从归母净利润指标看，21家公司上半年处于盈利状

态，占比为87.5%。 中芯国际一家净利超过10亿元，达到

13.86亿元，同比增长329.83%；三安光电（6.35亿元）和

汇顶科技（5.97亿元）分列第二、第三，华润微、长电科

技等11家公司盈利规模均超过1亿元。

长电科技、通富微电和北斗星通三家公司半年报

扭亏为盈。 长电科技上半年实现归母净利润3.7亿元，

去年同期为-2.6亿元。 公司表示，上半年来自于国际

和国内的重点客户订单需求强劲。 同时，持续加大成

本管控与营运费用管控，调整产品结构，推动盈利能

力提升。

沪硅产业和国科微两家公司续亏。沪硅产业上半年

收入同比增长30.53%至8.54亿元，但亏损从去年同期的

7496.87万元扩大到本期的8259.42万元。 公司表示，亏

损主要由于公司持续加大研发投入，同时存货跌价准备

计提金额受市场价格影响有所增加所致。

上半年，国科微实现营业收入1.93亿元，同比增长

55.32%， 亏损从去年同期的2217.38万元缩窄至本期的

2018.85万元。公司表示，本期净利润增幅不及营业收入

增幅主要受三方面原因影响：毛利率相较去年同期有小

幅下降；研发费用有较大幅度增长；投资收益较去年同

期有较大幅度下降。

万业企业、赛微电子、汇顶科技、三安光电和纳思达

五家公司盈利不同程度下滑。汇顶科技上半年实现综合

营业收入30.56亿元， 同比增长5.87%； 归母净利润为

5.97亿元，同比下降41.26%。公司表示，上半年原有业务

产品销售低于预期，营收增长速度放缓。 而对新产品的

研发持续投入导致研发费用持续增加。

两千亿元投资动作不少

随着国家大基金一期投资期已满、 进入回收阶段，

二期接力投资。天眼查显示，今年以来，二期已经投资了

三家公司，分别是中芯国际、中芯南方和紫光展锐。

具体而言，国家大基金二期、上海集成电路产业投

资基金、诸暨闻名泉盈投资管理合伙企业（有限合伙）3

家向紫光展锐合计增资50亿元。 其中，国家大基金二期

增资22.5亿元；国家大基金二期向中芯南方注资15亿美

元，折合人民币106亿元，同时斥资35亿元以战略投资

者身份参与中芯国际回归A股上市。

工商信息显示， 国家大基金二期于2019年10月22

日注册成立，注册资本为2041.5亿元。 从投向上看，业界

认为二期致力于打造自主可控的集成电路产业链。

截至目前， 国家大基金一期已对7家A股公司做出

减持动作，分别是汇顶科技、三安光电、国科微、太极实

业、兆易创新、通富微电和北斗星通。 中国证券报记者

根据公告粗略测算， 其合计变现金额在54.08亿-58.05

亿元。

中信证券电子组首席分析师徐涛告诉中国证券报

记者，大基金一期进入回收期，二期将接替进行投资，但

不会采用二期直接承接一期的形式。各领域龙头企业仍

然会成为二期重点投资对象， 制造环节占比仍然最大，

重视材料设备、设计，同时新增应用方向，继续支持先进

封测领域。

经历近两个月谈判后， 吉峰科技控股权

转让事宜初步落定。 8月31日晚，吉峰科技发

布详式权益变动报告书，通过“协议受让股份

+表决权委托+定向增发” 的系列安排，希望

教育（01765.HK）总裁汪辉武将成为吉峰

科技新的实控人。

8月31日，四川一位了解此次交易的人士

告诉中国证券报记者，通过此次交易，吉峰科

技将获得近6.51亿元的融资支持（包括定增、

借款等），这将缓解该公司的债务压力。

中国证券报记者注意到， 华西希望实控

人陈育新的身影出现在此次交易之中， 其对

个别公司股权架构“微调”或有深意。

24家公司上

半年合计实现收

入698亿元，同比

增长13%。

698亿


