
3970家上市公司上半年实现净利润1.85万亿元

医疗器械、畜禽养殖、证券、半导体、通信设备等行业业绩亮眼

□本报记者 吴科任

东财Choice数据显示，截至8月30日21时，沪深两市3970家公司披露了2020年半年报，合计实现营业收入23.44万亿元，同比下降2.84%；合计归母净利润为1.85万亿元，同比下降18.11%。 其中，3197家公司上半年实现盈利，占比达80.53%。 从行业方面看，医疗器械、畜禽养殖、证券、半导体、通信设备等行业整体业绩亮眼。

1550家公司盈利保持增长

东财Choice数据显示，剔除2019年上半年亏损的公司，共有1550家公司今年上半年盈利实现增长。 其中，33家公司增幅超过10倍，289家公司介于1倍至10倍。

医疗器械、专用设备等与疫情防控有关的行业企业盈利大增。 英科医疗上半年归母净利润为19.21亿元，同比增长2611.87%。 公司称，受疫情影响全球一次性防护手套需求激增，公司一次性防护手套产品售价增长较快。

银行、保险和证券这些金融机构的赚钱能力强，“四大行”依旧是“靓仔” 。 东财Choice数据显示，剔除西水股份，前述三个行业上半年合计实现净利润1.07万亿元，占上市公司净利润近六成。 其中，工商银行、建设银行、农业银行和中国银行合计实现净利润4961.47亿元。

164家上市公司上半年扭亏为盈，且多家公司扭亏力度较大。 如牧原股份、长安汽车、蓝思科技去年上半年分别亏损1.56亿元、22.40亿元和1.56亿元，今年上半年分别盈利107.84亿元、26.02亿元和19.11亿元。

从收入规模看，千亿元级别阵容有所调整。 东财Choice数据显示，共有40家公司上半年营业收入超过1000亿元，而去年同期有37家。 新入这一阵容的公司为浦发银行、中信银行、新华保险和兴业银行；海尔智家则“掉队”了，公司营业收入从去年上半年的1000.23亿元（调整后）缩减至本期的957.28亿元。 此外，29家公司上半年营业收入介于500亿至1000亿元，去年同期为33家；249家公司营业收入介于100亿至500亿元，去年同期

为259家。

上半年，共有108家上市公司收入同比增速超过一倍。 其中，玉龙股份、ST仰帆和圣湘生物增速超过10倍；620家公司收入增长介于20%-100%，占比为15.61%。 玉龙股份上半年实现营业收入43.13亿元，同比增长2295.90%。 公司大力开展大宗商品贸易业务，销售规模大幅提升。 目前玉龙股份贸易业务已覆盖煤炭、橡胶、化工品、农产品等大宗商品类别。

“两桶油”收入下滑。 中国石化上半年实现营业额及其他经营收入10342亿元，同比下降31.0%，主要归因于疫情和国际油价暴跌影响，公司主要产品经营量和实现价格同比下降。 中国石油上半年实现营业收入9290.45亿元，同比下降22.3%，主要是受成品油、天然气销售量减少以及油气产品价格下降影响。

41个行业毛利率上升

东财Choice数据显示，41个申万二级行业上半年销售毛利率较去年同期上升，占比为39.42%。 其中，畜禽养殖行业提升最为明显，同比提高了16.50个百分点，饲料、塑料、互联网传媒和医疗器械4个行业的销售毛利率提高了5个-10个百分点，化学纤维、园区开发、半导体、一般零售等12个行业的销售毛利率提高了2-5个百分点。 酒店、机场、景点、航空运输等9个行业上半年的销售毛利率下降超过10个百分点。

农业农村部数据显示，2020年上半年，受非洲猪瘟和新冠肺炎疫情的影响，生猪市场存在一定程度的供需缺口，生猪价格持续高位运行，整体走势呈现为一季度及四月份高位运行，“五一”之后出现回落，六月份又出现回升。 2020年1-6月全国活猪均价为33.90元/公斤，同比上涨136.95%。

猪价上涨带动相关公司毛利率上升。 牧原股份上半年的毛利率为63.27%，去年同期仅为4.34%，提高了58.93个百分点；上半年，温氏股份的肉猪类养殖业务毛利率达到38.39%，较去年同期提高31.69个百分点。

伴随行业景气上行，半导体产业链多家公司毛利率改善。 上半年，芯片制造龙头中芯国际的毛利率达到23.5%，同比提升2.5个百分点；智能安全芯片龙头紫光国微的集成电路业务毛利率为57.45%，同比提升20.81个百分点；化学机械抛光液龙头安集科技的毛利率为53.97%，同比提升5.71个百分点。

毛利率降幅居前的行业主要因为受疫情冲击较大。 上半年，张家界的旅游客运业务、旅游服务业务的毛利率分别为-184.59%、-62.34%，去年同期分别为30.73%、45.50%；深圳机场上半年的营业收入、归母净利润分别下降31.03%、149.16%。 公司称受疫情影响，旅客吞吐量和起降架次下降较多，毛利率降低等。

受疫情影响，房地产行业的销售及开发投资规模一度大幅下滑，波及多家上市公司。 国家统计局数据显示，1-6月全国商品房销售面积6.94亿平方米，同比下降8.4%；销售金额6.69万亿元，同比下降5.4%。 半年报显示，万科本期房地产开发及相关资产经营业务的结算毛利率为24.1%，同比下降4.2个百分点。 新城控股上半年房地产开发销售业务的毛利率为23.43%，同比下降10.33个百分点。

过“紧日子”

剔除银行、保险和证券三个行业后，3883家公司上半年“三费”（销售费用、管理费用和财务费用）合计1.72万亿元，去年同期为1.82万亿元，同比下降5.51%。 其中，销售费用同比下降10.98%，对应7394.59亿元。

分析人士表示，除了受会计准则调整、收入下滑、剥离资产、营销策略调整等因素影响外，销售费用和管理费用的下降或与疫情之下上市公司“过紧日子”有关。

酒店、餐饮、旅游、影视等板块受疫情冲击较大，“三费”下降明显。 锦江酒店上半年销售费用为3亿元，同比下降92.07%，主要是执行新收入准则所致，部分原计入销售费用的项目计入营业成本；管理费用为9.70亿元，同比下降47.77%。 全聚德上半年的销售费用、管理费用分别同比下降88.47%、26.10%。 公司表示，剔除新收入准则调整因素后销售费用同比降幅为25.10%，主要原因系疫情期间公司压缩成本费用所致。

疫情叠加政策调整，多家化学制药公司的“三费”降幅较大。 罗欣药业上半年的销售费用同比下降54.92%至8.11亿元。 誉衡药业上半年销售费用下降45.61%至8.01亿元。 公司称主要系本期受疫情及医药行业政策等因素影响，销售费用投入减少所致；管理费用下降16.21%至1.24亿元。 也有一些医药公司业绩与“三费”同步上涨。 如创新药龙头恒瑞医药，上半年营业收入同比增长12.79%，归母净利润同比增长10.34%；本期销售费用上

涨10.31%至40.28亿元，管理费用上涨20.88%至10.54亿元。

为应对宏观环境的重大变化，多家龙头公司加大了费用管控力度，推进内部运营效率提升，审慎灵活开展业务，保持公司平稳健康运营。 华泰证券指出，上汽集团二季度归母净利润高于预期主要原因是公司加强了销售和管理费用的管控，以及产生了11.8亿元的公允价值变动收益。 其中，公司二季度销售费用率为4.7%，同比下降3.3个百分点，主要原因是公司执行新收入准则，车贷贴息部分不再计入销售费用，直接抵减收入，且运输物流和

广告宣传费等费用同比下降；管理费用率为2.5%，同比下降0.3个百分点，系公司加强了对职工薪酬等费用的控制。
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逾五成药企半年报业绩同比增长

□本报记者 傅苏颖

2020年上半年，口罩、医用手套、呼吸机

等医疗物资需求急剧增加， 相关企业业绩大

增。东方财富Choice数据显示，截至8月30日，

在披露了半年报的334家A股医药公司中，

173家公司实现归母净利润同比增长，占比超

过50%。医疗器械企业成为业绩增长“黑马” ，

11家公司归母净利润同比增速超过500%。

医疗器械行业“黑马”多

抗击疫情相关个股业绩表现突出，医疗器

械行业不少公司业绩翻倍。 东方财富Choice

数据显示，45家医药公司归母净利润同比增速

超过100%， 排名前11位的企业均属于医疗器

械行业，且均超过500%。

英科医疗以2611.87%的增速排名居前。 英

科医疗表示，上半年受疫情影响，全球一次性防

护手套需求激增， 公司一次性防护手套产品售

价有较大增长。 同时，公司进一步节能降耗，提

高了生产效率，提升了产品品质，报告期内销售

收入和毛利率均有所提升。

口罩概念股振德医疗上半年实现主营业

务收入38.14亿元，同比增长404.78%；实现归

属于母公司所有者净利润9.89亿元，较上年同

期增长1544.74%。

对于业绩大幅增长的原因， 公司称防疫

类防护产品销售大幅增加， 业务规模大幅增

长， 报告期内公司产品整体毛利率提升。 同

时 ， 上年收购英国 Rocialle� Healthcare�

Limited公司55%股权纳入公司合并报表范

围，提升了公司业绩。

核酸检测需求大幅增加， 促进了相关公

司业绩增长，东方生物、达安基因、硕世生物、

华大基因等公司净利同比增速均排在前列。

报告期内，东方生物实现营业收入8.28亿

元，比上年同期增长388.05%；实现归属于母

公司股东的净利润5.24亿元，比上年同期增长

1477.45%。上半年，公司凭借敏锐的反应能力

和技术研发实力， 第一时间成功开发了新型

冠状病毒IgG/IgM抗体检测试剂、 新型冠状

病毒2019-nCOV核酸检测试剂、新型冠状病

毒抗原快速检测试纸（胶体金法）。 同时，公

司克服了原材料受限、产能提升等重重难题，

快速提升产能，整体经营业绩实现重大突破。

部分化学制药、CXO等受疫情影响较小

的板块维持较高景气度，业绩实现增长。

化药方面，海正药业、圣达生物、永安药

业、博腾股份、华仁药业、圣济堂等公司上半

年净利同比增长均超过100%。CXO类代表企

业康龙化成和药明康德， 上半年净利同比增

速分别为196.89%和62.49%。

海正药业指出，公司积极贯彻执行年初确

定的“管理提升年” 主要任务，围绕整体经营

战略，深化企业改革，努力克服疫情影响，减少

损失，布局增长，全力以赴确保生产经营稳定

运行。 报告期内， 公司实现营业收入53.18亿

元，较去年同期减少6.13%；实现归属于母公

司所有者净利润2.41亿元， 较去年同期增长

357.31%。

加大研发投入

药企仍然逆势加码研发投入。上半年恒瑞医

药、复星医药和迈瑞医疗研发费用投入位居前三

位，分别为18.63亿元、12.04亿元和9.03亿元。

报告期内，恒瑞医药累计研发投入同比增

长25.56%， 研发投入占销售收入的比重达到

16.48%， 有力地支持了公司的项目研发和创

新发展。

东方财富Choice数据显示， 今年上半年

生物医药行业有54家药企研发费用超过1亿

元，15家药企研发费用占营收比例超过20%。

从研发费用同比增速看，121家药企研发费用

同比增速超过20%。

随着我国医疗体制改革的推进，带量采购

进入常态化。 此外，国家医保局8月17日发布

了 《2020年国家医保药品目录调整工作方

案》和《2020年国家医保药品目录调整申报

指南》。

万和证券认为，本次调整目录范围纳入了

截至方案公布日上市的新药、各临床急需药及

“5省以上共认”药品，并列出了需纳入调整的

医保目录内药品范围。 新药评审改革、国家集

采，并结合医保目录动态调整，将有效形成一

套创新组合拳，推动制药行业供给侧改革。 国

产创新药迎来黄金发展期，创新药的研发数量

将迎来新高。

挖掘投资机会

今年上半年，抗击疫情相关个股业绩大增带

动股价亮眼表现。 英科医疗年初至今以770.77%

的涨幅居前（剔除今年以来上市的新股）。

财信证券认为， 半年报进入业绩兑现期，

手套、口罩、IVD等企业业绩大增。从资金流向

看，药店关注度提升。长期看，集采和国家医保

目录调整等政策倒逼药企进行创新， 加大研

发，国内创新热潮将持续。 研发管线进入兑现

期的企业获得更高关注度，CXO类企业持续

受益。

川财证券指出，经过前期调整，部分个股

已回到或低于合理估值区间，建议关注基本面

向好的个股， 尤其是具有消费属性的医疗器

械、医疗服务以及流感疫苗和带量采购趋势驱

动下的创新药领域。

对于如何寻找投资机会，渤海证券认为，疫

苗概念可以重点关注， 新型疫苗的知晓率和接

种率预计会提升。 同时，公共卫生补短板势在必

行，新一轮医疗器械采购周期即将展开，具有显

著临床价值的医疗设备生产企业有望受益。 此

外，创新和消费升级仍是热点，建议持续关注创

新药研发龙头及创新产业链龙头企业。
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航空客运市场逐步回暖

□本报记者 吴科任 实习记者 金一丹

受疫情等因素影响，航空公司上半年业绩

出现亏损。 不过，“宅经济”表现活跃，线下消

费线上转移，物资运输需求增加推动航空货运

业务发展。

专家指出，随着需求逐步回暖，预计民航

国内航线客运量近期有望逐步接近或超越去

年同期水平。

多措并举减少亏损

三大航空公司客运业务受挫，上半年合计

亏损超过260亿元。 半年报显示，中国国航、东

方航空、南方航空2020年上半年分别实现营业

收入296.46亿元、251.29亿元、389.64亿元，较

去年同期分别下降54.61%、57.25%、46.58%；

分别亏损94.41亿元、85.42亿元、81.74亿元。

民营航空公司方面，华夏航空上半年实现

营业收入19.84亿元，同比下降19.96%，实现

归属于上市公司股东的净利润822.77万元；春

秋航空上半年实现营业收入40.45亿元， 同比

下降43.42%，亏损4.09亿元；吉祥航空上半年

实现营业收入41.69亿元， 同比减少48.28%，

亏损6.75亿元。

在航空业大规模亏损的情况下，华夏航空

上半年盈利822.77万元显得尤为突出。华夏航

空表示，受益于独飞航线占比高，旅客出行相

对刚需；同时，公司根据疫情期间的市场变化

情况及支线航线网络特征，采取了积极的客户

沟通、收益管理以及灵活的航线调整等应对措

施，最大程度降低了疫情的影响。

春秋航空客座率恢复较快。 6月份春秋航空

客座率恢复至73.9%；7月份， 公司客座率已达

82.06%。 春秋航空董事长王煜表示，“春秋航空

的优势源于‘两高两低两单’的业务模式，即高

客座率、高飞机利用率、单一机型、单一仓位、低

管理费用、低营销费用。 ”

为应对疫情带来的冲击，航空公司做出诸

多尝试。 东航在今年6月率先推出“周末随心

飞” 产品，引来行业追随。 西部证券表示，暑期

旺季叠加“随心飞” 产品的推出，刺激出行需

求。 跨省团队游放开，国内旅游出行需求进一

步释放。 随着国内需求的逐步回暖，预计民航

国内航线客运量近期有望逐步接近或超越去

年同期水平。

货运业务实现增长

旅客运输业务受疫情影响尚处恢复期，而

航空业货运业务取得较大提升。

南方航空上半年货运及邮运收入为76.67亿

元，同比增长73.89%。南航表示，货运量增加主要

是货运需求尤其是国际货运需求旺盛所致。

东方航空上半年货邮载运率为31.94%，

较上年同期增长1.88个百分点；货邮吨公里收

益为2.802元，同比增长114.22%。

中国航空上半年内地货物及邮件载运率

为44.95%， 较去年同期增长9.69个百分点；货

运吨公里收益为2.8721元，同比增长136.82%。

东北证券表示，我国航空货运正处于发展

初期阶段，北上深三大机场集中国内50%航空

货运量。航空货运能力对供应链保证重要性凸

显，相关机场建设有望加速。

3970家上市公司上半年实现净利润1.85万亿元

医疗器械、畜禽养殖、证券、半导体、通信设备等行业业绩亮眼

□本报记者 吴科任

东 财 Choice

数据显示，截至8月

30日21时， 沪深两

市3970家公司披

露了 2020年半年

报，合计实现营业收

入23.44万亿元，同

比下降2.84% ；合

计归母净 利 润 为

1.85万亿元， 同比

下降18.11%。其中，

3197家公司上半年

实现盈利， 占比达

80.53%。从行业方

面看， 医疗器械、畜

禽养殖、证券、半导

体、通信设备等行业

整体业绩亮眼。

1550家公司盈利保持增长

东财Choice数据显示，剔除2019年上半年亏

损的公司，共有1550家公司今年上半年盈利实现

增长。 其中，33家公司增幅超过10倍，289家公司

介于1倍至10倍。

医疗器械、专用设备等与疫情防控有关的行

业企业盈利大增。 英科医疗上半年归母净利润为

19.21亿元，同比增长2611.87%。 公司称，受疫情

影响全球一次性防护手套需求激增，公司一次性

防护手套产品售价增长较快。

银行、保险和证券这些金融机构的赚钱能力

强，“四大行” 依旧是“靓仔” 。 东财Choice数据

显示，剔除西水股份，前述三个行业上半年合计实

现净利润1.07万亿元，占上市公司净利润近六成。

其中，工商银行、建设银行、农业银行和中国银行

合计实现净利润4961.47亿元。

164家上市公司上半年扭亏为盈， 且多家公

司扭亏力度较大。 如牧原股份、长安汽车、蓝思科

技去年上半年分别亏损1.56亿元、22.40亿元和

1.56亿元， 今年上半年分别盈利107.84亿元、

26.02亿元和19.11亿元。

从收入规模看， 千亿元级别阵容有所调整。

东财Choice数据显示，共有40家公司上半年营业

收入超过1000亿元，而去年同期有37家。 新入这

一阵容的公司为浦发银行、中信银行、新华保险和

兴业银行；海尔智家则“掉队” 了，公司营业收入

从去年上半年的1000.23亿元（调整后）缩减至本

期的957.28亿元。此外，29家公司上半年营业收入

介于500亿至1000亿元，去年同期为33家；249家

公司营业收入介于100亿至500亿元，去年同期为

259家。

上半年， 共有108家上市公司收入同比增速

超过一倍。其中，玉龙股份、ST仰帆和圣湘生物增

速超过 10倍；620家公司收入增长介于 20%

-100%，占比为15.61%。 玉龙股份上半年实现营

业收入43.13亿元，同比增长2295.90%。 公司大力

开展大宗商品贸易业务，销售规模大幅提升。 目

前玉龙股份贸易业务已覆盖煤炭、橡胶、化工品、

农产品等大宗商品类别。

“两桶油” 收入下滑。 中国石化上半年实现

营业额及其他经营收入10342亿元， 同比下降

31.0%，主要归因于疫情和国际油价暴跌影响，公

司主要产品经营量和实现价格同比下降。 中国石

油上半年实现营业收入9290.45亿元， 同比下降

22.3%，主要是受成品油、天然气销售量减少以及

油气产品价格下降影响。

41个行业毛利率上升

东财Choice数据显示，41个申万二级行业上

半年销售毛利率较去年同期上升 ， 占比为

39.42%。 其中，畜禽养殖行业提升最为明显，同比

提高了16.50个百分点，饲料、塑料、互联网传媒和

医疗器械4个行业的销售毛利率提高了5个-10个

百分点，化学纤维、园区开发、半导体、一般零售等

12个行业的销售毛利率提高了2-5个百分点。 酒

店、机场、景点、航空运输等9个行业上半年的销

售毛利率下降超过10个百分点。

农业农村部数据显示，2020年上半年， 受非

洲猪瘟和新冠肺炎疫情的影响，生猪市场存在一

定程度的供需缺口，生猪价格持续高位运行，整体

走势呈现为一季度及四月份高位运行，“五一”之

后出现回落，六月份又出现回升。2020年1-6月全

国活猪均价为33.90元/公斤，同比上涨136.95%。

猪价上涨带动相关公司毛利率上升。 牧原股

份上半年的毛利率为63.27%， 去年同期仅为

4.34%，提高了58.93个百分点；上半年，温氏股份

的肉猪类养殖业务毛利率达到38.39%，较去年同

期提高31.69个百分点。

伴随行业景气上行， 半导体产业链多家公司

毛利率改善。上半年，芯片制造龙头中芯国际的毛

利率达到23.5%，同比提升2.5个百分点；智能安全

芯片龙头紫光国微的集成电路业务毛利率为

57.45%，同比提升20.81个百分点；化学机械抛光

液龙头安集科技的毛利率为53.97%， 同比提升

5.71个百分点。

毛利率降幅居前的行业主要因为受疫情冲击

较大。 上半年，张家界的旅游客运业务、旅游服务

业务的毛利率分别为-184.59%、-62.34%， 去年

同期分别为30.73%、45.50%； 深圳机场上半年的

营业收入、 归母净利润分别下降 31.03% 、

149.16%。 公司称受疫情影响，旅客吞吐量和起降

架次下降较多，毛利率降低等。

受疫情影响， 房地产行业的销售及开发投资

规模一度大幅下滑，波及多家上市公司。国家统计

局数据显示，1-6月全国商品房销售面积6.94亿

平方米，同比下降8.4%；销售金额6.69万亿元，同

比下降5.4%。 半年报显示，万科本期房地产开发

及相关资产经营业务的结算毛利率为24.1%，同

比下降4.2个百分点。 新城控股上半年房地产开发

销售业务的毛利率为23.43%， 同比下降10.33个

百分点。

过“紧日子”

剔除银行、 保险和证券三个行业后，3883家

公司上半年“三费”（销售费用、管理费用和财务

费用）合计1.72万亿元，去年同期为1.82万亿元，

同比下降5.51%。 其中， 销售费用同比下降

10.98%，对应7394.59亿元。

分析人士表示，除了受会计准则调整、收入下

滑、剥离资产、营销策略调整等因素影响外，销售

费用和管理费用的下降或与疫情之下上市公司

“过紧日子” 有关。

酒店、餐饮、旅游、影视等板块受疫情冲击较

大，“三费” 下降明显。 锦江酒店上半年销售费用

为3亿元，同比下降92.07%，主要是执行新收入准

则所致， 部分原计入销售费用的项目计入营业成

本；管理费用为9.70亿元，同比下降47.77%。 全聚

德上半年的销售费用、 管理费用分别同比下降

88.47%、26.10%。公司表示，剔除新收入准则调整

因素后销售费用同比降幅为25.10%，主要原因系

疫情期间公司压缩成本费用所致。

疫情叠加政策调整， 多家化学制药公司的

“三费” 降幅较大。罗欣药业上半年的销售费用同

比下降54.92%至8.11亿元。 誉衡药业上半年销售

费用下降45.61%至8.01亿元。 公司称主要系本期

受疫情及医药行业政策等因素影响， 销售费用投

入减少所致；管理费用下降16.21%至1.24亿元。也

有一些医药公司业绩与“三费” 同步上涨。如创新

药龙头恒瑞医药， 上半年营业收入同比增长

12.79%，归母净利润同比增长10.34%；本期销售

费用上涨10.31%至40.28亿元， 管理费用上涨

20.88%至10.54亿元。

为应对宏观环境的重大变化， 多家龙头公司

加大了费用管控力度，推进内部运营效率提升，审

慎灵活开展业务，保持公司平稳健康运营。华泰证

券指出， 上汽集团二季度归母净利润高于预期主

要原因是公司加强了销售和管理费用的管控，以

及产生了11.8亿元的公允价值变动收益。其中，公

司二季度销售费用率为4.7%，同比下降3.3个百分

点，主要原因是公司执行新收入准则，车贷贴息部

分不再计入销售费用，直接抵减收入，且运输物流

和广告宣传费等费用同比下降； 管理费用率为

2.5%，同比下降0.3个百分点，系公司加强了对职

工薪酬等费用的控制。
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