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声明

本公司及董事会全体成员保证本报告书内容的真实、准确、完整，对报告书的虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏负连带责任。

中国证监会及其它政府机关对本次重大资产重组所做的任何决定或意见， 均不

表明其对本公司股票的价值或投资者的收益作出实质性判断或者保证。 任何与之相

反的声明均属虚假不实陈述。

根据《证券法》等相关法律、法规的规定，本次交易完成后，本公司经营与收益的

变化，由本公司自行负责，由此变化引致的投资风险，由投资者自行负责。

投资者若对本报告书存在任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、会计师或

其他专业顾问。

本公司提醒广大投资者注意： 本报告书的目的仅为向公众提供有关本次交易实

施的简要情况，投资者如欲了解更多信息，请仔细阅读《上海飞乐音响股份有限公司

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》全文及其他相关文

件，该等文件已刊载于上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）

释义

在本报告书中，除非另有说明，以下简称和术语具有如下含义：

本报告书 指

上海飞乐音响股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况

报告书

重组报告书（草案） 指

上海飞乐音响股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书

（草案）

飞乐音响/*ST飞乐/公司/

本公司/上市公司

指 上海飞乐音响股份有限公司（股票代码：600651.SH）

公司股票 指 飞乐音响的A股股票（股票代码：600651.SH）

仪电集团 指 上海仪电（集团）有限公司

临港集团 指 上海临港经济发展（集团）有限公司

临港科投 指 上海临港经济发展集团科技投资有限公司，临港集团之全资子公司

上海华谊 指 上海华谊（集团）公司

仪电电子集团 指 上海仪电电子（集团）有限公司

上海联和资产 指 上海联和资产管理有限公司

长丰实业 指 上海市长丰实业总公司

富欣通信 指 上海富欣通信技术发展有限公司

趣游网络 指 上海趣游网络科技有限公司

自仪院 指 上海工业自动化仪表研究院有限公司

仪电汽车电子 指 上海仪电汽车电子系统有限公司

仪电智能电子 指 上海仪电智能电子有限公司

标的公司 指 自仪院、仪电汽车电子、仪电智能电子

标的资产/拟注入资产 指 自仪院100%股权、仪电汽车电子100%股权、仪电智能电子100%股权

交易对方 指

仪电集团、临港科投、上海华谊、仪电电子集团、上海联和资产、长丰实业、富欣通信、趣

游网络、洪斌、陆凤英、龚德富、顾秋华、闻翔、赵萍、徐焕坚、胡军、李欣华、刘颖、郭梅、

李呈昱、陆雪媛、朱肇梅、徐振、徐建平、方家明、张祥生、饶明强

发行股份购买资产 指

飞乐音响拟以审议本次发行股份购买资产及募集配套资金预案的董事会决议公告日

前120交易日股票均价90%即3.53元/股的发行价格，向仪电集团、临港科投和上海华

谊发行股份购买其持有的自仪院100%股权； 向仪电电子集团发行股份购买其持有的

仪电汽车电子100%股权；向仪电电子集团、上海联和资产、长丰实业、富欣通信、趣游

网络及洪斌等19位自然人发行股份购买其持有的仪电智能电子100%股权

募集配套资金 指 飞乐音响拟向仪电集团、临港科投以及上海华谊非公开发行股份募集配套资金

本次交易/本次重组 指 飞乐音响拟进行的资产重组行为，包括发行股份购买资产以及募集配套资金

《发行股份购买资产协

议》

指

飞乐音响与仪电集团、临港集团及临港科投、上海华谊、仪电电子集团、上海联和资产、

长丰实业、富欣通信、趣游网络及洪斌、陆凤英、龚德富、顾秋华、闻翔、赵萍、徐焕坚、胡

军、李欣华、刘颖、郭梅、李呈昱、陆雪媛、朱肇梅、徐振、徐建平、方家明、张祥生、饶明强

分别签订的《发行股份购买资产协议》

《发行股份购买资产协议

之补充协议》

指

飞乐音响与仪电集团、临港集团及临港科投、上海华谊、仪电电子集团、上海联和资产、

长丰实业、富欣通信、趣游网络及洪斌、陆凤英、龚德富、顾秋华、闻翔、赵萍、徐焕坚、胡

军、李欣华、刘颖、郭梅、李呈昱、陆雪媛、朱肇梅、徐振、徐建平、方家明、张祥生、饶明强

分别签订的《发行股份购买资产协议之补充协议》

《股份认购协议》 指 飞乐音响与仪电集团、临港科投、上海华谊分别签订的《股份认购协议》

《股份认购协议之补充协

议》

指 飞乐音响与仪电集团、临港科投、上海华谊分别签订的《股份认购协议之补充协议》

《战略合作协议》 指 飞乐音响与临港科投、上海华谊分别签订的《战略合作协议》

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》

《上市规则》 指 《上海证券交易所股票上市规则》

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

并购重组委 指 中国证券监督管理委员会上市公司并购重组审核委员会

上交所 指 上海证券交易所

上海市国资委 指 上海市国有资产监督管理委员会

损益归属期 指 自评估基准日起至交易交割日当月月末止的期间

期间损益 指 标的资产在损益归属期内产生的盈利或亏损及其他权益变动

定价基准日 指

本次发行股份购买资产的定价基准日为上市公司首次审议本次重组事项的董事会决

议公告日；本次募集配套资金的定价基准日为本次非公开发行股票发行期首日

评估基准日 指 2019年11月30日

交割日 指

指交易各方完成交割之当日，该日期由交易各方于本次重大资产重组获得中国证监会

核准之后另行协商确定

第十一届董事会第十二次

会议决议公告日

指 2019年12月14日

国泰君安、独立财务顾问 指 国泰君安证券股份有限公司，系本次交易的独立财务顾问

国浩律师/法律顾问 指 国浩律师（上海）事务所

上会会计师/上会 指 上会会计师事务所（特殊普通合伙）

东洲评估/东洲 指 上海东洲资产评估有限公司

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元

本报告书中部分合计数若出现与各加数直接相加之和在尾数上有差异， 均为四

舍五入所致。

第一章 本次交易概况

一、本次交易方案的主要内容

（一）本次交易的主要步骤

本次重组方案由发行股份购买资产以及募集配套资金两部分组成。 本次募集配

套资金以发行股份购买资产的实施为前提条件， 但募集配套资金成功与否并不影响

本次发行股份购买资产的实施。

1、发行股份购买资产

飞乐音响拟以审议本次发行股份购买资产及募集配套资金预案的董事会决议公

告日前120个交易日股票均价90%即3.53元/股的发行价格，向仪电集团、临港科投和

上海华谊发行股份购买其持有的自仪院100%股权；向仪电电子集团发行股份购买其

持有的仪电汽车电子100%股权；向仪电电子集团、上海联和资产、长丰实业、富欣通

信、 趣游网络及洪斌等19位自然人发行股份购买其持有的仪电智能电子100%股权。

本次交易完成后， 自仪院、 仪电汽车电子及仪电智能电子将成为上市公司全资子公

司。在本次发行的定价基准日至发行日期间，如上市公司发生派发股利、送红股、转增

股本等除息、除权行为，则将对发行价格作相应调整。

本次交易完成后，上市公司的实际控制人仍为仪电集团，本次交易不会导致上市

公司控制权发生变更。

2、募集配套资金

为满足上市公司运营资金需求，尽快改善上市公司流动性，飞乐音响拟非公开发

行股份募集配套资金，发行对象包括仪电集团、临港科投及上海华谊。 其中临港科投

和上海华谊拟作为战略投资者参与飞乐音响本次非公开发行，飞乐音响已经于2020

年4月27日与临港科投和上海华谊分别签署了《战略合作协议》。 以上《战略合作协

议》的主要内容请参见重组报告书“第八章本次交易合同的主要内容” 之“三、《战

略合作协议》” 。

飞乐音响拟向仪电集团以及战略投资者临港科投和上海华谊非公开发行股份募

集配套资金不超过80,000万元，其中仪电集团拟认购不超过50,000万元，临港科投

拟认购不超过20,000万元，上海华谊拟认购不超过10,000万元，募集资金规模不超

过本次发行股份方式购买资产交易价格的100%， 且拟发行的股份数量不超过29,

556.60万股，不超过本次重组前公司总股本的30%。

本次募集配套资金扣除中介机构费用及其他相关费用后， 拟全部用于补充流动

资金、偿还银行贷款。

（二）交易对方

本次发行股份购买资产的交易对方为仪电集团、临港科投、上海华谊、仪电电子

集团、上海联和资产、长丰实业、富欣通信、趣游网络及洪斌、陆凤英、龚德富、顾秋华、

闻翔、赵萍、徐焕坚、胡军、李欣华、刘颖、郭梅、李呈昱、陆雪媛、朱肇梅、徐振、徐建平、

方家明、张祥生、饶明强。

募集配套资金的交易对方为仪电集团以及战略投资者临港科投和上海华谊。

（三）本次交易的定价原则和标的资产估值情况

1、评估基准日

本次交易的评估基准日为2019年11月30日。

2、标的资产的定价原则和评估情况

本次交易的交易价格以符合《证券法》规定的资产评估机构出具并经国有资产

监督管理部门备案的评估报告的评估结果为基础，由上市公司与交易对方协商确定。

（1）自仪院100%股权的评估值和作价情况

根据东洲评估出具的“东洲评报字【2019】第1625号”《资产评估报告》，本次

交易中，东洲评估采用资产基础法和收益法对自仪院股东全部权益价值进行了评估，

并选用资产基础法评估结果为最终评估结论。 截至评估基准日2019年11月30日，自

仪院股东全部权益价值评估值为2,185,761,344.82元，评估增值率为104.48%。

以上述评估结果为基础，经上市公司与自仪院100%股权之交易对方协商确定自

仪院100%股权的最终交易价格为2,185,761,344.82元。

（2）仪电汽车电子100%股权评估值和作价情况

根据东洲评估出具的“东洲评报字【2019】第1712号”《资产评估报告》，本次

交易中， 东洲评估采用资产基础法和收益法对仪电汽车电子股东全部权益价值进行

了评估，并选用资产基础法评估结果为最终评估结论。 截至评估基准日2019年11月

30日，仪电汽车电子股东全部权益价值评估值为1,981,174,798.45元，评估增值率

为24.51%。

以上述评估结果为基础，经上市公司与仪电汽车电子100%股权之交易对方协商

确定仪电汽车电子100%股权的最终交易价格为1,981,174,798.45元。

（3）仪电智能电子100%股权评估值和作价情况

根据东洲评估出具的“东洲评报字【2019】第1703号”《资产评估报告》，本次

交易中， 东洲评估采用资产基础法和收益法对仪电智能电子股东全部权益价值进行

了评估，并选用资产基础法评估结果为最终评估结论。 截至评估基准日2019年11月

30日， 仪电智能电子股东全部权益价值评估值为328,027,561.77元， 评估增值率为

55.15%。

以上述评估结果为基础，经上市公司与仪电智能电子100%股权之交易对方协商

确定仪电智能电子100%股权的最终交易价格为328,027,561.77元。

综合上述，本次交易拟注入资产合计交易价格为4,494,963,705.04元，以上评估

结果已获得上海市国有资产监督管理委员会备案确认。

（四）本次交易支付方式

飞乐音响拟向仪电集团、 临港科投和上海华谊发行股份购买其持有的自仪院

100%股权；向仪电电子集团发行股份购买其持有的仪电汽车电子100%股权；向仪电

电子集团、上海联和资产、长丰实业、富欣通信、趣游网络及洪斌等19位自然人发行股

份购买其持有的仪电智能电子100%股权。本次交易完成后，自仪院、仪电汽车电子及

仪电智能电子将成为上市公司全资子公司。

根据东洲评估出具的东洲评报字[2019]第1625号《上海飞乐音响股份有限公司

拟发行股份收购上海仪电（集团）有限公司、上海临港经济发展集团科技投资有限公

司及上海华谊（集团）公司持有的上海工业自动化仪表研究院有限公司股权所涉及

的股东全部权益评估报告》、东洲评报字[2019]第1712号《上海飞乐音响股份有限公

司拟发行股份购买重组后的上海仪电汽车电子系统有限公司100%股权涉及股东全

部权益价值资产评估报告》以及东洲评报字[2019]第1703号《上海飞乐音响股份有

限公司拟发行股份购买上海仪电智能电子有限公司100%股权涉及股东全部权益价

值资产评估报告》，以2019年11月30日为评估基准日，本次交易标的资产的评估价值

合计为449,496.37万元。

本次交易中， 上市公司发行股份购买资产的股份发行定价基准日为公司审议本

次发行股份购买资产暨关联交易事项的董事会决议公告日， 即第十一届董事会第十

二次会议决议公告日。 本次发行股份的价格为定价基准日前120个交易日股票交易

均价的90%，即3.53元/股。 在本次发行的定价基准日至发行日期间，如上市公司发生

派发股利、送红股、转增股本等除息、除权行为，则将对发行价格作相应调整。

（五）本次交易完成后上市公司控制权情况

本次交易完成后，上市公司的实际控制人仍为仪电集团，本次交易不会导致上市

公司控制权发生变更。

二、发行股份购买资产情况

（一）发行股票类型

本次交易中拟发行的股票种类为境内上市人民币A股普通股， 每股面值为人民

币1.00元，上市地点为上交所。

（二）发行方式及发行对象

本次发行的方式为向特定对象非公开发行。

本次发行股份购买资产的发行对象为仪电集团、临港科投、上海华谊、仪电电子

集团、上海联和资产、长丰实业、富欣通信、趣游网络及洪斌、陆凤英、龚德富、顾秋华、

闻翔、赵萍、徐焕坚、胡军、李欣华、刘颖、郭梅、李呈昱、陆雪媛、朱肇梅、徐振、徐建平、

方家明、张祥生、饶明强。

（三）发行股份的定价依据、定价基准日和发行价格

根据《重组管理办法》相关规定：上市公司发行股份的价格不得低于市场参考价

的90%。 市场参考价为审议本次发行股份购买资产的首次董事会决议公告日前20个

交易日、60个交易日或者120个交易日的公司股票交易均价之一。

本次交易中，上市公司以发行股份的方式购买资产，所涉及的发行股份定价基准

日为上市公司审议本次交易相关事项的第十一届董事会第十二次会议决议公告日即

2019年12月14日。 上市公司定价基准日前20个交易日、60个交易日、120个交易日股

票交易均价具体情况如下表所示：

股票交易均价计算区间 交易均价（元/股） 交易均价的90%（元/股）

20个交易日 4.11 3.70

60个交易日 4.20 3.78

120个交易日 3.92 3.53

经交易各方商议决定， 本次发行股份的价格选择本次重组董事会决议公告日前

120个交易日股票交易均价作为市场参考价，发行价格为市场参考价的90%，为3.53

元/股。

上市公司在本次发行的定价基准日至发行日期间如有派息、送股、资本公积金转

增股本等除权、除息事项，则按中国证监会及上交所的相关规则对本次发行股份购买

资产的发行价格进行相应调整，发行价格的具体调整方法如下：

假设调整前发行价格为P0，每股送股或转增股本数为N，每股增发新股或配股数

为K，增发新股价或配股价为A，每股派息为D，调整后发行价格为P1（调整值保留小

数点后两位，最后一位实行四舍五入），则：

派息：P1＝P0－D

送股或转增股本：P1＝P0/（1＋N）

增发新股或配股：P1＝（P0＋AK）/（1＋K）

假设以上三项同时进行：P1＝（P0－D＋AK）/（1＋K＋N）

（四）发行数量

本次发行股份购买资产的发行数量将根据标的资产的交易对价和股份发行价格

确定，计算方法为：向交易对方发行股份的数量=以发行股份形式向交易对方支付的

交易对价/本次发行价格。

公司向各交易对方发行股份的数量应为整数，精确至个位。按照向下取整精确至

股，不足一股的部分计入资本公积。

上市公司本次向重组交易对方发行股份数量为1,273,360,809股， 具体情况如

下：

交易标的 交易对方 交易价格（万元） 发行股份数（股）

自仪院

仪电集团 174,860.91 495,356,678

临港科投 32,786.42 92,879,377

上海华谊 10,928.81 30,959,792

仪电汽车电子 仪电电子集团 198,117.48 561,239,319

仪电智能电子

仪电电子集团 18,909.38 53,567,640

上海联和资产 9,953.30 28,196,314

长丰实业 984.08 2,787,769

富欣通信 165.89 469,938

趣游网络 165.89 469,938

洪斌 1,151.38 3,261,690

陆凤英 492.04 1,393,884

龚德富 164.01 464,628

顾秋华 164.01 464,628

闻翔 164.01 464,628

赵萍 98.41 278,776

徐焕坚 52.48 148,681

胡军 52.48 148,681

李欣华 52.48 148,681

刘颖 32.80 92,925

郭梅 32.80 92,925

李呈昱 32.80 92,925

陆雪媛 32.80 92,925

朱肇梅 32.80 92,925

徐振 26.24 74,340

徐建平 13.12 37,170

方家明 13.12 37,170

张祥生 8.20 23,231

饶明强 8.20 23,231

发行股份购买资产发股合计 449,496.37 1,273,360,809

在定价基准日后至本次股份发行日期间，如公司进行派息、权益分派、公积金转

增股本、增发新股或配股等致使公司股票需要进行除权、除息的情况，则上述发行价

格将根据相关规则对发行价格及发行股份数量进行相应调整。 发行普通股数量最终

以上市公司股东大会审议通过且经中国证监会核准的数量为准。

（五）上市地点

本次非公开发行股票拟在上交所上市。

（六）发行股份锁定期

根据《发行股份购买资产协议》、《发行股份购买资产协议之补充协议》、《股份

认购协议》、《股份认购协议之补充协议》以及交易对方出具的承诺函，相关交易对

方本次认购的本公司股票锁定期安排如下：

1、仪电集团、仪电电子集团因本次上市公司发行股份购买资产取得的股份自该

等股份登记至公司名下之日起36个月内不以任何形式转让。

同时，仪电集团、仪电电子集团承诺，本次交易完成后6个月内如上市公司股票连

续20个交易日的收盘价低于发行价（在此期间内，上市公司如有派息、送股、资本公

积转增股本等除权、除息事项，须按照中国证券监督管理委员会、上海证券交易所的

有关规定作相应调整，下同），或者交易完成后6个月期末收盘价低于发行价的，仪电

集团、仪电电子集团所持有上市公司该等股份的锁定期自动延长6个月。

2、临港科投、上海华谊、上海联和资产、长丰实业、富欣通信、趣游网络及洪斌等

19位自然人因本次上市公司发行股份购买资产取得的股份时， 对其用于认购股份的

标的资产拥有权益的时间不足12个月的， 则其在取得飞乐音响本次发行的股票之日

起36个月内不得转让；如果临港科投、上海华谊、上海联和资产、长丰实业、富欣通信、

趣游网络及洪斌等19位自然人取得本次飞乐音响发行的股份时， 对其用于认购股份

的标的资产拥有权益的时间超过12个月的， 则其在取得飞乐音响本次发行的股票之

日起12个月内不得转让。

3、 鉴于本次交易后， 仪电集团合计控制的飞乐音响股份将超过30%， 根据

《上市公司收购管理办法》第六十三条第二款的相关规定，本次募集配套资金的

认购方仪电集团承诺其认购的本次非公开发行的公司股票自发行完成日起36个

月内不转让；战略投资者临港科投以及上海华谊承诺，其认购的本次非公开发行

的公司股票自发行完成日起18个月内不转让。 但是在适用法律许可的前提下的

转让不受此限。

锁定期届满后，该等股份的转让和交易依照届时有效的法律、法规，以及中国证

监会、上交所的规定和规则办理。 本次交易完成后，交易对方基于本次交易所取得的

股份因上市公司送股、转增股本等原因而增持的上市公司股份，亦按照前述安排予以

锁定。

（七）过渡期损益归属安排

过渡期间损益以上市公司聘请的符合《证券法》规定的会计师事务所对标的公

司进行专项审计后出具的专项审计报告为准。过渡期间，标的资产在过渡期间所产生

的收益和亏损，按照以下约定享有和承担：

对于本次交易标的公司之自仪院， 其在过渡期内运营所产生的盈利或亏损及任

何原因造成的权益变动均由自仪院原股东享有或承担；

对于本次交易标的公司之仪电汽车电子， 其在过渡期内运营所产生的盈利或亏

损及任何原因造成的权益变动均由仪电汽车电子原股东享有或承担；

对于本次交易标的公司之仪电智能电子， 过渡期内运营所产生的盈利或亏损及

任何原因造成的权益变动均由上市公司享有或承担。

三、募集配套资金情况

（一）发行股票种类及面值

本次配套募集资金拟发行的股票种类为境内上市人民币A股普通股， 每股面值

为人民币1.00元。

（二）发行方式及发行对象

为满足上市公司运营资金需求，尽快改善上市公司流动性，飞乐音响拟非公开发

行股份募集配套资金。 除飞乐音响实际控制人仪电集团拟参与认购本次非公开发行

股份外，临港科投和上海华谊为加强各自与飞乐音响在主要业务领域的合作，拟作为

战略投资者参与认购飞乐音响本次非公开发行的股份。

（三）发行股份价格、定价原则及数量

本次发行股份募集配套资金的定价基准日为发行期首日， 股票的发行价格不低

于定价基准日前20个交易日公司股票交易均价的80%（定价基准日前 20个交易日

股票交易均价=定价基准日前20个交易日股票交易总额/定价基准日前20�个交易日

股票交易总量），且不低于飞乐音响经审计的最近一期末每股净资产。 在募集配套资

金定价基准日至股份发行日期间，上市公司如有派息、送股、资本公积金转增股本等

除权、除息事项，则发行价格将根据中国证监会及上交所相关规则进行调整。

飞乐音响拟向仪电集团以及战略投资者临港科投和上海华谊非公开发行股份募

集配套资金不超过80,000万元，其中仪电集团拟认购不超过50,000万元，临港科投

拟认购不超过20,000万元，上海华谊拟认购不超过10,000万元，募集资金规模不超

过本次发行股份方式购买资产交易价格的100%， 且拟发行的股份数量不超过29,

556.60万股，不超过本次重组前公司总股本的30%。

若上市公司股票在本次发行定价基准日至发行日期间发生分红、派息、送股、资

本公积金转增股本等除权、除息事项的，本次发行股份数量将作相应调整。

（四）发行股份限售期安排

鉴于本次交易后，仪电集团合计控制的飞乐音响股份将超过30%，根据《上市公

司收购管理办法》第六十三条第一款第（三）项的相关规定，仪电集团因本次募集配

套资金所获得的股份， 自该等股份于中国证券登记结算有限公司登记至其名下之日

起36个月内不得转让；战略投资者临港科投以及上海华谊承诺，认购的本次非公开发

行的公司股票自发行完成日起18个月内不转让， 但是在适用法律许可的前提下的转

让不受此限。若上述锁定期安排与证券监管机构的最新规定或监管意见不相符，将根

据相关证券监管机构的最新规定及监管意见进行相应调整。

（五）募集配套资金的用途

本次募集配套资金扣除中介机构费用及其他相关费用后， 拟全部用于补充流动

资金、偿还银行贷款。

本次发行股份购买资产不以募集配套资金的成功实施为前提， 最终募集配套资

金发行成功与否不影响本次发行股份购买资产行为的实施。

四、本次交易构成重大资产重组

本次交易中，上市公司拟发行股份购买自仪院100%股权、仪电汽车电子100%股

权以及仪电智能电子100%股权。 根据《重组管理办法》的规定，就交易标的资产总

额、资产净额、营业收入及占上市公司相应指标的比例等计算如下：

单位：万元

项目

资产总额及

交易金额孰高

资产净额及

交易金额孰高

营业收入

自仪院100%股权 218,576.13 218,576.13 40,567.43

仪电汽车电子100%股权 209,386.05 198,117.48 158,543.32

仪电智能电子100%股权 53,193.97 32,802.76 65,214.07

项目 资产总额 资产净额 营业收入

飞乐音响 989,754.79 -148,233.63 292,753.21

财务指标占比 48.61% -303.24% 90.29%

由以上计算表格可知，本次交易中标的资产的营业收入占上市公司2019年度经

审计的合并财务报表相关财务指标的比例超过50%，根据《重组管理办法》的规定，

本次交易构成重大资产重组。 同时，本次交易涉及发行股份购买资产，因此需提交中

国证监会并购重组审核委员会审核，并经中国证监会核准后方可实施。

五、本次交易不构成重组上市

上市公司近三十六个月内实际控制权未发生变更， 本次交易前后上市公司实际

控制人均为仪电集团。 因此，本次交易未导致上市公司控制权发生变化，不构成《重

组管理办法》第十三条规定的交易情形，不构成重组上市。

六、本次交易构成关联交易

本次发行股份购买资产并募集配套资金涉及公司与实际控制人控制的其他企业

之间的交易，根据《上市规则》和《上海证券交易所上市公司关联交易实施指引》的

规定，本次交易构成关联交易。 在审议本次重组相关关联交易议案时，关联董事已回

避表决。 在本公司股东大会审议相关议案时，关联股东已回避表决。

七、本次交易对上市公司的影响

（一）本次交易对上市公司主营业务的影响

本次交易前上市公司是一家集研发、设计、生产、销售为一体的照明企业。由于公

司近年来内外部环境发生重大变化，公司主要子公司面临收入增长乏力、业绩下滑的

经营困境。面对危机，上市公司主动谋求新发展，拟通过发行股份购买资产形式，收购

自仪院、仪电汽车电子和仪电智能电子标的资产。 通过本次重组，上市公司将有效加

强国家战略性新兴产业布局，提高持续盈利能力和科技创新发展潜力，增强公司的资

产质量和盈利能力。

（二）本次交易对上市公司股权结构的影响

本次交易前上市公司总股本为985,220,002股。 本次发行股份购买资产中，上市

公司拟向发行股份购买资产之交易对方合计发行1,273,360,809股。

本次交易前后上市公司股权结构如下表所示：

股东/发行对象名称

本次交易前

本次交易后

（不考虑配套融资）

持股数量（股） 持股比例

持股数量

（股）

持股比例

仪电电子集团 218,085,513 22.136% 832,892,472 36.877%

仪电集团 495,356,678 21.932%

临港科投 92,879,377 4.112%

上海华谊 30,959,792 1.371%

上海联和资产 28,196,314 1.248%

长丰实业 2,787,769 0.123%

富欣通信 469,938 0.021%

趣游网络 469,938 0.021%

洪斌 3,261,690 0.144%

陆凤英 1,393,884 0.062%

龚德富 464,628 0.021%

顾秋华 20,000 0.002% 484,628 0.021%

闻翔 464,628 0.021%

赵萍 6,000 0.001% 284,776 0.013%

徐焕坚 148,681 0.007%

胡军 148,681 0.007%

李欣华 148,681 0.007%

刘颖 15,000 0.002% 107,925 0.005%

郭梅 92,925 0.004%

李呈昱 50,000 0.005% 142,925 0.006%

陆雪媛 92,925 0.004%

朱肇梅 92,925 0.004%

徐振 74,340 0.003%

徐建平 37,170 0.002%

方家明 37,170 0.002%

张祥生 23,231 0.001%

饶明强 23,231 0.001%

其他原股东 767,043,489 77.855% 767,043,489 33.961%

合计 985,220,002 100.000% 2,258,580,811 100.000%

（三）本次交易对上市公司主要财务指标的影响

根据上市公司2019年度经审计的合并财务报表、2018年度经审计的合并财务报

表，以及上会会计师事务所（特殊普通合伙）出具的上市公司2019年度、2018年度备

考合并财务报表审阅报告（上会师报字（2020）第5696号），本次交易前后上市公司

主要财务指标如下表所示：

单位：万元

项目

2019年度/2019年12月31日

交易前 交易后（备考数） 变动金额/比率

总资产 989,754.79 1,397,957.79 408,203.00

总负债 1,137,988.42 1,241,740.21 103,751.79

资产负债率 114.98% 88.83% 下降26.15个百分点

归属于母公司股东权益 -163,106.83 132,248.19 295,355.02

营业收入 292,753.21 557,052.73 264,299.52

净利润 -173,641.38 -163,081.56 10,559.82

归属于母公司股东的净利润 -165,113.38 -157,129.97 7,983.41

基本每股收益（元/股） -1.68 -0.70 0.98

单位：万元

项目

2018年度/2018年12月31日

交易前 交易后（备考数） 变动金额/比率

总资产 1,208,704.98 1,605,564.93 396,859.95

总负债 1,179,712.88 1,309,413.13 129,700.25

资产负债率 97.60% 81.55% 下降16.05个百分点

归属于母公司股东权益 4,726.20 269,112.36 264,386.16

营业收入 330,214.40 625,212.45 294,998.05

净利润 -333,022.86 -311,117.80 21,905.06

归属于母公司股东的净利润 -329,495.36 -308,007.45 21,487.91

基本每股收益（元/股） -3.35 -1.36 1.99

本次交易完成后，2018年末和2019年末， 上市公司的总资产分别为1,605,

564.93万元和1,415,329.35万元， 较本次交易前分别增加396,859.95万元和408,

203.00万元，增幅分别为32.83%和41.24%，上市公司资产负债率将有所下降。 本次交

易完成后，2018年度和2019年度上市公司的营业收入分别为625,212.45万元和557,

052.73万元， 较交易前分别增加294,998.05万元和264,299.52万元， 增幅分别为

89.34%和90.28%；2018年度和2019年度上市公司归属于母公司所有者的净利润分别

为-308,007.45万元和-157,129.97万元， 较交易前亏损减少21,487.91万元和7,

983.41万元；2018年度和2019年度上市公司的基本每股收益分别为-1.36元/股和-0.

70元/股，较本次交易前分别增加1.99元/股和0.98元/股。

综上，本次交易完成后，上市公司资产结构将得到一定程度的改善，财务安全性

得以提高，盈利能力和持续运营能力有所改善。

第二章 本次交易实施情况

一、本次交易已经履行的决策及报批程序

1、飞乐音响召开第十一届董事会第十二次会议，审议通过本次重组预案及相关

议案；

2、本次重组的其他交易对方履行内部决策审议程序，审议通过本次重组正式方

案；

3、飞乐音响召开第十一届董事会第十八次会议，审议通过本次重组正式方案及

相关议案；

4、本次交易涉及的国有资产评估结果获得上海市国资委核准备案；

5、上海市国资委正式核准本次重组方案；

6、飞乐音响召开股东大会，审议通过本次重组正式方案及相关议案。

7、中国证监会核准本次重大资产重组事项。

二、本次交易实施情况

（一）标的资产交割情况

1、自仪院100%股权

根据上海市市场监管局于2020年8月19日换发的《营业执照》，本次交易涉及的

自仪院100%股权过户事宜已办理完毕。截至本报告书出具之日，自仪院100%股权已

过户至上市公司名下。 本次变更完成后，自仪院成为上市公司的全资子公司。

2、仪电汽车电子100%股权

根据上海市徐汇区市场监管局于2020年8月18日换发的《营业执照》，本次交易

涉及的仪电汽车电子100%股权过户事宜已办理完毕。 截至本报告书出具之日，仪电

汽车电子100%股权已过户至上市公司名下。 本次变更完成后，仪电汽车电子成为上

市公司的全资子公司。

3、仪电智能电子100%股权

根据中国（上海）自由贸易试验区市场监管局于2020年8月19日换发的《营业执

照》，本次交易涉及的仪电智能电子100%股权过户事宜已办理完毕。 截至本报告书

出具之日，仪电智能电子100%股权已过户至上市公司名下。本次变更完成后，仪电智

能电子成为上市公司的全资子公司。

（二）验资情况

根据众华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《验资报告》（众会字(2020)第

6879号），经审验，截至2020年8月19日止，自仪院100%股权、仪电汽车电子100%股

权和仪电智能电子100%股权完成工商变更登记手续，取得换发的营业执照。 公司本

次共计发行股份1,273,360,809股，增加注册资本人民币1,273,360,809.00元，增加

资本公积人民币3,221,602,846.77元，变更后的累计注册资本为人民币2,258,580,

811.00元，实收资本（股本）为人民币2,258,580,811.00元。

（三）新增股份登记

上市公司收到中国证券登记结算有限责任公司上海分公司2020年8月27日出具

的《证券变更登记证明》，飞乐音响向交易对方非公开发行的1,273,360,809股人民

币普通股股票已办理完毕股份登记手续。之后，飞乐音响将向工商行政管理机关申请

办理注册资本变更等事宜。

（四）过渡期损益

过渡期间， 标的资产在过渡期间所产生的收益和亏损， 按照以下约定享有和承

担：

对于本次交易标的公司之自仪院， 其在过渡期内运营所产生的盈利或亏损及任

何原因造成的权益变动均由自仪院原股东享有或承担；

对于本次交易标的公司之仪电汽车电子， 其在过渡期内运营所产生的盈利或亏

损及任何原因造成的权益变动均由仪电汽车电子原股东享有或承担；

对于本次交易标的公司之仪电智能电子， 过渡期内运营所产生的盈利或亏损及

任何原因造成的权益变动均由上市公司享有或承担。

过渡期间损益以上市公司聘请的符合《证券法》规定的会计师事务所对标的公

司进行专项审计后出具的专项审计报告为准。截至本报告书出具日，相应的审计工作

正在推进过程中。

三、相关实际情况与此前披露的信息是否存在差异

截至本报告书出具日， 上市公司已就本次重大资产重组履行了相关信息披露义

务，相关资产的权属情况及历史财务数据等如实披露，符合相关法律、法规和规范性

文件的要求，不存在与已披露信息存在重大差异的情形。

四、董事、监事、高级管理人员的更换情况及其他相关人员的调整情况

自飞乐音响收到中国证监会关于本次重组的核准批复至本报告书出具日， 飞乐

音响的董事、监事、高级管理人员不存在发生更换及调整的情况。

五、交易实施过程中，是否发生上市公司资金、资产被实际控制人或其他关联人

占用的情形，或上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的情形

截至本报告书出具日，在本次重组实施过程中，未发生上市公司资金、资产被实

际控制人或其他关联人占用的情形， 亦未发生上市公司为实际控制人及其关联人提

供担保的情形。

六、相关协议及承诺的履行情况

（一）协议履行情况

本次交易飞乐音响与交易对方分别签署了《发行股份购买资产协议》及其补充

协议。 截至本报告书出具日，上述协议均已生效，交易各方已经或正在按照协议的约

定履行协议内容，未出现违反协议约定的情形。

（二）承诺履行情况

在本次交易过程中，相关方就股份锁定、标的资产权属完整性、认购资金来源、避

免同业竞争、减少关联交易、保持上市公司独立性、避免资金占用等方面做出了相关

承诺。 上述承诺的主要内容已在《上海飞乐音响股份有限公司发行股份购买资产并

募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》中详细披露。

截至本报告书出具日，承诺各方已经或正在正常履行上述承诺，未出现违反承诺

的情形。

七、相关后续事项

（一）后续工商登记变更事项

上市公司尚需向主管工商登记部门办理因本次重大资产重组涉及的注册资本、

公司章程修订等事宜的变更登记或备案手续。

（二）相关方需继续履行相关协议、承诺

本次交易过程中，相关各方签署了多项协议、出具了多项承诺，由于部分协议、承

诺在某一时间段内持续有效，因此相关方尚未履行完毕所有协议、承诺。

在上述协议、承诺有效期内，相关方将继续履行相应协议、承诺。

（三）尚需执行期间损益归属的相关约定

上市公司将聘请审计机构对标的资产自评估基准日至交割日期间的损益进行专

项审计， 并将根据专项审计结果执行重大资产重组协议及补充协议中关于期间损益

归属的有关约定。

（四）发行股份募集配套资金

中国证监会已核准上市公司向向仪电集团、临港科投、上海华谊非公开发行股票

募集配套资金不超过80,000万元，上市公司将在核准文件有效期内择机进行非公开

发行股票募集配套资金， 但募集配套资金成功与否并不影响发行股份购买资产的实

施。

（五）履行信息披露义务

上市公司尚需根据相关法律法规、 规范性文件及公司章程的规定就本次交易的

后续事项履行信息披露义务。

在各方切实履行协议约定的基础上，本次交易相关后续事项不存在重大风险，飞

乐音响上述后续事项的办理不存在实质性法律障碍。

第三章 中介机构关于本次交易实施情况的结论意见

一、独立财务顾问核查意见

经核查，独立财务顾问认为：

本次交易的实施过程履行了法定决策、审批、核准程序，符合《公司法》、《证券法》、

《重组管理办法》等相关法律法规的要求，得到了监管部门的批准，实施过程合法、合

规。 截至核查意见出具日，本次交易涉及的标的资产过户手续已经办理完毕，过户手

续合法有效； 上市公司已完成本次资产置换并发行股份及支付现金购买资产的验资

工作； 上市公司本次发行股份购买资产的新增股份已在中国证券登记结算有限责任

公司上海分公司办理完成登记手续； 上市公司已就本次重大资产重组履行了相关信

息披露义务，不存在与已披露信息存在重大差异的情形；在交易实施过程中，飞乐音

响的董事、监事、高级管理人员不存在更换及调整的情况；本次重组实施过程中，上市

公司不存在资金、资产被实际控制人或其他关联人占用的情形，亦不存在为实际控制

人及其关联人提供担保的情形；相关各方就本次交易签署的协议、出具的承诺已履行

完毕或正在履行，未出现违反协议约定或承诺的情形。在各方切实履行协议约定的基

础上，本次交易相关后续事项不存在重大风险，本次交易后续事项的办理不存在实质

性法律障碍。

二、法律顾问意见

经核查，法律顾问认为：

飞乐音响本次交易已取得了必要的批准和授权，并履行了必要的程序，该等批准

和授权合法有效；本次交易已具备实施条件；飞乐音响已完成本次交易相关的标的资

产过户、 新增注册资本的验资及新增股份在中国证券登记结算有限责任公司的登记

手续，该批新增股份将于登记到账后正式列入上市公司的股东名册；本次交易的实施

符合《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》、《发行管理办法》等相关法律、法规和

规范性文件的规定，合法有效；在交易各方按照已签署的相关协议和承诺全面履行各

自义务的情况下，本次交易相关后续事项的办理不存在重大法律障碍或风险。

第四章 备查文件

1、《上海飞乐音响股份有限公司重大资产重组发行股份购买资产发行结果

暨股份变动公告》；

2、《国泰君安证券股份有限公司关于上海飞乐音响股份有限公司发行股份购买

资产并募集配套资金暨关联交易实施情况之独立财务顾问核查意见》；

3、《国浩律师（上海）事务所关于上海飞乐音响股份有限公司发行股份购买资

产并募集配套资金暨关联交易之实施情况的法律意见书》；

4、众华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《验资报告》（众华

字[2020]6879号）；

5、中国证券登记结算有限责任公司上海分公司出具的《证券变更登记证明》。

上海飞乐音响股份有限公司

2020年8月【】日

发行股份购买资产交易对方

上海仪电（集团）有限公司

上海临港经济发展集团科技投资有限公司

上海华谊（集团）公司

上海仪电电子（集团）有限公司

上海联和资产管理有限公司

上海市长丰实业总公司

上海富欣通信技术发展有限公司

上海趣游网络科技有限公司

洪斌等19位自然人

募集配套资金交易对方

上海仪电（集团）有限公司

上海临港经济发展集团科技投资有限公司

上海华谊（集团）公司

独立财务顾问

中国（上海）自由贸易试验区商城路618号

二〇二〇年八月
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