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中国证券报·中证网 路演预告
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时间：8 月 19 日（周三）下午 14：00--16：00

淄博齐翔腾达化工股份有限公司

公开发行可转换公司债券

网上路演

完善三大资本工具 激发创业板市场活力

□

本报记者 昝秀丽

沃施股份、 凯普生物近日发布公告称，公

司再融资申请获得中国证监会注册批复，这是

创业板改革并试点注册制以来，首批创业板公

司再融资申请注册生效。

接受中国证券报记者采访的专家认为，在

本次创业板改革并试点注册制过程中，并购重

组、再融资制度一并实施注册制，同时大幅提

高股权激励制度的灵活性，推进资本、人才、技

术等要素市场化配置， 增强服务创新创业能

力，推动提高上市公司质量。 并购重组、再融

资、股权激励三大资本工具是证券市场保持活

力的重要源泉，是资本市场供给侧改革的重中

之重。 创业板完善三大资本工具，将有效激发

市场活力。

优化并购重组制度安排

业内人士称，本次改革对创业板重组制度

进行修订完善， 旨在进一步激发并购重组活

力，加速产业整合与升级，并着力解决盲目跨

界并购、部分并购效率低等问题。

首先，本次改革明确涉及发行股票的并购

重组实施注册制，并在制度设计中更加强调发

挥市场机制作用。 一方面，坚持以信息披露为

核心的监管理念，强化交易必要性、方案合规

性、定价公允性、业绩承诺合理性、标的资产经

营模式和潜在风险等方面的信息披露要求；另

一方面，简化审核程序安排，明确并缩短审核

时间，便利创业板上市公司便捷高效地实施并

购重组。

其次，本次修订既强调并购重组要符合创

业板定位， 又充分考虑存量企业的并购重组

需要，为其进行产业整合和转型升级留下制度

空间。

再者，完善重大资产重组收入认定标准，

增加5000万元绝对值要求。 同时，价格形成

机制方面给予更多弹性。此外，明确重组上市

标准。

“此次创业板改革对创业板并购重组等制

度进行了优化。 其中，丰富并购重组支付工具，

只要求标的资产所属行业符合创业板定位，不

强制要求与上市公司具有协同效应等调整均

有利于激发上市公司通过并购重组做优做强

的主动性和积极性。 ” 中山证券首席经济学家

李湛说。

继续完善再融资制度

专家表示，为进一步深化金融供给侧结构

性改革，完善再融资市场化约束机制，本次改

革在推进再融资注册制的同时，进一步完善发

行条件、发行定价机制等制度安排，更好适应

市场发展需要。

首先，实施注册制，审核更加市场化，大幅

压缩审核时限和环节，审核时限压缩为2个月，

向特定对象发行证券的无需提交上市委审议。

其次，建立市场化发行承销机制。 本次改

革对适用简易程序的小额快速融资限额由

5000万元且不超过净资产的10%，大幅提高至

3亿元且不超过净资产的20%； 进一步简化审

核程序，深交所在2个工作日内受理，自受理之

日起3个工作日内向证监会提交注册， 注册通

过后10个工作日内完成发行缴款，融资效率大

幅提高。

再者，丰富融资工具。 引入向特定对象发

行可转债新产品， 并根据该融资品种特色，设

置不同发行机制， 满足不同偏好的投融资需

求，完善资本市场供给。 同时，加大违法违规行

为追责力度。

“再融资不仅是企业发展的需要， 而且优

质企业定价公允的再融资可以吸引新资金，激

发市场活力。 ” 南开大学金融发展研究院院长

田利辉说。

补齐股权激励制度短板

业内人士认为，股权激励已成为改善公司

治理水平、增强员工凝聚力、提升上市公司竞

争力的有效手段。 本次股权激励制度改革进一

步增强制度的灵活性，激发上市公司内在增长

潜力，解决激励比例、激励对象、授予价格及实

施程序等限制较多的问题。 （下转A02版）
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财经要闻

沪市公司

定期报告业务“一本通”出炉

18日，上交所发布的《上海证券交易所上市公

司定期报告业务指南》梳理整合了上市公司定期报

告编制和披露有关规则要求和注意事项，以达到定

期报告“一本通”的效果，方便上市公司参照使用。

最高法发布为创业板改革并试点注册制提供司法保障若干意见

对申请发行注册等环节犯罪行为从严惩治

□本报记者 昝秀丽

最高人民法院8月18日发布《关于为创业板

改革并试点注册制提供司法保障的若干意见》。

《意见》全面落实对资本市场违法犯罪行为“零

容忍”要求，加大证券违法犯罪打击力度，对申请

发行、注册等环节的犯罪行为从严惩治。

《意见》是最高人民法院继出台设立科创

板并试点注册制改革的司法保障意见后，为资

本市场基础性制度改革安排而专门制定的又

一部系统性、综合性司法文件。《意见》对于充

分发挥人民法院审判职能作用，推进创业板改

革并试点注册制顺利进行，保护投资者合法权

益，具有十分重要的意义。

《意见》围绕新证券法关于证券发行注册

制的相关规定，在充分借鉴科创板司法保障意

见的基础上，结合创业板改革相关成果，从增

强为创业板改革并试点注册制提供司法保障

的自觉性、依法保障创业板改革并试点注册制

顺利推进、 依法提高市场主体违法违规成本、

依法有效保护投资者合法权益四个方面提出

10条举措。

从主要内容看，在集中管辖方面，《意见》

提出，对实行注册制创业板上市公司所涉有关

第一审证券民商事案件，由广东省深圳市中级

人民法院试点集中管辖；在提高违法违规成本

方面，《意见》 全面落实对资本市场违法犯罪

行为“零容忍” 要求，加大证券违法犯罪打击

力度，对申请发行、注册等环节的犯罪行为从

严惩治，同时要求厘清不同责任主体对信息披

露的责任边界，严格落实相关主体责任；在强

化投资者保护方面，《意见》 对落实证券集体

诉讼制度提出了具体的司法措施要求，并强调

持续深化纠纷多元化解机制建设，及时化解证

券纠纷；在新旧制度衔接方面，《意见》指出，

人民法院在处理相关纠纷时，要准确把握存量

与增量的关系，尊重新旧制度规则，审慎评估、

依法处理。 此外，《意见》 还规定了 “互相适

用” 原则，人民法院在审理涉创业板上市公司

相关案件时，《意见》未规定的，参照适用科创

板司法保障意见；在审理涉科创板上市公司相

关案件时， 科创板司法保障意见未规定的，参

照适用《意见》规定。

《意见》的发布实施，将有效保障创业板

改革并试点注册制顺利推进，促进资本市场重

大改革措施行稳致远， 有助于建设一个规范、

透明、开放、有活力、有韧性的资本市场，完善

资本市场基础性制度。


