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3、合并现金流量表主要财务数据

单位：万元

项目 2020年 1-6月 2019年 1-6月

经营活动产生的现金流量净额 10,761.05 5,314.93

投资活动产生的现金流量净额 -8,946.02 -4,554.52

筹资活动产生的现金流量净额 35,558.82 -8,463.42

汇率变动对现金及现金等价物的影响 12.39 -32.70

现金及现金等价物净增加额 37,386.24 -7,735.71

期末现金及现金等价物余额 78,717.37 27,547.05

根据已审阅数据，2020 年 1-6 月， 公司营业收入较 2019 年同期增长

6.16%，归属于母公司股东的净利润同比增长 4.00%，扣除非经常性损益后

归属于母公司股东的净利润同比增长 2.99%， 公司业绩水平呈现稳中有升

的态势，原因主要为：发行人作为民生保供企业，疫情未对其产生重大不利

影响；而随着疫情逐渐得到有效控制并进入平稳期，以及春耕旺季的启动，

发行人化肥、农药产品的刚性需求将得到释放；此外，发行人积极开展春季

营销服务活动，带动了公司业绩的增长。

截至本招股意向书摘要签署日， 公司预计 2020 年 1-9 月可实现营业

收入 690,024.63 万元至 752,209.65 万元， 较 2019 年同期增长 0%至

9.01%； 归属于母公司股东的净利润为 6,418.15 万元至 7,004.26 万元，较

2019 年同期增长 0%至 9.13%； 扣除非经常性损益后归属于母公司所有者

的净利润为 6,014.46 万元至 6,508.61 万元， 较 2019 年同期增长 0%至

8.22%。 公司预计 2020 年 1-9 月的经营业绩不存在重大不利变化。

第二节 本次发行概况

一、本次发行基本情况

股票种类 人民币普通股（A股）

每股面值 人民币 1.00元

发行数量及比例

本次新股发行合计不超过 6,208 万股（不公开发售老股），占发行后总股本的

比例为 25%

发行价格 【】元 /股

发行定价方式 通过向询价对象询价的方式确定发行价格

发行市盈率 【】倍（按照每股发行价格除以发行后每股收益计算）

发行前每股净资产

3.53元（按照 2019年 12月 31 日经审计的归属于母公司股东的净资产除以本

次发行前总股本计算）

发行后每股净资产

【】元（按照【】年【】月【】日经审计的归属于母公司股东的净资产除以本次发

行后总股本计算）

市净率 【】（按照发行价格除以发行后每股净资产计算）

发行方式

本次发行采用网下向符合条件的投资者询价配售和网上向持有深圳市场非限

售 A�股和非限售存托凭证市值的社会公众投资者定价发行相结合的方式进

行。

发行对象

符合资格的境内自然人、法人等投资者（依照中国法律、法规及公司须遵守的其

他监管要求禁止购买的投资者除外）

承销方式 主承销商余额包销

预计募集资金总额 【】万元

预计募集资金净额 【】万元

发行费用概算

发行费用合计 5,901.48万元：

1、保荐承销费用：3,853.77万元

2、审计、验资费用：840.00万元

3、律师费用：632.08万元

4、用于本次发行的信息披露费用：515.09万元

5、发行手续费及材料制作费：60.54万元

注：本次发行费用均为不含增值税金额，以上数据如有尾数差异，系四

舍五入导致。

二、本次发行的有关当事人

（一）发行人：广东天禾农资股份有限公司

住所 广州市越秀区东风东路 709号

法定代表人 邹宁

联系电话 020-87766490

传真 020-87767335

联系人 柯英超、刘勇峰、叶建才

（二）保荐人（主承销商）：招商证券股份有限公司

住所 深圳市福田区福田街道福华一路 111号

法定代表人 霍达

联系电话 0755-82943666

传真 0755-82943121

保荐代表人 林联儡、肖玮川

项目协办人 邓蓓蓓

项目经办人 胡龙娇、石志华、易昌、刘旺梁、钟栋、邓理、赖旸希

（三）发行人律师：北京国枫律师事务所

住所 北京市建国门内大街 26号新闻大厦 7层

负责人 张利国

联系电话 010-88004488

传真 010-66090016

经办律师 王冠、唐诗、孟文翔

（四）会计师事务所：广东正中珠江会计师事务所(特殊普通合伙)

住所 广东省广州市东风东路 555号粤海集团大厦 10层

法定代表人 蒋洪峰

联系电话 020-83859808

传真 020-83800977

经办会计师 刘火旺、姚静

（五）保荐人律师：广东华商律师事务所

住所 广东省深圳市深南大道 4011号香港中旅大厦 21-24层

负责人 高树

联系电话 0755-83025555

传真 0755-83025058

经办律师 彭书清、何玲波

（六）承销商（分销商）：中天国富证券有限公司

住所 深圳市南山区科苑南路 3099号中国储能大厦 49层

法定代表人 余维佳

联系电话 0755-28777959

传真 0755-28777953

联系人 李丹

（七）股票登记机构：中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

住所 深圳市福田区莲花街道深南大道 2012号深圳证券交易所广场 25楼

联系电话 0755-21899999

传真 0755-21899000

（八）拟上市证券交易所：深圳证券交易所

注册地址 深圳市福田区深南大道 2012号

电话 0755-88668888

传真 0755-88668888

（九）收款银行：招商银行深圳分行深纺大厦支行

户名 招商证券股份有限公司

账号 819589015710001

第三节 发行人基本情况

一、发行人基本情况

公司名称： 广东天禾农资股份有限公司

英文名称：

GUANGDONG�TIANHE�AGRICULTURAL�MEANS�OF�PRODUCTION�CO.,

LTD.

注册资本： 人民币 18,620万元

法定代表人： 邹宁

成立时间： 2009年 3月 26日

住所： 广州市越秀区东风东路 709号

邮政编码： 510080

联系电话： 020-87766490

传真： 020-87767335

互联网网址： http://www.gd-tianhe.com

电子信箱： zqbgs@gd-tianhe.com

二、发行人历史沿革及改制重组情况

（一） 设立方式

公司是由广东省农资公司和何春等 18 位自然人以发起方式设立的股

份有限公司。2009 年 2 月 18 日，广东省农资公司、何春等 19 位发起人签订

了《发起人协议书》，约定公司注册资本为 1,000 万元，每股面值 1 元，公司

股本为 1,000 万股。 天禾农资于 2009 年 3 月 26 日取得了广州市工商行政

管理局颁发的注册号为 4401011112235�的《企业法人营业执照》，注册资

本为 1,000 万元。

（二） 发起人及其投入资产的内容

天禾农资由 1 名法人和 18 名自然人共同发起设立，公司发起设立时各

发起人的持股数量及持股比例如下：

序号 发起人名称 /姓名 股份数量（万股） 持股比例

1 省农资公司 600 60%

2 何春 30 3%

3 罗旋彬 30 3%

4 梁品 30 3%

5 梁兴鸿 30 3%

6 黄勇 20 2%

7 龙华生 20 2%

8 黄伟俊 20 2%

9 谢贵生 20 2%

10 陈新胜 20 2%

11 姚伟英 20 2%

12 崔永涛 20 2%

13 张剑华 20 2%

14 许东红 20 2%

15 杨丽 20 2%

16 王小松 20 2%

17 夏煌辉 20 2%

18 柯英超 20 2%

19 张添财 20 2%

合计 1,000 100%

发行人设立时，上述 18 名自然人发起人为省农资公司员工。

三、发行人的股本情况

（一） 本次发行前后公司股本结构

发行人本次发行前总股本为 18,620 万股，本次拟向社会公众公开发行

新股合计不超过 6,208 万股，占发行后总股本的 25%。 公开发行前后发行

人股本变动情况如下表所示：

股东名称 /姓名 本次发行前 本次发行后

一、发行前股东 股数（万股） 占比 股数（万股） 占比

1 粤合资产 7,510 40.33% 7,510 30.25%

2 中山中科 1,102.4177 5.92% 1,102.4177 4.44%

3 新供销商贸 1,000 5.37% 1,000 4.03%

4 横琴粤科 969 5.20% 969 3.90%

5 中科创业 928.5823 4.99% 928.5823 3.74%

6 信达瑞 600 3.22% 600 2.42%

7 芳德成长 400 2.15% 400 1.61%

8 钟伯清 366.25 1.97% 366.25 1.48%

9 天润粮油 300 1.61% 300 1.21%

10 邹宁 275 1.48% 275 1.11%

11 梁品 275 1.48% 275 1.11%

12 潘耀文 225 1.21% 225 0.91%

13 林荣光 222.5 1.19% 222.5 0.90%

14 戴志聪 222.5 1.19% 222.5 0.90%

15 梁兴鸿 210 1.13% 210 0.85%

16 何春 210 1.13% 210 0.85%

17 罗旋彬 210 1.13% 210 0.85%

18 邓春松 155 0.83% 155 0.62%

19 洪顺利 155 0.83% 155 0.62%

20 谭杰强 100 0.54% 100 0.40%

21 翁伟刚 79.75 0.43% 79.75 0.32%

22 林长青 79.75 0.43% 79.75 0.32%

23 胡征宇 79.75 0.43% 79.75 0.32%

24 杨劲 79.75 0.43% 79.75 0.32%

25 郑振茂 70 0.38% 70 0.28%

26 黄金木 65 0.35% 65 0.26%

27 刘艺 60 0.32% 60 0.24%

28 姚伟英 60 0.32% 60 0.24%

29 杨丽 60 0.32% 60 0.24%

30 王小松 60 0.32% 60 0.24%

31 黄勇 60 0.32% 60 0.24%

32 谢炳雄 60 0.32% 60 0.24%

33 刘勇峰 60 0.32% 60 0.24%

34 张添财 60 0.32% 60 0.24%

35 陈新胜 60 0.32% 60 0.24%

36 丘俊威 60 0.32% 60 0.24%

37 吴焕宇 60 0.32% 60 0.24%

38 邱彦辉 60 0.32% 60 0.24%

39 邓卫民 60 0.32% 60 0.24%

40 罗炳才 60 0.32% 60 0.24%

41 徐志刚 60 0.32% 60 0.24%

42 许东红 60 0.32% 60 0.24%

43 黄新建 60 0.32% 60 0.24%

44 李明 60 0.32% 60 0.24%

45 柯文迅 60 0.32% 60 0.24%

46 赵明 60 0.32% 60 0.24%

47 龙华生 50 0.27% 50 0.20%

48 黄伟明 50 0.27% 50 0.20%

49 黄伟俊 50 0.27% 50 0.20%

50 谢贵生 50 0.27% 50 0.20%

51 崔永涛 50 0.27% 50 0.20%

52 肖耀章 50 0.27% 50 0.20%

53 唐重志 50 0.27% 50 0.20%

54 林伟藩 50 0.27% 50 0.20%

55 莫木辉 50 0.27% 50 0.20%

56 柯英超 40 0.21% 40 0.16%

57 夏煌辉 40 0.21% 40 0.16%

58 张剑华 40 0.21% 40 0.16%

59 谭超生 40 0.21% 40 0.16%

60 周建兴 40 0.21% 40 0.16%

61 刘戈 30.25 0.16% 30.25 0.12%

62 黎天池 20 0.11% 20 0.08%

63 张逸鸿 20 0.11% 20 0.08%

64 卢绮文 20 0.11% 20 0.08%

65 李志峰 20 0.11% 20 0.08%

66 龙飞宇 20 0.11% 20 0.08%

67 张赐柑 20 0.11% 20 0.08%

68 卢庆华 20 0.11% 20 0.08%

69 官珊 20 0.11% 20 0.08%

70 杨辉 20 0.11% 20 0.08%

71 谭家顺 20 0.11% 20 0.08%

72 林生立 20 0.11% 20 0.08%

73 黄洪亮 20 0.11% 20 0.08%

74 李倩 20 0.11% 20 0.08%

75 傅明朗 20 0.11% 20 0.08%

76 陈忠维 20 0.11% 20 0.08%

77 陈纪新 20 0.11% 20 0.08%

78 张建琼 20 0.11% 20 0.08%

79 陈文团 20 0.11% 20 0.08%

80 姚海元 20 0.11% 20 0.08%

81 吴培坚 20 0.11% 20 0.08%

82 骆海雄 20 0.11% 20 0.08%

83 伍艺锋 20 0.11% 20 0.08%

84 钟秋霞 20 0.11% 20 0.08%

85 庞登舟 20 0.11% 20 0.08%

86 邢昭容 20 0.11% 20 0.08%

87 何静文 20 0.11% 20 0.08%

88 欧春常 16 0.09% 16 0.06%

89 金钰 16 0.09% 16 0.06%

90 赖建诚 16 0.09% 16 0.06%

91 王远 16 0.09% 16 0.06%

92 范广生 16 0.09% 16 0.06%

93 王勇平 16 0.09% 16 0.06%

94 邹阳 16 0.09% 16 0.06%

95 郑少丽 16 0.09% 16 0.06%

96 胡卓妍 16 0.09% 16 0.06%

97 黄少曼 16 0.09% 16 0.06%

98 吴彦鹏 16 0.09% 16 0.06%

99 鲁峰 16 0.09% 16 0.06%

100 邓星亮 16 0.09% 16 0.06%

101 罗荻菲 16 0.09% 16 0.06%

102 陈勇波 16 0.09% 16 0.06%

103 叶建才 16 0.09% 16 0.06%

104 唐静文 15 0.08% 15 0.06%

105 文幼纹 10 0.05% 10 0.04%

106 许红洁 10 0.05% 10 0.04%

107 赖敏 10 0.05% 10 0.04%

108 涂韵萍 10 0.05% 10 0.04%

109 陈泽群 10 0.05% 10 0.04%

110 李蓉 8.5 0.05% 8.5 0.03%

二、社会公众股 — — 6,208 25.00%

合计 18,620 100% 24,828 100.00%

（二） 本公司持股前十名股东截至本招股意向书摘要出具日，持有发行人

股份的前十名股东基本情况如下：

序号 股东名称 持股数量（万股） 持股比例 股份性质

1 粤合资产 7,510 40.33% 境内非国有法人股

2 中山中科 1,102.4177 5.92% 境内非国有法人股

3 新供销商贸 1,000 5.37% 境内非国有法人股

4 横琴粤科 969 5.20% 境内非国有法人股

5 中科创业 928.5823 4.99% 境内非国有法人股

6 信达瑞 600 3.22% 境内非国有法人股

7 芳德成长 400 2.15% 境内非国有法人股

8 钟伯清 366.25 1.97% 境内自然人股

9 天润粮油 300 1.61% 境内非国有法人股

10 邹宁 275 1.48% 境内自然人股

11 梁品 275 1.48% 境内自然人股

合计 － 13,726.25 73.72% －

（三） 前十名自然人股东及其在发行人处担任的职务

截至本招股意向书摘要出具日，持有发行人股份的前十名的自然人股东及

其在公司及控股子公司担任职务的情况如下：

序号 股东名称 持股数量（万股） 股份比例 职务

1 钟伯清 366.25 1.97% 退休

2 邹宁 275 1.48% 天禾农资董事长

3 梁品 275 1.48% 嘉誉化工执行董事

4 潘耀文 225 1.21% 退休

5 林荣光 222.5 1.19％ 福建天禾总经理

6 戴志聪 222.5 1.19％ 福建天禾副总经理

7 梁兴鸿 210 1.13% 离职

8 何春 210 1.13％ 退休

9 罗旋彬 210 1.13％ 天禾农资副总经理

10 邓春松 155 0.83％ 离职

11 洪顺利 155 0.83％ 离职

（四） 发行人股份中涉及国有股份或者外资股份的情况

截至本招股意向书摘要出具日，发行人股份中无国有股份、外资股份。

（五） 发行人股东中战略投资者持股情况

截至本招股意向书摘要出具日，发行人股东中无战略投资者。

（六） 本次发行前各股东间的关联关系及关联股东的各自持股比例

截至本招股意向书摘要出具日，发行人各股东中，粤合资产持有新供销商

贸 67.17%的股份；粤合资产持有天润粮油 100%的股权；粤合资产、新供销商

贸和天润粮油受同一实际控制人广东省供销社控制。 中科创业为中山中科股

东，持有中山中科 21.43%的股权。

王小松与许红洁为夫妻关系，王小松持有发行人 60 万股，占发行人全部

股份的 0.32%，许红洁持有发行人 10 万股，占发行人全部股份的 0.05%；林伟

藩与胡卓妍为夫妻关系， 林伟藩持有发行人 50 万股， 占发行人全部股份的

0.27%，胡卓妍持有发行人 16 万股，占发行人全部股份的 0.09%；谭家顺与卢

绮文为夫妻关系，谭家顺持有发行人 20 万股，占发行人全部股份的 0.11%，卢

绮文持有发行人 20 万股，占发行人全部股份的 0.11%。

除上述外，本次发行前各股东间不存在其他关联关系。

（七） 本次发行前股东所持股份的流通限制和自愿锁定股份的承诺

1、发行人实际控制人广东省供销社、控股股东粤合资产和同一控制下的企

业新供销商贸、 天润粮油承诺： 自发行人首次公开发行股票并上市之日起 36

个月内，不转让或者委托他人管理其已直接或间接持有的发行人的股份，也不

由发行人回购该部分股份。在承诺锁定期满后 2 年内减持所持有的发行人股份

的，减持价格（如果因派发现金红利、送股、转增股本等原因进行除权、除息的，

须按照证券交易所的有关规定作复权处理）不低于本次发行的发行价；发行人

上市后 6 个月内如发行人股票连续 20 个交易日的收盘价（如果因派发现金红

利、送股、转增股本等原因进行除权、除息的，须按照证券交易所的有关规定作

复权处理）均低于本次发行的发行价，或者上市后 6 个月期末收盘价（如果因

派发现金红利、送股、转增股本等原因进行除权、除息的，须按照证券交易所的

有关规定作复权处理）低于本次发行的发行价，其持有的发行人股票的锁定期

届满后自动延长至少 6 个月。

2、中山中科、横琴粤科、中科创业、信达瑞、芳德成长承诺：自发行人首次公

开发行股票并上市之日起一年内，不转让或者委托他人管理其已直接或间接持

有的发行人股份，也不由发行人回购该部分股份。

3、其他自然人股东分别承诺：自发行人首次公开发行股票并上市之日起一

年内，不转让或者委托他人管理其已直接或间接持有的发行人股份，也不由发

行人回购该部分股份。

4、担任公司董事、监事、高级管理人员的股东邹宁、刘艺、姚伟英、柯英超、

杨丽、徐志刚、林长青、罗旋彬、原财务总监王小松（退休）承诺：在其担任发行

人的董事、监事、高级管理人员职务期间，其每年转让的发行人股份数量不超过

其所持有的发行人股份总数的 25%；在其离职后 6 个月内，不转让其所持有的

发行人股份；其不会因职务变更、离职等原因而拒绝履行上述承诺。

5、公司原财务总监王小松（退休）配偶许红洁承诺：在其配偶任职发行人

董事、监事或高级管理人员职务期间，其每年转让的发行人股份不超过其所持

有发行人股份总数的 25%；其配偶离职后六个月内，不转让其所持有的发行人

股份。

四、发行人主营业务概况及所处行业情况

（一） 发行人主营业务情况

1、经营范围

批发、零售、国内贸易代理服务、网上销售：化肥、农药、农膜（危险化学品

除外）、化工产品（危险化学品除外）、农业机械、农业工具、灌溉设备、不再分

装的包装种子；农业项目投资；化肥、农药、农膜及农资网络建设咨询；货物及技

术进出口(法律、行政法规禁止的项目除外；法律、行政法规限止的项目，取得许

可后方可经营）；批发：危险化学品（具体按本公司有效《危险化学品经营许可

证》经营）；农作物病虫害专业化统防统治；农业技术推广、咨询与培训服务；化

肥、农药产品应用技术服务；施药施肥服务。

2、主要产品、种类及销售对象

公司的主要经营产品为化肥和农药。 报告期内，公司化肥及农药业务收入

合计分别为 547,856.79 万元、658,943.11 万元及 842,401.85 万元，占当年主

营业务收入的比例分别为 93.29%、91.85%及 93.76%。

（1）化肥产品及销售对象

根据有效营养成分构成的不同，公司的化肥产品分为氮肥、钾肥、复合肥、

掺混肥及特种肥料（主要包括植物营养剂、水溶肥等）。 其中，氮肥和钾肥为单

元肥料，复合肥和掺混肥为复混肥料。 公司化肥产品主要销售对象情况如下：

产品 产品种类 主要销售对象

单元肥料

氮肥

农资经销客户，应用于农业生产

复混肥料生产企业，应用于农业生产

板材厂等工业客户

钾肥

农资经销客户，应用于农业生产

复混肥料生产企业，应用于农业生产

化工类等工业客户

复混肥料

复合肥 农资服务站、种植大户和农资经销客户，应用于农业生产

掺混肥 农资服务站、种植大户和农资经销客户，应用于农业生产

特种肥料

植物营养剂、 水溶

肥等

农资服务站、种植大户和农资经销客户，应用于农业生产

①单元肥料

单元肥料氮肥和钾肥产品差异小，主要向农资经销客户和复混肥生产企业

销售，以大宗贸易为主，规模容易快速增长。 氮肥和钾肥价格波动受供求关系、

能源价格波动等多种因素影响，价格波动较大。

②复混肥料

复混肥料主要向农资服务站、种植大户和农资经销客户销售。 复混肥料直

接应用于农业生产，产品差异大，不同农作物在不同生长时期，使用的复混肥种

类不同。相比单元肥料，复混肥料市场需求稳定。公司主要销售区域广东、广西、

福建等华南地区的果菜作物经济价值较高，对高端复合肥如进口复合肥需求旺

盛，公司总经销的雅苒、撒可富等品牌的高端复合肥在华南地区有较高的产品

知名度和市场影响力。

③特种肥料

特种肥料主要向农资服务站、种植大户和农资经销客户销售。 特种肥料直

接应用于高端专业化的农业生产，如水溶性肥料添加了微量元素，可以直接通

过滴灌设备施肥，减少了人工成本。公司目前特种肥料销售额较少，未来随着家

庭农场、专业合作社的数量增长，特种肥料市场前景广阔。

（2）农药产品及销售对象

农药产品的主要销售对象是农资服务站、种植大户和农资经销客户，最终

应用于农业生产。 根据农药用途的不同，公司的农药产品分为杀虫剂、杀菌剂、

除草剂及植物生长调节剂等。公司主要销售区域———广东、广西、福建等华南地

区的果菜作物经济价值较高， 对高效低毒的高端农药需求旺盛。 公司总经销

Canpotex�Limited、Dead�Sea�Works,�Ltd、雅苒、先正达、拜耳、世科姆等多

家跨国公司的高端产品，在华南地区拥有较高的产品知名度和市场影响力。

（3）公司总经销的主要产品

截至本招股意向书摘要出具日，公司在区域内独家总经销的主要产品情况

如下：

序号 总经销厂家名称 总经销产品 总经销区域 经销期限

1

Dead�Sea�Works,�Ltd

（以 色 列 钾 肥 公

司）

以色列氯化钾

广东、广西、海南、湖南、江西

和福建

-

2

ICL� EUROPE�

COOPERATIEF�U.A.

（以色列化工集团

欧洲公司）

葆力素、盖润美、盖聚美、诺益葆 广东、江西和湖南 2022/12/31

3

Canpotex� Limited（加

拿大钾肥公司）

加拿大钾肥 中国大陆地区 -

4

海洋富岛（上海）化学

有限公司华南分公司

“富岛” 牌尿素 广东 2020/12/31

5

雅苒国际有限公司的子

公司———雅苒亚洲私人

有限公司、雅苒商贸（上

海）有限公司等

翠康系列叶面肥和水溶肥，包括

花果灵、生力液、保力、钙宝、金

钾、金朋液、苗壮、翠康金星液、

碧施和碧冲

中国大陆 2021/12/31

YaraMila、YaraLiva、

YaraRega、

广东省、广西省、江西省、湖南

省、云南省、贵州省、四川省、

重庆市

2024/6/30

GrowHow

广东省、广西省、江西省、湖南

省、云南省、海南省、贵州省、

四川省、重庆市、福建省、山东

省、陕西省

YaraLiva�Tropicote 福建省、山东省、陕西省

Albatros（爱施）,�Kristaflex,�

CaMg�Nitrate

中国大陆区域

Rongyishi

中国大陆区域（浙江省、上海

市、江苏省、陕西省和山西省

除外）

雅苒微佳

广东、广西、云南、贵州、四川、

湖南和江西等 7个省区

2021/12/31

6

拜耳作物科学 （中国）

有限公司

卡莱理、威霸、好力克、福满康、

速安特

全国

2020/12/31

康师妥 全国（除东三省、江浙沪皖）

7

苏州富美实植物保护剂

有限公司

安绿丹 1%噻虫胺·联苯菊酯颗

粒剂

中国境内区域 2020/12/31

8

中国 - 阿拉伯化肥有限

公司

“撒可富” 牌系列复合肥

广州市、韶关市、汕头市等多

个地市的县区

2020/9/30

9

世科姆化学贸易 （上

海）有限公司

优美达 中国各省区 2021/12/31

10

先正达（中国）投资有

限公司

立收谷、金都尔、瑞飞特等多种

产品

广东省、福建省、海南省 2020/12/31

3、产品销售情况

（1）主营业务收入按产品划分

单位：万元

项目 2019年度 2018年度 2017年度

一、化肥 651,800.54 487,858.83 404,992.23

其中：氮肥 297,069.34 227,868.93 178,429.10

钾肥 121,231.19 87,583.24 71,064.82

复合肥 222,883.17 164,167.29 146,317.82

掺混肥 7,436.43 6,695.95 6,754.53

其他化肥 3,180.41 1,543.42 2,425.96

二、农药 190,601.31 171,084.28 142,864.56

三、其他 56,106.43 58,471.75 39,382.29

合计 898,508.28 717,414.86 587,239.09

（2）主要产品销售收入按销售模式及销售对象划分

单位：万元、%

客户类型 销售对象

2019年度 2018年度 2017年度

销售收入 占比 销售收入 占比 销售收入 占比

直销客户

工业客户 156,754.16 18.55 143,253.12 21.65 132,342.45 24.04

种植大户 31,709.78 3.75 25,495.42 3.85 14,241.86 2.59

小计 188,463.94 22.30 168,748.54 25.51 146,584.31 26.63

经销客户

批发客户 444,556.43 52.60 288,003.90 43.53 220,226.80 40.01

农资服务站 212,146.68 25.10 204,864.82 30.96 183,672.75 33.37

小计 656,703.11 77.70 492,868.72 74.49 403,899.55 73.37

合计 845,167.05 100.00 661,617.26 100.00 550,483.86 100.00

注：上述收入为化肥、农药及种子的收入

（3）主要产品销售收入按销售区域划分

单位：万元、%

地区

2019年度 2018年度 2017年度

销售收入 占比 销售收入 占比 销售收入 占比

内销

广东省 292,331.72 34.59 284,313.24 42.97 260,815.15 47.38

其他省份 541,938.59 64.12 367,118.16 55.49 288,619.07 52.43

小计 834,270.32 98.71 651,431.41 98.46 549,434.22 99.81

外销 10,896.74 1.29 10,185.85 1.54 1,049.64 0.19

合计 845,167.05 100.00 661,617.26 100.00 550,483.86 100.00

注：上述收入为化肥、农药及种子的收入

（4）化肥销售量按主要产品划分

单位：吨

项目 2019年度 2018年度 2017年度

氮肥 1,644,715.77 1,193,765.13 1,123,665.75

钾肥 572,418.32 436,178.89 397,747.77

复合肥 698,762.40 478,639.22 452,847.46

掺混肥 28,385.96 26,781.14 28,609.65

化肥合计 2,944,282.45 2,135,364.36 2,002,870.63

注：销售量为实物量

（5）主要经营化肥产品平均售价情况

单位：元 /吨

产品 2019年度 2018年度 2017年度

氮肥 1,806.20 1,908.83 1,587.92

钾肥 2,117.88 2,007.97 1,786.68

复合肥 3,189.68 3,429.88 3,231.06

掺混肥 2,619.76 2,500.25 2,360.93

（二） 行业竞争情况及发行人在行业中的竞争地位

1、行业竞争格局

自 1998 年我国化肥流通体系市场化改革以来，供销社系统独家经营农资

的传统流通组织体系被打破，供销社渠道为主、其他渠道为辅的格局逐步形成。

目前，行业内的企业主要包括以下三类：

（1）供销合作社系统农资企业

供销合作社系统农资企业是我国传统的农资流通主渠道，至今仍是农资流

通的主导力量。供销合作社系统农资企业大都拥有自上而下比较健全的管理机

构和分销网络，主要承担着政府委托的保量稳价、储备救灾、供应服务等任务，

其农资供应和市场保障能力较强。据统计，2017 年供销社全系统实现农业生产

资料类销售额 8,831.8 亿元，同比增长 10.6%。

目前，行业内规模较大的供销合作社系统农资流通企业包括中国农业生产

资料集团公司、浙江农资集团有限公司、辉隆股份、黑龙江倍丰农业生产资料集

团有限公司、天禾农资等。其中，除中国农业生产资料集团公司属中华全国供销

合作总社下属企业外，其他均为各地省市供销合作社下属企业。

（2）产销一体化经营的农资生产企业

近年，国内部分农资生产企业充分利用其资源、品牌、资金等优势，积极向

下游延伸业务链，开展农资流通业务。其中，中化化肥目前为国内最大的农资产

供销一体化经营企业之一， 化肥生产企业四川泸天化股份有限公司 （股票代

码：000912）和云南云天化股份有限公司（股票代码：600096）分别通过设立

九禾股份有限公司和天盟农资连锁有限责任公司从事农资流通业务，农药生产

企业红太阳（股票代码：000525）控股了苏农连锁。

（3）其他类型企业

农资流通领域所有制性质经营限制的取消，吸引了大量民营资本进入农资

流通行业。 新兴农资流通企业多数从广泛布局于农村的农家店（即个体门店）

起步，构成了农资流通行业的末端环节和农技服务的终端载体，是农资流通体

系中最活跃、最基层的流通主体。经过多年发展，部分新兴民营农资流通企业通

过自我积累和联合，凭借机制灵活、善于把握终端客户需求的优势，已经在区域

市场拥有一定的市场份额和品牌知名度。 但受资本实力和运作规范的限制，仍

然存在着资源控制能力不足及业务规模较小等缺陷.

2、公司在行业中的竞争地位

根据中国农资流通协会发布的 2017 年及 2018 年中国农资流通企业综合

竞争力排名显示， 公司在 2017 年及 2018 年农资流通行业综合竞争力分别位

列第七位及第八位。 在农资流通行业中具备较强的竞争优势及较高的行业地

位。 2018 年度，中国农资流通企业综合竞争力排名前十的企业如下所示：

名次 企业名称

1 中国农业生产资料集团公司

2 云南云天化股份有限公司

3 浙农集团股份有限公司

4 安徽辉隆投资集团有限公司

5 中化化肥控股有限公司

6 黑龙江倍丰农业生产资料集团有限公司

7 四川省农业生产资料集团有限公司

8 广东天禾农资股份有限公司

9 重庆市农业生产资料（集团）有限公司

10 新疆农资（集团）有限责任公司

资料来源：2018/2019 中国农资流通行业发展报告

五、与发行人业务及生产经营有关的资产权属情况

（一） 固定资产

1、 固定资产整体价值及成新率情况

公司的固定资产主要包括房屋建筑物及配送、办公车辆等。 截至 2019 年

12 月 31 日，公司主要固定资产价值及成新率情况如下：

单位：万元

项目 账面原值 累计折旧 减值准备 账面价值 成新率

房屋及建筑物 14,415.90 4,382.93 - 10,032.97 69.60%

机器设备 2,019.24 817.30 - 1,201.94 59.52%

运输设备 5,676.82 3,325.12 - 2,351.70 41.43%

办公设备 1,886.64 1,361.75 - 524.89 27.82%

其他设备 1,400.54 401.19 - 999.36 71.36%

合计 25,399.15 10,288.29 - 15,110.85 59.49%

2、 房屋建筑物

截至 2019 年 12 月 31 日，公司拥有的房屋建筑物基本情况如下：

注：广西农资、广州仓储尚未办妥产权证书，目前正在办理。
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