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杭银理财总经理王晓莉：

找准赛道 提供综合化投融资服务

□

本报记者 黄一灵 高佳晨

1月6日， 杭州银行全资子公司杭银理财

开业。

杭银理财总经理王晓莉日前在接受中国

证券报记者专访时表示，与母行紧密联动是银

行理财公司的特色与优势。 围绕母行客群提供

综合化投融资服务是母子公司共同的目标。 如

何创设出风格鲜明、有辨识度的理财产品是当

前以及未来一段时间银行理财的难点及重点。

随着理财投资者对权益市场逐步了解和熟悉，

理财配置权益类资产占比将进一步提升。

细分领域跑出特色

中国证券报：在银行理财净值化转型过程

中，最大的难点是什么？ 如何看待当前银行理

财业务转型进度，在行业转型过程中还面临哪

些困难？

王晓莉：银行理财净值化转型是理财需求

方和供给方彼此了解、磨合、博弈的过程。 “买

者自负”的前提是“卖者有责” ，一方面是理财

发行人和销售方在 “募”“投”“管”“退” 整

个产品生命周期的履职尽责；另一方面是理财

投资者对不同发行人的不同产品与自身风险

偏好的匹配度甄别。

因此，经历两年多转型，银行理财朝着资

管转型本源延伸， 不仅仅是估值技术调整与

规范，更是信息披露、投资者适当性等工作的

深入。

区别于公募基金，银行理财客户更倾向于

稳健甚至保守的产品。“固收+” 将优先成为存

款替代型理财产品新形态，但“固收+” 不等于

低风险，策略相近结果却会大相径庭，不同管

理人的管理能力和风险偏好是差异的核心。 中

小型资管机构资源有限，产品和投资不可能处

处开花，需精准定位找准赛道，在细分领域跑

出特色。（下转A03版）

两大因素支撑

人民币升值底气足

□

本报记者 罗晗

8月13日早间，在岸、离岸人民币对美元汇率

双双创下3月上旬以来新高。 分析人士认为，国内

经济基本面持续复苏、 美元疲软是支撑人民币升

值两大因素。 人民币汇率有望保持弹性，呈“双向

波动”特征。

人民币走强

8月13日早间， 离岸人民币对美元汇率一度

涨至6.9283元，创3月10日以来新高；在岸人民币

对美元汇率开盘直奔6.93，以6.9301元创3月上旬

以来新高。

人民币汇率盘中突破前期高点，也昭示着阻力

位进一步“上浮” 。 本周人民币对美元汇率重返强

势，离岸人民币走出“三连升” ，累计上涨344点。

8月以来， 人民币对美元总体延续6月至7月

的升值势头。分析人士指出，当前美元疲软是人民

币保持强势的直接原因。从近期公布的数据看，中

国经济稳步复苏，在全球范围内具有领先优势，是

支撑人民币走强的基础。

5月下旬以来， 美元指数开启跌势，8月上旬

一度跌至92.50点， 创2018年5月中旬以来新低。

目前，美元指数仍在底部震荡。华泰证券张继强团

队指出，近期美元指数大跌或与美欧基本面差异、

欧元信心恢复、美联储长期宽松预期、新一轮财政

刺激及全球风险偏好提升等因素有关。

从基本面看， 近期公布的数据显示出中国经

济延续稳步复苏态势。 7月，全国工业生产者出厂

价格指数（PPI）同比下降2.4%，降幅比上月收窄

0.6个百分点。 我国货物贸易进出口同比增长

6.5%，其中，出口增长10.4%，进口增长1.6%。这延

续了6月进出口增速双双“转正” 的良好态势。 此

外，作为先行指标，7月中国制造业采购经理指数

（PMI）为51.1%，比上月上升0.2个百分点，连续5

个月位于临界点以上。（下转A02版）

存量增量改革并行 创业板探索新经验

□

本报记者 昝秀丽

沃施股份、 凯普生物近日发布公告称，公

司向特定对象发行股票申请获得证监会注册

批复同意。 这是创业板改革并试点注册制以

来， 首批创业板公司再融资申请注册生效，意

味着在继创业板新投资者适当性管理实施办

法等举措落地后，创业板改革并试点注册制在

“存量”企业方面又迈出关键步伐。

日前接受中国证券报记者采访的专家表

示，创业板改革并试点注册制，是首次将增量与

存量改革同步推进的资本市场重大改革， 标志

着A股市场注册制改革正式从增量市场转向存

量市场。 统筹推进存量与增量改革是创业板注

册制改革突出特点，体现在完善创业板定位、推

进注册制改革与基础制度完善以及再融资、并

购重组同步实施注册制等多个方面， 将为下一

步全市场注册制改革探索路径、积累经验。

再融资、并购重组同步实施注册制

首批创业板公司再融资申请注册生效，折

射出此次创业板改革的亮点———再融资、涉及

股票发行的并购重组实行注册制。

再融资方面，本次再融资制度改革核心是

实施注册制， 并进一步精简优化发行条件，建

立市场化发行机制。 具体体现在，丰富融资工

具，引入向特定对象发行可转债新产品，制定

不同发行机制。 再融资小额快速发行适用简易

程序，交易所在2个工作日内受理，自受理之日

起3个工作日内出具审核意见， 极大提高上市

公司融资效率。 加大违法违规行为追责力度。

并购重组方面，此次改革明确涉及发行股

票的并购重组实施注册制，在制度设计中更强

调发挥市场机制作用。 一方面，坚持以信息披

露为核心的监管理念，强化交易必要性、方案

合规性、定价公允性、业绩承诺合理性、标的资

产经营模式和潜在风险等方面的信息披露要

求，强化中介机构归位尽责，通过问询方式督

促上市公司真实、准确、完整地披露重组交易

相关情况和潜在风险；另一方面，简化审核程

序安排，明确并缩短审核时间。 具体而言，发行

股份购买资产和重组上市的审核时限分别为

45日和3个月， 证监会注册程序仅需5个工作

日。 对于符合小额快速条件的重组申请，无问

询环节，直接出具审核报告。 仅有涉及重组上

市的，才需提交上市委员会审议。

“再融资、 并购重组是直接融资重要组成

部分，新兴行业企业批量上市后将有大量融资

需求，优秀头部企业将获更多资金支持，各细

分领域优质成长型企业也将在资本市场上公

允定价，获得融资不断发展壮大。”招商证券首

席策略分析师张夏指出。

推进试点注册制与基础制度建设

在推进注册制改革试点与深化基础制度

改革方面，创业板改革也是存量与增量改革统

筹兼顾、齐头并进。

专家指出，本次改革坚持以信息披露为核

心，在首发、再融资、并购重组同步实施注册

制，以此为主线，统筹改革完善上市、信息披

露、投资者适当性管理、交易、退市等各项资本

市场基础制度。

比如，在信息披露方面，改革后的创业板

上市条件更多元，允许存在累计未弥补亏损的

盈利企业和盈利的特殊股权结构企业、红筹企

业上市，（下转A02版）

469家公司半年报亮相 整体净利增逾两成

□

本报记者 董添

Wind数据显示， 截至8月13日20时，A股

共有469家上市公司披露2020年半年报， 合计

实现归属于上市公司股东的净利润为1402.9

亿元，同比增长21.07%。 已发布半年报的上市

公司，整体保持较高的盈利性。

净利润整体增长较好

在上述469家公司中，有275家公司上半年

归属于上市公司股东的净利润同比有所增加，

其余194家公司净利润则出现不同程度下滑。

其中，贵州茅台等12家公司上半年归属于上市

公司股东的净利润超过20亿元，且相比上年同

期均出现不同程度上涨，业绩表现亮眼。

净利润增长率方面， 有209家公司上半年

归属于上市公司股东的净利润同比增长超过

10%。 净利润数值方面，在上述469家公司中，

有193家公司上半年实现归属于上市公司股东

的净利润超过1亿元，82家超过3亿元，23家超

过10亿元。 已发布半年报的上市公司，整体保

持了较高的盈利能力。

多数净利润增长幅度较大的公司在半年

报中指出，报告期内，公司在克服新冠肺炎疫

情对公司生产经营造成负面影响的同时，加强

成本管控，在上半年取得较好业绩。

以欧菲光为例，上半年，公司共实现营业收

入234.65亿元，同比下降0.53%，主要是因为安

卓触控业务独立发展所致。 公司归属于上市公

司股东的净利润为 5.02亿元 ， 同比增长

2290.28%。 主要是因为报告期内部分大客户订

单增加，光学业务继续保持快速增长，摄像头模

组和光学镜头出货提升， 同时受益于大客户平

板电脑销量增长和触控业务结构优化， 公司整

体盈利能力持续改善。 报告期内，公司积极应对

新冠肺炎疫情带来的影响和冲击， 成立疫情防

控小组，全力推进复工复产，有效缓解了新冠肺

炎疫情带来的负面影响， 同时加强成本控制和

存货管理，公司整体生产经营情况高效稳定。

业绩快报亮点多

除上述已发布半年报的上市公司外 ，

Wind数据显示，另有118家公司披露2020年半

年度业绩快报。 其中，不乏业绩翻倍的明星上

市公司。

在上述公司中，有60家公司上半年归属于

上市公司股东的净利润实现同比增长，7家净

利润同比翻倍。 达安基因等上市公司净利润增

速居前。 部分公司净利润增长与新冠肺炎疫情

暴发后催生的“宅经济”崛起有关。 另外，不少

上市公司复工复产以来， 积极调整经营节奏，

二季度业绩增长较快。

其中，达安基因业绩快报显示，公司上半

年归属于上市公司股东的净利润同比增长

1159.13%。 受新冠肺炎疫情影响，市场对新型

冠状病毒核酸检测试剂盒及核酸检测仪器、相

关耗材的需求量大幅度增长， 公司全力生产，

充分保障市场供给。

三行业表现突出

中国证券报记者梳理发现， 在已发布半年

报的公司中，食品饮料、计算机通信、医药等三

个行业的公司业绩表现突出。 细分来看，在食品

饮料行业，猪肉、快捷食品、白酒等细分行业公司

表现突出。 在计算机通信行业，可穿戴设备类、

居家办公类公司表现抢眼。 在医药行业，防疫物

资生产销售类、试剂检测类公司净利润居前。

部分涉及防疫物资类的公司，上半年业绩

增长幅度较大，但从近期发布的公告看，订单

量有所下滑。

除了上述热点行业外，部分传统行业上半

年业绩有所改善，在半年报中披露了大额分红

计划。

7月全国实际使用外资同比增长15.8%

商务部外国投资管理司司长宗长青8月13日在国务院政策例行吹风会上

介绍，今年以来，我国吸收外资增幅实现了由“负” 转“正” ，总体好于预期。 1

至7月，全国实际使用外资5356.5亿元人民币，同比增长0.5%（不含银行、证

券、保险领域），较1至6月回升了1.8个百分点；7月当月，全国实际使用外资金

额634.7亿元人民币，同比增长15.8%，连续第4个月实现单月吸收外资正增

长。（更多报道见A02版）
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