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光大理财董事长张旭阳：

布局权益市场 服务企业全生命周期

□

本报记者 欧阳剑环

在资管转型浪潮中，银行理财公司如何在

不确定中寻找确定，抢抓结构性机遇？ 光大银

行全资子公司光大理财有限责任公司董事长

张旭阳日前在接受中国证券报记者专访时表

示，除持续巩固在固收品种上的竞争优势外，光

大理财将通过培育提升核心投研能力，多策略、

多形式地加大对权益市场研究和投入， 同时也

会关注另类投资，通过全融资品种的创新，关注

企业全资产负债表，服务企业全生命周期，做企

业的主办资管机构，与企业相伴成长。

提高市场敏感度

中国证券报：当前光大理财净值化转型进

展如何？ 参与权益市场的情况如何？ 光大理财

在业务布局方面有何考虑？

张旭阳： 资管新规及配套细则出台以来，

各银行理财转型步伐坚定。 2019年9月，光大理

财正式成立，是全国首家获准开业的股份制银

行理财公司。

光大理财高度关注权益市场，积极顺应监

管部门关于提高理财产品权益投资活跃度、提

高权益类产品比重的倡导， 创新发行阳光红

300红利增强、 阳光红卫生安全主题精选等权

益类理财产品。

光大理财将继续加强对股票市场的研究

和投入。 银行理财作为多策略、全天候的投资

平台，不可能十八般武艺样样精通。 在一些细

分策略及不同基础资产的安排上，银行理财可

作为“买方的买方” ，通过“基金中基金/管理

人中管理人”（“FOF/MOM” ） 模式投资于

二级市场，使银行理财在母基金层面实现风险

分散与投资回报的可持续，在子基金层面发挥

各策略、各类型管理人的优势，保持子基金的

能力专注、策略稳定与多样化。 当然，这与银行

理财在选定的某个赛道或策略上强化自身投

研能力，推出自己管理的指数型产品或股票主

题型投资产品并不冲突。（下转A02版）

7月物价温和上涨

PPI同比降幅收窄

国家统计局8月10日发布数据显示，7月，全国居民消

费价格指数（CPI）同比上涨2.7%，涨幅比上月扩大0.2个

百分点。 国家统计局城市司高级统计师董莉娟表示，从同

比看，7月工业生产者出厂价格指数（PPI）下降2.4%，降

幅比上月收窄0.6个百分点。 （本报记者 倪铭娅）

银保监会：银行信贷资产质量基本稳定

风险抵补能力较充足

□

本报记者 欧阳剑环 陈莹莹

中国银保监会8月10日发布的2020年二季

度银行业保险业主要监管指标数据情况显示，上

半年商业银行净利润同比下降9.4%，二季度末不

良贷款率环比微升。 银保监会表示，商业银行信

贷资产质量基本稳定，风险抵补能力较为充足。

专家认为，上半年实体经济下行压力向金

融领域传导，导致银行利润有所下降，不良贷

款率有所上升。 随着经济企稳回升，信用风险

压力将逐步减轻。

大幅向实体经济让利

数据显示，上半年，商业银行累计实现净

利润1.0万亿元，同比下降9.4%，平均资本利润

率为10.35%。 商业银行平均资产利润率为

0.83%，较上季末下降0.15个百分点。

招联金融首席研究员董希淼表示， 上半

年，受新冠肺炎疫情影响，我国实体经济压力

增大。 商业银行在加大信贷投放的同时，通过

降低贷款利率、减免收费及延期还本付息等举

措，积极主动向实体经济让利。 净利润同比下

降不是商业银行自身经营能力恶化的表现，而

是商业银行大幅度向实体经济让利的结果。

展望未来银行业的利润表现，国家金融与

发展实验室副主任曾刚认为，实体经济的变化

向金融领域传导具有滞后性。 从二季度开始，

经济已企稳回升，传导到金融层面上的信用风

险压力在未来几个季度会逐步下降。 但经济下

行压力的影响没有完全消退，银行利润增速还

有进一步下降的可能性。

银行资产质量风险可控

数据显示，商业银行信贷资产质量基本稳

定。 二季度末，商业银行（法人口径，下同）不

良贷款余额2.74万亿元，较上季末增加1243亿

元；商业银行不良贷款率1.94%，较上季末增加

0.03个百分点。

中国民生银行首席研究员温彬表示，受新

冠肺炎疫情影响， 一些企业信用风险暴露，导

致商业银行不良贷款率和不良贷款余额小幅

提升。 总体来看，商业银行资产质量风险可控，

拨备覆盖率超过180%，远高于监管要求。

曾刚认为，只有实体经济恢复得好，商业

银行潜在的信用风险才会越来越小。 同时，商

业银行也需增强自身风险抵御能力。 此外，商

业银行还需加大不良资产处置力度。

资本充足率环比微降

数据显示，二季度末，商业银行（不含外国

银行分行）核心一级资本充足率为10.47%，较

上季末下降0.41个百分点； 一级资本充足率为

11.61%，较上季末下降0.34个百分点；资本充

足率为14.21%，较上季末下降0.31个百分点。

银保监会新闻发言人日前强调，当前银行

业资本和拨备整体比较充足，但分布不均衡。

一些机构特别是部分中小机构资本拨备水

平较低，资金不实，且补充资本能力有限，渠

道不多。 银保监会将进一步督促银行业金融

机构加大拨备计提，充实资本实力，实现稳健

经营。

兴业研究分析师郭益忻表示， 上半年，商

业银行各层次资本补充进展不一， 亮点在于

银行永续债，该市场容量突破8500亿元，发行

机构进一步增多，定价也日益市场化。 展望下

半年，商业银行要对实体经济让利，内生资本

积累不如以往， 持续的外部补充重要性更加

凸显。
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