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赚钱效应凸显

新基金发行市场火热

投研能力决定管理规模边界

百位基金经理掌舵万亿资金

新华社图片

04版 本周话题

拥抱公募大时代

公募基金行业基础性法规再次迎来 “大修”，

将深刻改变和优化行业生态， 公募行业迎来发展

大时代。

监管部门将对公募基金行业现行的纲领性监管

办法———《证券投资基金管理公司管理办法》进行修

订，

7

月

31

日就 《公开募集证券投资基金管理人监督

管理办法（征求意见稿）》及相关配套规则公开征求

意见。 未来将从完善准入监管、优化牌照制度、强化

长期激励约束、支持优质公司集团化运营、明确退出

机制等诸多方面入手，支持行业机构做优做强。

目前，金融体制改革日益深化，资管市场对外

开放提速，外资机构全方位进入，市场内外环境发

生深刻变化。 此次行业基础性法规的修订是顺应

市场潮流和大资管发展趋势的重要举措。具体看，

未来将进一步优化公募牌照制度，适当放宽“一参

一控”限制，允许同一主体同时控制一家基金公司

和一家公募持牌机构。同时，允许优质基金公司围

绕主业推进集团化运营， 形成更强有力的资源支

持，努力打造国际一流资管机构。 此前受制于“一

参一控” 的一些大型公司可以再拿到一张公募牌

照， 一些券商大集合公募化改造的牌照难题迎刃

而解，并有望借此实现集团化运营布局，促进公募

业务大发展。 优质主体可以同时控制一家基金公

司和一个持牌机构，通过股权整合形成专业化、差

异化竞争，推进集团化运营，在市场竞争中获取更

多资源。另外，公募基金的市场参与主体将进一步

多元化，市场竞争也将更加激烈，牌照红利逐步减

弱， 公募机构需与包括外资在内的众多主体同台

竞技，提高管理水平，逐步培养国际化影响力，进

而成长为国际一流资管机构。

长期以来， 公募行业存在追求短期排名的现

象，尤其是看重短期排名对销售的推动，使得一些

基金公司在业绩考核、 目标设定甚至投资策略上

出现短期化倾向。 此次法规修订将进一步完善基

金公司治理机制，突出强化长效激励约束机制，明

确股东会、董事会对经营层的长周期考核要求，将

基金长期业绩作为核心考核指标。同时，要求管理

人对关键岗位人员的考核将基金长期业绩、 合规

风控情况作为重要依据， 这将为公募基金长远发

展提供源源不断的动力。

此次法规修订还首次规定基金管理人退出机

制，明确了风险处置程序，强化风控和全流程监管，

加强行业文化建设等。 这将促进行业高质量可持续

发展，势必对公募行业

生态和未来发展格局

产生深远影响。
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指数基金开发迎“新规”

引导行业高质量良性竞争


