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精选层再迎政策利好

券商可先保荐后直投

□

本报记者 吴科任

证监会7月31日发布《监管规则适用指引———

机构类第1号》明确，在新三板公开发行中先行先

试“保荐+直投” 的制度创新，放开有关投资时点

和投资比例限制。 专家表示，《指引》的发布，对促

进券商投资新三板，更好发挥市场约束制衡机制，

促进市场稳定健康发展将起到重要作用。

采取差异化制度安排

证监会表示， 适当放宽保荐机构对发行人投

资的相关要求。为支持新三板改革，放开保荐机构

直接投资新三板精选层公司的时点限制， 即可以

“先保荐、后直投” 。

发行人拟在新三板公开发行并在精选层挂牌

的，在保荐机构对发行人提供保荐服务前后，保荐

机构或者控股该保荐机构的证券公司及前述机构

的相关子公司，均可对发行人进行投资。

《指引》规定，发行人拟在主板、中小板、创业

板、科创板公开发行并上市的，保荐机构及其控股

股东、实际控制人、重要关联方持有发行人股份合

计超过7%，或者发行人持有、控制保荐机构股份

超过7%的，保荐机构在推荐发行人证券发行上市

时， 应联合1家无关联保荐机构共同履行保荐职

责，且该无关联保荐机构为第一保荐机构。

证监会表示， 根据注册制推进安排和各板块

具体情况，采取差异化安排。（下转A02版）

中银理财董事长刘东海：

回归资管本源 助力实体经济提质增效

□

本报记者 戴安琪

潮平两岸阔，风正一帆悬。 作为首批开业

的银行理财子公司之一，中银理财恰似一艘资

管巨舰，一往无前。 一年来，中银理财身负资管

转型重任，已经形成涵盖四大投资类型、三大

产品形态和25个子系列的产品架构，规模增速

位于市场前列，业务转型初见成效。

日前，中银理财有限责任公司董事长刘东海

在接受中国证券报记者专访时表示，中银理财始

终坚持回归资管本源， 加快理财业务转型发展，

助力实体经济提质增效。 此外，中银理财牢牢抓

住金融市场对外开放发展机遇，借助国际资管机

构经验，打造全国领先的合资资产管理公司。

加快银行理财转型

顺应经济高质量发展要求

中国证券报：如何看待银行理财转型？

刘东海：当前我国在坚持疫情常态化防控

下，深化供给侧结构性改革，畅通国内经济大

循环，推进构建国内国际双循环相互促进的新

发展格局。 进一步畅通金融与实体经济之间的

循环，提升金融服务实体经济能力，既要健全

完善多层次资本市场体系， 提高直接融资比

重， 也需要直接融资与间接融资体系相辅相

成，共同发力。 作为金融体系特别是直接融资

市场的重要组成部分，银行理财业务回归资管

本源，加快转型发展，提升专业能力，有助于打

通客户投资直接融资市场的渠道，有效疏导货

币政策传导，提升金融资源配置效率，节约投

资成本， 扩大金融机构让利实体经济的空间，

降低企业融资成本。 这顺应了经济高质量发展

的要求，也是当下理财子公司主动融入服务新

发展格局的重要使命担当。

作为首批获准成立的理财子公司之一，中

银理财始终坚持回归资管本源，紧扣国家经济

社会发展和改革总方向，助力实体经济提质增

效，提升金融资源配置效率，有效防范化解金

融风险，（下转A02版）

多元解决纠纷 便捷投资者维权 诉讼过程可防可控

证券集体诉讼步入实操阶段

□

本报记者 昝秀丽

证券集体诉讼制度规则7月31日基本出

齐，自此，集体诉讼进入实操阶段，投资者可依

法启动集体诉讼程序。 资本市场虚假陈述、内

幕交易、操纵市场等违法犯罪行为将难逃巨额

索赔。

最高人民法院7月31日发布《关于证券纠

纷代表人诉讼若干问题的规定》（下称“司法

解释” ）。 同日，证监会发布《关于做好投资者

保护机构参加证券纠纷特别代表人诉讼相关

工作的通知》（下称《通知》）。业内人士指出，

司法解释对民事诉讼法和新证券法搭建的证

券民事赔偿代表人诉讼制度给出可操作的指

引，全面规范了普通代表人诉讼和特别代表人

诉讼程序，标志着证券集体诉讼制度落地。《通

知》指出，对于典型重大、社会影响恶劣的证券

民事案件，投资者保护机构依法及时启动特别

代表人诉讼。

权威人士指出，司法解释的出台便利投资

者提起和参加诉讼， 降低投资者的维权成本，

保护投资者合法权益，有效惩治资本市场违法

违规行为，对于完善资本市场基础制度、全面

深化资本市场改革发展、维护资本市场健康稳

定和良好生态具有十分重要的意义。

鼓励非诉解决纠纷

业内人士指出，司法解释的亮点之一在于

强调证券纠纷多元解决，在自愿、合法的前提

下，引导和鼓励当事人通过非诉讼方式解决证

券纠纷。

“司法解释充分发挥证券期货多元纠纷解

决机制的功能，鼓励当事人以调解等非诉方式

解决纠纷。 如司法解释第三条要求法院按照

‘自愿、合法原则’ 引导当事人在诉外以行政

调解、行业调解、专业调解方式解决纠纷，在审

理中也强调着重调解、鼓励和解。”清华大学法

学院教授汤欣指出。

中国人民大学法学院教授刘俊海分析，司

法解释第三条倡导多元解纷与着重调解，强调

充分发挥多元解纷机制的功能， 按照自愿、合

法原则， 引导和鼓励当事人通过行政调解、行

业调解、 专业调解等非诉讼方式解决证券纠

纷。 即使当事人选择通过诉讼方式解决纠纷，

人民法院在案件审理过程中也要着重调解、鼓

励和解。 他认为，从理想目标来看，友好协商、

民间调解、行政调解、仲裁和诉讼五大争议解

决途径在运用的数量上依次递减，构成了“金

字塔” 型结构。其中，绝大多数民事争讼应当通

过友好协商解决。

“非诉机制主要包括自行和解、 行业调解

等，具有节省时间与财力、迅速获得理赔等优

势，但也有当事人可反悔、合法诉求无法全部

实现的劣势。诉讼机制则主要指通过起诉谋求

法院判决或调解书。法院判决与调解书内容具

有稳定、公正、有强制执行力的优势，但同时存

在着程序繁琐耗时、 事实证明难度大等劣势。

当事人要对自身诉讼能力、能够承担的时间与

金钱投入、 侵权事实证明难度等事项进行预

估， 以形成对诉求实现可能性的合理预期，从

而就诉讼或非诉途径做出适合自己的选择。 ”

中国政法大学教授肖建华指出。

充分利用信息技术提高诉讼效率

专家认为， 司法解释的另一大亮点在于，

要求人民法院应当依托信息化技术手段审理

证券代表人诉讼案件。

（下转A02版）
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“天问一号”探测器完成第一次轨道中途修正

8

月

2

日，在北京航天飞行控制中心，航天科技人员在现场工作。

8

月

2

日

7

时整，我国首次火星探测任务“天问一号”探测器

3000

牛发动机开机

工作

20

秒，顺利完成第一次轨道中途修正，继续飞向火星。 新华社图文
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中国证券报·中证网 路演预告

网址：www.cs.com.cn

时间：8 月 3 日（周一）下午 14:00---17:00

北京锋尚世纪文化传媒股份有限公司

首次公开发行股票

并在创业板上市网上路演

“四明” 指引 增强市场各方获得感

深交所稳步推进创业板注册制改革

券商研判8月A股：

波动趋缓 突破尚需时日


