
长春汽博会闭幕 交易额超百亿

7

月

19

日，在第十七届中国（长春）国际汽车博览会现场，参观者在红旗展台参观。当日，为期

10

天的第十七届中国（长春）国际汽车博览会落下

帷幕。 据统计，展会期间累计销售车辆

51852

台，累计交易额

103

亿元。 新华社图文
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头部券商把脉后市：

A股长期向好趋势不变

□

本报记者 林倩 胡雨

上周A股主要股指出现明显回调。 从17日

的盘面看，周期股及部分消费股表现相对较好。

头部券商分析师接受中国证券报记者采

访时表示，市场估值水平整体处于中等偏高位

置，后续市场仍可能继续调整，但多重因素支

撑市场长期向好的趋势不变。可关注高景气度

科技股，以及低估值又有盈利增长的蓝筹股。

止跌第一步可能已完成

Wind数据显示， 上证综指上周下跌5%。

有券商认为，后续市场仍可能继续调整。

国泰君安证券首席策略分析师李少君认

为，一方面是上证综指3500点阻力较大；另一方

面是市场“赚钱效应”暂时弱化，增量资金进场

放缓。 未来一段时间，市场走势以震荡为主。

从估值角度看，光大证券策略首席分析师

谢超表示，市场被明显高估的情况已得到部分

缓解，但目前A股估值仍整体处于中等偏高水

平，因而市场仍存在继续调整的可能。

民生证券首席宏观分析师解运亮说，止跌

第一步可能已完成， 但情绪面恢复仍需时间。

经过调整后，短期横盘概率较大，市场将等待

基本面数据验证和全球疫情边际改善信号。

市场风格转向精耕细作

目前，经济复苏带动企业盈利上行，全球

流动性宽松。 多家券商认为，A股市场长期向

好趋势不变。

中信证券策略首席分析师秦培景表示，前

期波动并不改变A股中期上行趋势： 一是A股

潜在流入资金规模依然庞大；二是在宽信用等

政策背景下，A股整体盈利增速逐季抬升趋势

不变；三是在A股本轮上行过程中杠杆资金占

比低，受迫卖出风险小。 在市场进入平静期后，

可开始积极寻找结构性入场时机。 在综合考虑

业绩验证、解禁高峰等因素后，预计三季度末

启动的下一轮市场行情将更稳健。

从宏观经济层面，海通证券首席策略分析

师荀玉根认为，国内生产总值二季度同比增长

3.2%，实现强势“转正” 。随着相关政策不断落

地，预计基本面数据将继续改善。

展望后市，安信证券首席策略分析师陈果

表示，本轮行情复苏的核心驱动是全球流动性

泛滥， 我国经济复苏具相对优势，A股在全球

资产配置中具相对吸引力。 市场中期上行趋势

并未改变，短期将先稳住阵脚，徐徐展开结构

性行情。 未来一个阶段，市场风格将转向精耕

细作。

“经济增长和企业盈利改善才是股市长牛

根本。 从这一点来说， 中国股市是充满希望

的。”海通证券首席经济学家、研究所副所长姜

超强调，数据显示，过去每一轮社会融资规模

增速回升都伴随着上市公司利润增速回升。 企

业盈利改善，将成为A股整体走牛重要支撑。

周期股似有回归之势

年初以来，消费股和科技股成为市场追捧热

点。 从上周市场表现看，周期股似有回归之势。

姜超表示，经济复苏了，不用担心牛市的终

结，需要担心的是那些存在估值泡沫的行业，而

低估值又有盈利增长的蓝筹价值行业反而迎来

投资机会。 相比于科技、医药等高估值成长股

行业，更看好金融等传统价值蓝筹行业。

陈果认为，高景气度科技股依然是值得重

点关注的方向。 伴随着经济的进一步回升，周

期股的机会会逐步增加，但当前阶段总需求还

未完全恢复到疫情之前水平，（下转A02版）
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央行证监会联手力推债市基础设施互联互通

□

本报记者 彭扬 昝秀丽

人民银行、证监会7月19日消息，人民银行、

证监会近日联合发布公告， 同意银行间与交易

所债券市场相关基础设施机构开展互联互通合

作。 人民银行有关部门负责人表示， 将通过软

件、硬件两个维度推动债券市场互联互通。

人民银行、证监会表示，债券市场基础设

施实现互联互通，有利于切实便利债券跨市场

发行与交易，促进资金等要素自由流动，形成

统一市场和统一价格，为货币政策顺畅传导和

宏观调控有效实施奠定坚实基础，也有利于提

升我国债券市场基础设施服务水平和效率，推

动构建以客户为中心、适度竞争的债券市场基

础设施服务体系，更好地服务实体经济。

促进互联互通制度规则逐步统一

人民银行、证监会表示，互联互通遵守投

资者适当性等人民银行、 证监会有关监管规

定。 人民银行、证监会将加强监管合作与协调，

共同对通过互联互通开展的债券发行、 登记、

交易、托管、清算、结算等行为实施监督管理。

人民银行有关部门负责人表示，将通过软

件、硬件两个维度推动债券市场互联互通。

硬件方面，这位负责人说，互联互通是指

银行间债券市场与交易所债券市场的合格投

资者通过两个市场相关基础设施机构连接，买

卖两个市场交易流通债券的机制安排。 具体可

分为交易前台连接和托管结算后台连接两个

部分。 交易前台连接是，外汇交易中心与沪深

交易所交易平台建立高效系统连接，提供交易

服务。 托管结算后台连接是，中央结算公司、上

清所和中国结算两两互相开立名义持有人账

户，建立高效系统连接，支持合格投资者实现

“一点接入”交易结算。

软件方面，该负责人介绍，将促进互联互

通制度规则逐步统一。

“2015年以来，在公司信用类债券部际协

调机制框架下，人民银行发挥牵头作用，会同

发改委、证监会大力推动我国债券市场各项规

则逐步统一，合力夯实我国债券市场统筹协调

发展的制度基础。 ” 上述负责人指出。

具体看，一是支持商业银行参与交易所市

场交易。 二是建立债券市场统一执法机制。 三

是推动公司信用类债券信息披露规则分类统

一。 四是统一监管信用评级行业。 五是推动构

建规则统一的债券违约处置框架。 六是夯实债

券违约处置法治化基础。 七是推动政策性银行

在交易所市场发行金融债券。

此外， 人民银行还正在与相关部门一道，

积极推动资产证券化规则、 信用衍生品规则、

债券增信业务规则等多项规则的统一，并遵照

同一套标准、同一套规则，合力推动实现我国

债券市场统一对外开放。

有力支持实体经济发展

近年来，债券市场发展取得长足进步，优化

了社会融资结构，有力支持了实体经济发展。

数据显示，2020年6月末，我国债券市场托

管余额107.7万亿元，居世界第二，市场规模较

2015年初增长2倍。 公司信用类债券托管余额

达到23.8万亿元，（下转A02版）

提振市场信心

多家公司发布增持回购计划

近日， 多家A股上市公司发布重要股东增持

计划。有些上市公司大股东完成前期增持计划后，

随即发布新的增持预案。 除增持外，还有不少上

市公司积极发布回购方案，应对大盘回调、股东减

持带来的股价波动，从而提振投资者信心。

互联互通里程碑

债市发展新格局
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