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国美通讯设备股份有限公司

关于上海证券交易所《关于对

国美通讯设备股份有限公司重

大资产出售暨关联交易草案信

息披露的问询函》的回复公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

国美通讯设备股份有限公司（以下简称“上市公司” 或“公司” ）于2020年7月

3日收到上海证券交易所（以下简称“上交所” ）《关于对国美通讯设备股份有限公

司重大资产出售暨关联交易草案信息披露的问询函》（上证公函 [2020]0812号）

（以下简称“《问询函》” ）。 根据《问询函》的要求，公司及相关中介机构对有关问

题进行了积极认真地核查、分析和研究，逐项予以落实和回复，并对《国美通讯设备

股份有限公司重大资产出售暨关联交易报告书（草案）》 等文件进行了修订和补

充。 现就《问询函》中的有关问题回复如下：

除特别说明外，本回复所述的词语或简称与《国美通讯设备股份有限公司重大

资产出售暨关联交易报告书（草案）（修订稿）》（以下简称“重组报告书” ）中释

义所定义的词语或简称具有相同的含义。

1、草案披露，上市公司拟向关联方美昊投资出售德景电子100%股权。 在本次

交易交割前， 德景电子将其所拥有的与智能移动终端制造业务相关的资产及部分

债权、债务按照账面值划转至京美电子，并将其持有的京美电子100%股权、德恳电

子100%股权参照评估值以1.17亿元转让给上市公司。请公司补充披露：（1）本次交

易标的系德景电子转让京美电子、德恳电子之后的剩余资产或业务，请说明剩余资

产或业务的具体内容， 及相关财务会计信息， 包括但不限于最近两年模拟财务报

表、上市公司备考合并财务报表等，如涉及债权债务，说明债权债务形成的原因及

金额；（2）德景电子划转资产至京美电子的资产划转标准，京美电子、德恳电子是

否构成业务，相关业务资质是否保留，如是，请补充披露最近两年一期的主要财务

数据或模拟财务数据。 请财务顾问和会计师发表意见。

一、问题回复

（一）本次交易标的系德景电子转让京美电子、德恳电子之后的剩余资产或业

务，请说明剩余资产或业务的具体内容，及相关财务会计信息，包括但不限于最近

两年模拟财务报表、上市公司备考合并财务报表等，如涉及债权债务，说明债权债

务形成的原因及金额

1、德景电子转让京美电子、德恳电子之后的模拟财务报表情况

（1）根据本次交易基本情况，德景电子模拟财务报表编制基础假设如下：

①假设德景电子划转给京美电子的资产及债权、 债务于2018年1月1日完成交

割，同时，完成向上市公司出售京美电子100%股权。

②假设德景电子向上市公司出售德恳电子100%股权的交易于2018年1月1日

实施完成。

③假设自2018年1月1日起， 德景电子资产形成的信用风险损失以及存货跌价

损失均由德景电子承担，德景电子负债对应计提的财务费用亦由德景电子承担。

基于以上模拟财务报表编制基础假设为前提， 编制德景电子模拟财务报表情

况如下：

单位：万元

项目 2019年12月31日 2018年12月31日

货币资金 10,457.15 23,032.84

应收票据 145.50 2,131.18

应收账款 82,262.30 103,852.17

预付款项 1,933.60 1,039.66

其他应收款 31,958.82 18,324.83

存货 5,842.28 21,644.26

其他流动资产 52.03 1,379.65

流动资产合计 132,651.68 171,404.59

长期股权投资 64.64 73.55

固定资产 141.22 416.69

在建工程 - 669.56

无形资产 - 3,647.76

开发支出 - 683.93

长期待摊费用 7.27 82.25

递延所得税资产 - 594.47

非流动资产合计 213.13 6,168.21

资产总计 132,864.81 177,572.80

短期借款 44,562.61 63,743.03

应付票据 4,260.26 11,938.58

应付账款 34,604.10 49,728.74

预收款项 790.24 184.22

应付职工薪酬 967.51 991.85

应交税费 340.89 3,291.66

其他应付款 35,144.12 12,455.15

一年内到期的非流动负债 - 79.57

流动负债合计 120,669.73 142,412.80

预计负债 680.68 -

递延收益 631.84 630.54

递延所得税负债 10.03 12.51

非流动负债合计 1,322.55 643.04

负债合计 121,992.28 143,055.84

所有者权益合计 10,872.53 34,516.96

负债和所有者权益总计 132,864.81 177,572.80

注：本模拟财务报表与大华审字[2020]007394号《浙江德景电子科技有限公司

模拟审计报告》 主要差异在于假设报告期初德景电子已出售京美电子及德恳电子

股权，本财务报表中数据已经会计师复核，未经审计

说明：剥离京美电子、德恳电子后的德景电子已不构成业务，因此未模拟利润

表。

根据《企业会计准则第20号———企业合并》及《〈企业会计准则第20号———企

业合并〉应用指南》（财会〔2006〕18号）及《企业会计准则解释第13号》的规定，

涉及构成业务的合并应当比照《企业会计准则第20号———企业合并》规定处理。 根

据第20号指南的规定，业务是指企业内部某些生产经营活动或资产的组合，该组合

一般具有投入、加工处理过程和产出能力，能够独立计算其成本费用或所产生的收

入。 合并方在合并中取得的生产经营活动或资产的组合（以下简称组合）构成业

务，通常应具有下列三个要素：（1）投入，指原材料、人工、必要的生产技术等无形

资产以及构成产出能力的机器设备等其他长期资产的投入。（2）加工处理过程，指

具有一定的管理能力、运营过程，能够组织投入形成产出能力的系统、标准、协议、

惯例或规则。 （3）产出，包括为客户提供的产品或服务、为投资者或债权人提供的

股利或利息等投资收益，以及企业日常活动产生的其他的收益。 根据交易方案，在

交割日之前，德景电子将有经验、有组织的员工及机器设备均转移至京美电子，交

割日德景电子已不具备准则规定的业务构成中三个要素的规定，不具有投入、加工

处理过程和产出能力，无法独立计算其成本费用或所产生的收入。

根据上表可以看出，截至2019年12月31日止，德景电子模拟财务报表资产总额

为132,864.81万元，其中：流动资产金额为132,651.68万元，占资产总额的比例为

99.84%；负债总额为121,992.28万元，其中：流动负债金额为120,669.73万元，占负

债总额的比例为98.92%。

（1）德景电子转让京美电子、德恳电子之后的剩余资产主要为流动资产，主要

包括货币资金、应收账款及其他应收款，截至2019年12月31日，货币资金、应收账款

和其他应收款三项合计占资产总额的比例为93.84%。

①截至2019年12月31日止，德景电子货币资金构成情况：

单位：万元

项目 期末余额

银行存款 267.80

其他货币资金 10,189.35

合计 10,457.15

其中受限制的货币资金明细如下：

单位：万元

项目 期末余额

银行承兑汇票保证金 2,790.76

保函保证金 150.00

用于担保的定期存款或通知存款 7,009.47

被冻结银行存款 239.12

合计 10,189.35

②截至2019年12月31日止，德景电子应收账款前五名情况：

单位：万元

单位名称 关联关系 期末余额

占应收账款

期末余额的

比例（%）

已计提坏账

准备

深圳市联合利丰供应链管理有限公

司

非关联方 34,638.48 42.11 3,254.93

KINGCOMM�TECHNOLOGY�CO.,

LIMITED

非关联方 13,366.72 16.25 1,686.90

QTOUCH�HOLDING�CO.,LTD 非关联方 8,039.74 9.77 702.51

深圳市兴飞科技有限公司 非关联方 4,158.90 5.06 856.02

YILONG� GROUP� INDUSTRIAL�

CO.,LIMITED

非关联方 3,858.45 4.69 718.58

合计 64,062.29 77.88 7,218.94

具体情况如下：

1）德景电子与深圳市联合利丰供应链管理有限公司（以下简称“联合利丰” ）

自2016年8月起开始合作，合作模式：联合利丰是一家专业的供应链管理服务公司，

是德景电子的客户和供应商。 德景电子向联合利丰销售的产品主要为主板、整机及

少量配件，采购产品包含集成电路、显示屏等各种元器件。 德景电子与联合利丰具

体的合作模式如下：

A、代理类业务合作

德景电子与联合利丰签订《外贸综合服务协议》，约定联合利丰为德景电子提

供进口、出口代理报关业务和物流服务。

在进口代理服务中，由香港德景直接向境外供应商下达采购订单，联合利丰提

供货物提货服务并作为进口代理方向海关办理报关手续，完成进口申报后，联合利

丰根据德景电子的指令将货物配送至指定收货地点。

在出口代理服务中，香港德景与境外客户签订销售订单，由德景电子在境内生

产出成品，联合利丰提供货物运输服务并作为出口代理方向海关办理报关手续，完

成出口申报后，联合利丰根据香港德景的指令将货物配送至指定地点。

在上述代理业务合作中，联合利丰提供物流、报关服务，办理货物在德景电子

与香港德景之间的流转，在合并财务报表层面，联合利丰并不为德景电子的客户或

供应商。

B、交易类业务合作

联合利丰专注于服务电子信息行业， 现已积累了一定数量的产业链各环节的

客户资源。 联合利丰基于下游客户的需求，并协调下游客户与德景电子进行合作，

为客户提供原料采购、订单管理、生产管理、产品交付等一体化综合服务。

联合利丰接收客户订单后， 将生产外包给德景电子等国内优质ODM厂商，由

德景电子生产，由于此类订单均为定制类产品，大部分订单联合利丰要求德景电子

必须使用其提供的元器件进行生产。 德景电子会先采购联合利丰提供的配套物料，

在按订单要求完成生产后，将完工整机或主板出售给联合利丰，至此交易结束，联

合利丰提货后运输至其最终客户处。 德景电子与联合利丰的深度合作，协助德景电

子的产品能够覆盖国外市场的中小客户，降低了海外市场开拓成本和风险。

在上述交易类业务合作中， 联合利丰直接与德景电子交易， 既为德景电子客

户，又为供应商。

德景电子与联合利丰之间销售和采购信用期90天，付款方式均为电汇。

2016年度德景电子应收联合利丰10,780.48万元，2017年度德景电子向其销售

金额（含税）为33,094.55万元，销售回款金额为35,279.03� 万元，2018年度向其销

售金额（含税）为52,681.53万元，销售回款金额为31,922.38� 万元，2019年度向其

销售金额为13,935.30万元，销售回款金额为8,651.96万元，截至2019年12月31日

德景电子应收账款余额为34,638.48万元。 近两年销售回款情况如下：

单位：万元

单位名

称

产品

类别

2018年度/2018年12月31日

2019年度/2019年12月

31日

账龄

销售金额

回款金

额

应收账

款余额

销售金

额

回款

金额

应收账

款余额

6个月

以内

7-12

个月

1-2年

深 圳 市

联 合 利

丰 供 应

链 管 理

有 限 公

司

整机

48,

651.89

31,

922.38

29,

355.15

10,

694.30

8,

651.9

6

34,

638.48

815.0

3

13,

120.27

20,

703.19

主

板

4,

029.64

3,

240.9

9

合计

52,

681.53

31,

922.38

29,

355.15

13,

935.30

8,

651.9

6

34,

638.48

815.0

3

13120.

27

20,

703.19

2）KINGCOMM� TECHNOLOGY� CO.,LIMITED系香港德景的客户， 香港

德景与KINGCOMM� TECHNOLOGY� CO.,LIMITED自2018年1月开始合作，合

作内容：手机及平板及相关配件板的销售及售后服务等，合作模式：KINGCOMM�

TECHNOLOGY� CO.,LIMITED负责产品最终销售及提供相关服务， 香港德景负

责提供满足其需要的产品并在约定的时间内及香港约定的地点完成交付， 信用期

60天， 付款方式为电汇， 截至2019年12月31日， 应收账款余额为1,916.05万美元

（折合人民币金额为13,366.72万元）。 具体形成过程如下表：

单位：万美元

单位名称

产品

类别

2018年度/2018年12月

31日

2019年度/2019年

12月31日

账龄

销售

金额

回款

金额

应收账

款余额

销售

金额

回款

金额

应收

账款

余额

6个

月以

内

7-1

2个

月

1-2

年

KINGCOMMTECH-

NOLOGYCO.,

LIMITED

主板

897.4

7

861.3

1

1,

233.90

-

741.

33

1,

916.0

5

-

942.

67

973.

38

物

料

1,

197.

75

1,

42

3.4

8

合计

2,

095.2

1

861.3

1

1,

233.90

1,

423.4

8

741.

33

1,

916.0

5

-

942.

67

973.

38

3）QTOUCH� HOLDING� CO.,LTD 系香港德景的客户 ， 香港德景与

QTOUCHHOLDINGCO.,LTD自2018年3月开始合作，合作内容：手机及平板及相

关配件板的销售及售后服务等，合作模式：QTOUCHHOLDINGCO.,LTD负责产品

最终销售及提供相关服务， 香港德景负责提供满足其需要的产品并在约定的时间

内及香港约定的地点完成交付，信用期60天，付款方式为电汇，截至2019年12月31

日，应收账款余额为1,152.45万美元（折合人民币金额为8,039.74万元），具体形成

过程如下表：

单位：万美元

单位名称

产品

类别

2018年度/2018年12月31

日

2019年度/2019年12

月31日

账龄

销售

金额

回款金

额

应收账

款余额

销售金

额

回款

金额

应收

账款

余额

6个

月

以

内

7-1

2个

月

1-2

年

QTOUCHHOLD-

INGCO.,LIMITED

整机 851.57

1,

347.88

301.16

-

256.

65

1,

152.4

5

52.4

1

798.

88

301.

15

物料

797.

47

1,

041.

02

智能

家居

-

66.9

2

合计

1,

649.0

4

1,

347.88

301.16

1,

107.94

256.

65

1,

152.4

5

52.4

1

798.

88

301.

15

4）深圳市兴飞科技有限公司系德景电子的客户，德景电子与深圳市兴飞科技

有限公司自2017年1月开始合作，销售产品：手机主板及相关配件。 信用期60天，付

款方式为电汇， 截至2019年12月31日， 应收深圳市兴飞科技有限公司余额为4,

158.90万元，具体形成过程如下表：

单位：万元

单位名称 产品类别

2017年度/2017年12月31日

销售金额 回款金额 应收账款余额

深圳市兴飞科技

有限公司

主板 1,953.55

1,872.76 80.79

物料 -

合计 1,953.55 1,872.76 80.79

续：

单位名称

产品

类别

2018年度/2018年12月31

日

2019年度/2019年12

月31日

账龄

销售

金额

回款

金额

应收账款

余额

销售

金额

回款

金额

应收

账款

余额

7-12

月

2-3

年

1-3年

深 圳 市 兴

飞 科 技 有

限公司

主板

230.9

1

- 4,004.85

-

-

4,

158.9

0

154.0

5

3,

924.0

5

80.79

物

料

3,

693.

14

154.

05

合计

3,

924.0

5

- 4,004.85

154.0

5

-

4,

158.9

0

154.0

5

3,

924.0

5

80.79

5）YILONGGROUP� INDUSTRIAL� CO.,LIMITED系香港德景的客户，香港

德景与YILONG� GROUP� INDUSTRIAL� CO.,LIMITED自2018年1月开始合作，

合作内容： 手机整机、 主板及平板及相关配件， 合作模式：YILONG� GROUP�

INDUSTRIAL� CO.,LIMITED负责产品最终销售及提供相关服务， 香港德景负责

提供满足其需要的产品并在约定的时间内及香港约定的地点完成交付， 信用期60

天，付款方式为电汇，截至2019年12月31日，应收账款余额为553.09万美元（折合人

民币金额为3,858.45万元）。 具体形成过程如下表：

单位：万美元

单位名称

产品

类别

2018年度/2018年

12月31日

2019年度/2019年

12月31日

账龄

销售

金额

回款

金额

应收

账款

余额

销售

金额

回款

金额

应收

账款

余额

6个月

以内

7-12

个月

1-2

年

YILONGGROUPIN-

DUSTRIALCO.,

LIMITED

主板

518.6

6

216.7

3

502.

33

-

9.99

553.

09

- 50.76

502.

33

物

料

200.

40

60.

75

合计

719.0

6

216.7

3

502.

33

60.75 9.99

553.

09

- 50.76

502.

33

③截至2019年12月31日止，德景电子其他应收款前五名情况：

单位：万元

单位名称 关联关系

期末余

额

占应收账款

期末余额的

比例（%）

已计提坏

账准备

账龄

国美通讯设备股份有限公司 关联方

11,

679.00

36.54 - 1-2年

7,

884.50

24.67 - 7-12个月

北京怡光伟业贸易有限公司 非关联方

3,

309.91

10.36 661.98 1-2年

青岛英唐供应链管理有限公司 非关联方

1,

856.68

5.81 176.80

7-12个月、1-2

年

惠州德恳电子科技有限公司 关联方

1,

746.79

5.47 - 1-6个月

上海浦歌电子有限公司 非关联方

1,

552.83

4.86 77.64 7-12个月

合计

28,

029.71

87.71 916.43

具体情况如下：

1）截至2019年12月31日，德景电子对上市公司其他应收款余额为19,563.50

万元， 其中： 向上市公司出售京美电子及德恳电子形成的其他应收款金额为11,

679.00万元； 另外，2019年度德景电子累计向上市公司提供周转资金14,372.97万

元，收回上市公司偿还周转资金6,488.48万元。

2）2018年11月，德景电子向北京怡光伟业贸易有限公司预付4,000.00万元电

子物料采购款，受行业影响，因下游客户取消订单，德景电子实际收到存货金额为

690.09万元，导致预付货款收回产生逾期，将其转入其他应收款。

3）2018年12月，德景电子向青岛英唐供应链管理有限公司预付电子物料采购

款559.80万元，后因合同变更，于2019年6月德景电子向青岛英唐供应链管理有限

公司追加预付电子物料采购款1,296.88万元，合计1,856.68万元。 后期因受行业影

响，下游客户取消订单，导致预付货款收回产生逾期，将其转入其他应收款。

4）2019年6-12月期间， 德景电子累计向德恳电子提供周转资金4,086.63万

元，收回德恳电子偿还周转资金2,339.83万元。

5）2019年2月， 德景电子自上海浦歌电子有限公司采购电子料2,844.22万元

（含税）， 不含税金额2,460.69万元， 货款已于2019年3月支付。 实际交付货物

907.86万元，因受行业整体下滑等因素影响，德景电子终止了剩余货款的交易，导致

预付货款收回产生逾期，将其转入其他应收款。

（2）德景电子转让京美电子、德恳电子之后的债务主要由短期借款、应付账款

和其他应付款构成，截至2019年12月31日止，短期借款、应付账款和其他应付款三

项合计占负债总额比例为93.70%。

①截至2019年12月31日止，德景电子短期借款情况：

单位：万元

项目 期末余额 形成原因

质押借款 6,617.00 流动资金借款

抵押借款 18,346.90 流动资金借款

保证借款 19,500.00 流动资金借款

未到期应付利息 98.72 流动资金借款

合计 44,562.61

截至2019年12月31日止，德景电子短期借款明细如下表：

单位：万元

借款单位 借款银行

借款类

型

借款金额 借款日期 还款日期

浙江德景电

子科技有限

公司

中国光大银行嘉

兴分行

保 证 借

款

2,350.00 2019年8月16日 2020年1月6日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国光大银行嘉

兴分行

保 证 借

款

80.97 2019年8月19日 2020年1月6日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国光大银行嘉

兴分行

保 证 借

款

369.03 2019年9月4日 2020年1月6日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国光大银行嘉

兴分行

保 证 借

款

1,000.00 2019年9月11日 2020年1月6日

小计 3,800.00 ———

浙江德景电

子科技有限

公司

嘉兴银行股份有

限公司科技支行

保 证 借

款

1,700.00 2019年7月4日 2020年1月14日

浙江德景电

子科技有限

公司

嘉兴银行股份有

限公司科技支行

保 证 借

款

1,000.00 2019年9月12日 2020年1月14日

浙江德景电

子科技有限

公司

嘉兴银行股份有

限公司科技支行

保 证 借

款

600.00 2019年6月28日 2020年6月26日

浙江德景电

子科技有限

公司

嘉兴银行股份有

限公司科技支行

保 证 借

款

1,700.00 2019年6月25日 2020年6月23日

小计 5,000.00 ———

浙江德景电

子科技有限

公司

浙商银行股份有

限公司济南分行

抵 押 借

款

4,203.90 2019年7月29日 2020年1月28日

浙江德景电

子科技有限

公司

浙商银行股份有

限公司济南分行

抵 押 借

款

3,693.00 2019年8月5日 2020年2月4日

浙江德景电

子科技有限

公司

浙商银行股份有

限公司济南分行

抵 押 借

款

2,100.00 2019年8月28日 2020年2月27日

浙江德景电

子科技有限

公司

浙商银行股份有

限公司济南分行

抵 押 借

款

4,200.00 2019年7月1日 2020年6月30日

浙江德景电

子科技有限

公司

浙商银行股份有

限公司济南分行

质 押 借

款

4,730.00 2019年7月2日 2020年7月1日

浙江德景电

子科技有限

公司

浙商银行股份有

限公司济南分行

质 押 借

款

1,887.00 2019年7月5日 2020年7月4日

小计 20,813.90 ———

浙江德景电

子科技有限

公司

中国工商银行股

份有限公司嘉兴

分行

保 证 借

款

1,000.00 2019年1月28日 2020年1月23日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国工商银行股

份有限公司嘉兴

分行

保 证 借

款

300.00 2019年3月11日 2020年3月5日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国工商银行股

份有限公司嘉兴

分行

抵 押 借

款

800.00 2019年3月14日 2020年3月13日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国工商银行股

份有限公司嘉兴

分行

保 证 借

款

180.00 2019年3月21日 2020年3月13日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国工商银行股

份有限公司嘉兴

分行

保 证 借

款

400.00 2019年4月11日 2020年4月9日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国工商银行股

份有限公司嘉兴

分行

保 证 借

款

800.00 2019年4月11日 2020年4月9日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国工商银行股

份有限公司嘉兴

分行

保 证 借

款

1,200.00 2019年9月11日 2020年9月4日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国工商银行股

份有限公司嘉兴

分行

抵 押 借

款

500.00 2019年9月18日 2020年7月10日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国工商银行股

份有限公司嘉兴

分行

保 证 借

款

1,900.00 2019年9月20日 2020年8月10日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国工商银行股

份有限公司嘉兴

分行

保 证 借

款

700.00 2019年9月20日 2020年7月20日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国工商银行股

份有限公司嘉兴

分行

保 证 借

款

1,500.00 2019年9月25日 2020年7月6日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国工商银行股

份有限公司嘉兴

分行

保 证 借

款

800.00

2019年12月17

日

2020年12月13日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国工商银行股

份有限公司嘉兴

分行

保 证 借

款

350.00

2019年12月17

日

2020年12月13日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国工商银行股

份有限公司嘉兴

分行

保 证 借

款

1,570.00

2019年12月16

日

2020年12月15日

小计 12,000.00 ———

浙江德景电

子科技有限

公司

中国建设银行股

份有限公司嘉兴

分行

抵 押 借

款

1,100.00 2019年2月28日 2020年2月27日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国建设银行股

份有限公司嘉兴

分行

抵 押 借

款

900.00 2019年5月30日 2020年5月29日

浙江德景电

子科技有限

公司

中国建设银行股

份有限公司嘉兴

分行

抵 押 借

款

850.00 2019年6月28日 2020年6月27日

小计 2,850.00 ———

浙江德景电

子科技有限

公司

未到期应付利息 98.72 ———

合计 44,562.61 ———

短期借款分类的说明：

质押借款：由德景电子“资产池（票据池）”资产提供质押担保。

抵押借款：由德景电子嘉房权证南湖区字第00612784号、嘉房权证南湖区字第

00216785号、 嘉房权证南湖区字第00612786号、 嘉房权证南湖区字第00612787

号、嘉房权证南字第00772730号、嘉房权证南湖区字第00772731号房屋及建筑物

和嘉南土国用（2015）第1042025号土地使用权以及上市公司房产鲁（2017）济南

市不动产权第0167032号房屋建筑物提供抵押担保。

保证借款：由上市公司、浙江兴科科技发展投资有限公司和嘉兴市中小企业担

保有限公司提供保证担保。

根据本次交易《股权转让协议》就相关债权债务之约定：

在本次交易的交割日前，就德景电子的金融债权人的债权，经金融债权人同意

的，上市公司、德景电子将按照与该等金融债权人的协商结果，将该等金融债务转

移至上市公司的控股子公司浙江国美通讯名下， 由浙江国美通讯承担向金融债权

人偿还债务的义务。 浙江国美通讯因受让债务而形成的对德景电子的债权以及上

市公司对德景电子的其他债权（如有）将与德景电子对上市公司的债权（含上市公

司需向德景电子支付的购买京美电子100%股权、德恳电子100%股权的对价）相互

抵销，抵销完成后：

a)如德景电子仍需向浙江国美通讯/国美通讯偿还款项的，德景电子应当在本

次交易的交割日前向浙江国美通讯/国美通讯偿还完毕， 美昊投资对此承担连带责

任；

b)如国美通讯/浙江国美通讯仍需向德景电子偿还款项的，则该等国美通讯/浙

江国美通讯仍需向德景电子偿还的款项由美昊投资予以承接。 美昊投资承接的金

额与美昊投资就本次交易需向国美通讯支付的股权转让价款中的等额部分相抵销

（抵销顺序首先为剩余股权转让价款，其后为首期股权转让价款）。

对于金融债权人不同意转移至浙江国美通讯的债务， 将由德景电子在本次交

易的交割日前偿还完毕（如德景电子无法偿还的，则由美昊投资代为偿还）。

②截至2019年12月31日止，德景电子应付账款前五名情况：

单位：万元

单位名称 关联关系 期末余额

占期末应

付账款总

额比例

（%）

账龄

UFCT� TECHNOLOGY� CO.,

LIMITED

非关联方 10,466.66 30.25 1年以内

深圳市联合利丰供应链管理有限公

司

非关联方 9,292.71 26.85 1年以内

深圳禾晟电子科技有限公司 非关联方 2,173.07 6.28 1年以内、1-2年

SHUN� TAK�

POINTERNATIONAL�LIMITED

非关联方 1,254.25 3.62 1年以内

广州传石科技有限公司 非关联方 1,134.87 3.28 1年以内、1-2年

合计 24,321.55 70.29

1）UFCT� TECHNOLOGY� CO.,LIMITED系香港德景的供应商，香港德景与

UFCT� TECHNOLOGY� CO.,LIMITED自2017年8月开始合作， 香港德景向其采

购产品主要包括：手机主板及电子套料等，信用期30天，付款方式为电汇，根据双方

签订的合作框架协议约定，香港德景根据自身需求向UFCT� TECHNOLOGY� CO.

,LIMITED下采购订单，德景电子2017年度向其采购额为18,770.03万元，付款金

额为14,510.55万元，2018年度向其采购额为47,443.27万元， 付款金额为51,

084.09万元，2019年度向其采购额为19,523.70万元，付款金额为9,675.70万元，截

至2019年12月31日，香港德景应付账款余额为10,466.66万元。

2） 深圳市联合利丰供应链管理有限公司系德景电子的供应商，2016年8月德

景电子和联合利丰签订采购框架协议，合同有效期1年，到期续签，合作期间为2016

年8月至2020年8月，主要交易商品为电子物料，信用期60天，付款方式为电汇，德景

电子根据自身需求向联合利丰下发采购订单，联合利丰根据订单发货，其中：2017

年度采购额为37,561.99万元， 付款金额为36,760.93万元，2018年度采购额为81,

835.33万元，付款金额63,660.88万元，2019年度采购额为19,573.85万元，付款金额

为36,209.22万元。截至2019年12月31日，德景电子应付账款余额为9,292.71万元。

3）深圳禾晟电子科技有限公司系德景电子的供应商，2017年8月，德景电子与

深圳禾晟电子科技有限公司签订采购框架协议，合同约定，德景电子根据自身需求

向深圳禾晟电子科技有限公司发出采购订单，采购订单中列出采购货物明细，同时

约定交货方式、付款方式、信用期等，采购商品为均电子物料，信用期60天，付款方

式为电汇， 合作期间为2017年8月至2019年5月， 其中：2017年度向其采购额为7,

069.33万元，付款金额为197.33万元，2018年度向其采购额为4,198.53万元，付款金

额为9,092.71万元，2019年度向其采购额为195.26万元。 截至2019年12月31日，德

景电子应付深圳禾晟电子科技有限公司货款余额为2,173.07万元。

4）SHUNTAK� PO� INTERNATIONAL� LIMITED （信宝德国际有限公司）

系德景电子的供应商，2018年6月， 德景电子与信宝德国际有限公司签订合作框架

协议，合同有效期3年，约定由信宝德国际有限公司向德景电子供应电子物料（主要

为手机配件），德景电子根据自身需求向信宝德国际有限公司发出采购订单，采购

订单中列出采购货物明细，交易方式为货到付款，其中：2017年向其采购额为16.71

万元，2018年向其采购额为1,813.52万元， 付款金额为798.41万元，2019年向其采

购额为396.80万元，付款金额为174.37万元，截至2019年12月31日，德景电子应付

SHUNTAKPO� INTERNATIONAL� LIMITED货款余额1,254.25万元。

5）广州传石科技有限公司是德景电子的供应商，2018年3月，德景电子与广州

传石科技有限公司签订合作框架协议，合同主要内容：广州传石科技有限公司向德

景电子提供加工劳务并销售部分电子料件， 广州传石科技有限公司接受德景电子

委托加工手机并采购部分原材料，同时对德景电子提供的原材料进行管理，付款信

用期10天，付款方式为电汇，合作期间为2018年5月至2019年9月，其中：2018年向

其采购额为2,252.67万元，其中：加工费491.24�万元，物料采购费用1,761.44万元，

付款金额1,079.67万元，2019年度无采购交易发生，付款金额为108.80万元。 截至

2019年12月31日， 德景电子应付广州传石科技有限公司加工费及货款合计1,

134.87万元。

③截至2019年12月31日止，德景电子其他应付款前五名情况：

单位：万元

单位名称 关联关系

期末余

额

占期末其他应付

款总额比例（%）

账龄

国美电器有限公司 关联方

15,

272.59

43.46 1年以内

国美信达商业保理有限公司 关联方

5,

030.00

14.31 1年以内

北京乾元泰达商业咨询有限公

司

非关联方 4,743.67 13.50 1年以内

国美通讯（浙江）有限公司 关联方 3,364.99 9.57 1年以内

国美通讯设备股份有限公司 关联方

3,

000.00

8.54 1年以内

合计

31,

411.25

89.38

具体情况如下：1）2019年8月， 德景电子向国美电器有限公司借款15,000.00

万元，借款期限1年，借款利率4.35%，本期确认借款利息272.59万元。

2）2019年7月， 德景电子向国美信达商业保理有限公司申请开展有追索权的

应收账款保理融资业务，融资借款5,000.00万元，保理融资利率12%/年。借款期限1

年，本期确认借款利息310.00万元，支付利息280.00万元。

3）2019年8月， 德景电子与北京乾元泰达商业咨询有限公司签订 《借款协

议》，德景电子向北京乾元泰达商业咨询有限公司借款不超过4,600.00万元，年利

率7.5%，借款期限一年，本期确认借款利息143.67万元。

4）2019年11-12月期间， 德景电子累计收到浙江国美通讯提供的周转资金金

额为6,338.10万元，累计归还金额为2,973.11万元。

5）2019年5月，德景电子收到上市公司提供的周转资金3,000.00万元。

2、本次重大资产出售暨关联交易以及上市公司备考合并财务报表情况

（1）本次重大资产出售暨关联交易基本情况

上市公司之子公司德景电子将其名下所拥有的智能移动终端制造业务相关的

资产及部分债权、债务按照账面值划转至京美电子。

上市公司拟通过现金出售的方式，向美昊投资出售德景电子100%股权。 本次

交易交割前，德景电子需剥离京美电子100%股权、德恳电子100%股权，具体方式

为上市公司受让德景电子持有的京美电子100%股权、德恳电子100%股权。 本次交

易完成后，上市公司不再持有德景电子股权。

（2）本备考财务报表系根据上市公司与出售资产相关的协议之约定，并按照

以下假设基础编制：

⑴按照中国证券监督管理委员会的要求， 本备考合并报告仅为上述出售资产

事项而编制。 考虑到本备考财务报表的编制基础和特殊目的，在编制备考财务报表

时只编制了备考合并资产负债表和备考合并利润表， 亦未编制备考合并现金流量

表及备考合并所有者权益变动表。

⑵本备考财务报表基于本次重组能获得公司股东大会的批准。

⑶本备考财务报表基于所述的出售德景电子股权的交易已于2018年1月1日实

施完成，本公司丧失对德景电子的控制权的架构于2018年1月1日已存在。

⑷本备考财务报表基于所述的德景电子拟划转给京美电子的资产、 债权及债

务于2018年1月1日完成交割，同时，本公司2018年1月1日完成对京美电子100%股

权的收购。

⑸本备考财务报表基于所述的本公司购买德恳电子100%股权的交易已于

2018年1月1日实施完成， 本公司持有德恳电子100%股权的架构于2018年1月1日

已存在。

⑹权益项目列示：鉴于备考财务报表之特殊编制目的，本备考财务报表的所有

者权益按“归属于母公司所有者权益”和“少数股东权益”列示，不再区分“股本” 、

“资本公积” 、“其他综合收益” 、“盈余公积”和“未分配利润”等明细项目。

⑺假设本次资产出售产生的费用及税费不在本备考财务报表中反映。

⑻假设重大资产出售交易已完成，相关对价未实际支付，在其他应收款和其他

应付款中反映，对该交易款形成的其他应收款不计提坏账准备，同时，对德景电子

的应收款项不计提坏账。

⑼假设自2018年1月1日起， 德景电子资产形成的信用风险损失以及存货跌价

损失均由德景电子承担，德景电子负债对应计提的财务费用亦由德景电子承担。

⑽假设2018年1月1日， 公司收到美昊投资支付的交易对价50,000.00万元，并

使用5亿元交易对价款偿还对国美电器的5.6亿元借款， 考虑扣除5亿元对应计提财

务费用的影响；假设2018年1月1日，美昊投资承接上市公司应付沙翔、于正刚及久

禄鑫的借款及应付代扣代缴个人所得税款合计12,184.12万元，考虑扣除该笔借款

对应计提财务费用的影响。

⑾本报告编制过程中未考虑金融债务平移以及其平移后上市公司与德景电子

之间互负债务抵销的影响。

⑿本报告编制过程中不考虑交易对商誉的影响。

上市公司基于以上假设后编制的备考合并财务报表如下：

单位：万元

项目 2019年12年31日 2018年12年31日

货币资金 1,117.23 4,051.88

应收票据 - 49.71

应收账款 3,346.44 11,001.36

预付款项 117.12 764.83

其他应收款 7,247.56 5,181.05

存货 30.56 3,295.65

其他流动资产 5,337.70 5,351.09

流动资产合计 17,196.61 29,695.57

长期股权投资 97.93 94.68

投资性房地产 21,431.45 24,489.64

固定资产 11,439.17 12,260.19

无形资产 1,893.75 9,206.63

开发支出 - 1,245.84

商誉 - 44,203.82

长期待摊费用 87.85 464.00

递延所得税资产 5,555.15 4,342.06

其他非流动资产 - 403.70

流动资产合计 40,505.30 96,710.56

资产总计 57,701.91 126,406.13

短期借款 3,004.79 8,589.38

应付账款 15,525.52 21,774.48

预收款项 14,418.85 6,168.37

应付职工薪酬 2,027.83 3,171.29

应交税费 - 219.92

其他应付款 27,674.93 7,628.37

一年内到期的非流动负债 900.37 3,451.96

其他流动负债 244.84 247.04

流动负债合计 63,797.13 51,250.81

长期应付款 6,044.95 764.92

预计负债 446.53 4,886.68

递延收益 83.82 80.67

递延所得税负债 3,156.98 3,267.16

非流动负债合计 9,732.28 8,999.43

负债合计 73,529.41 60,250.24

实收资本 25,252.38 25,252.38

资本公积 40,067.75 27,851.08

其他综合收益 7,301.18 7,290.20

盈余公积 2,825.64 2,825.64

未分配利润 -101,181.85 -13,432.93

归属于母公司股东权益合计 -25,734.89 49,786.38

少数股东权益 9,907.39 16,369.51

股东权益合计 -15,827.50 66,155.90

负债和股东权益总计 57,701.91 126,406.13

续：

单位：万元

项目 2019年度 2018年度

一、营业总收入 72,117.26 263,758.52

减：营业成本 72,323.90 255,853.68

税金及附加 497.48 518.63

销售费用 2,037.18 19,891.48

管理费用 7,994.59 9,361.13

研发费用 7,585.11 12,288.21

财务费用 5,131.03 4,574.62

加：其他收益 364.72 245.44

投资收益 -5.66 32.15

公允价值变动收益 3.49 555.42

信用减值损失 -36.21 -

资产减值损失 -45,700.20 -27,276.42

资产处置收益 -6,000.73 2.40

二、营业利润 -74,826.62 -65,170.23

加：营业外收入 457.22 15,898.45

减：营业外支出 962.96 4,935.87

三、利润总额 -75,332.37 -54,207.65

减：所得税费用 -929.34 1,124.34

四、净利润 -74,403.02 -55,331.99

归属于母公司所有者的净利润 -67,940.02 -33,805.27

少数股东损益 -6,463.01 -21,526.73

注：本备考合并财务报表与大华核字[2020]003976号《国美通讯设备股份有限

公司审阅报告》 主要差异在于假设报告期初上市公司已取得京美电子及德恳电子

股权，本财务报表中数据已经会计师复核，未经审计

（二）德景电子划转资产至京美电子的资产划转标准，京美电子、德恳电子是

否构成业务，相关业务资质是否保留，如是，请补充披露最近两年一期的主要财务

数据或模拟财务数据

1、德景电子划转资产至京美电子的资产划转标准

与智能移动终端制造业务相关的土地、房产、设备、无形资产、人员等及与制造

业务相关的债权、债务：

（1） 德景电子所取得的国有土地使用权证编号为 “嘉南土国用 （2015）第

1042025号” 的33,586平方米的国有土地使用权及其地上房产（包括该土地上未

取得房产证的房产）；

（2）德景电子名下所拥有的除上述（1）以外的与智能移动终端制造业务相关

的固定资产及商用软件等无形资产；

（3）德景电子名下与智能移动终端制造业务相关的部分债权、债务。

2、京美电子、德恳电子均构成业务

根据《企业会计准则第20号———企业合并》及《〈企业会计准则第20号———企

业合并〉应用指南》（财会〔2006〕18�号）及《企业会计准则解释第13号》的规定，

涉及构成业务的合并应当比照《企业会计准则第20号-企业合并》规定处理。 根据

第20号指南的规定，业务是指企业内部某些生产经营活动或资产的组合，该组合一

般具有投入、 加工处理过程和产出能力， 能够独立计算其成本费用或所产生的收

入。 合并方在合并中取得的生产经营活动或资产的组合（以下简称组合）构成业

务，通常应具有下列三个要素：（1）投入，指原材料、人工、必要的生产技术等无形

资产 以及构成产出能力的机器设备等其他长期资产的投入。 （2）加工处理过程，

指具有一定的管理能力、运营过程，能够组织投入形成产出能力的系统、标准、协

议、惯例或规则。（3）产出，包括为客户提供的产品或服务、为投资者或债权人提供

的股利或利息等投资收益，以及企业日常活动产生的其他的收益。 在此次交易中，

德景电子将机器设备、人员均转移至京美电子，同时德恳电子原来本就是独立运营

的主体，其具备独立的人员、厂房、设备。 在合并日，京美电子、德恳电子均具有投

入、加工处理过程和产出能力，能够独立计算其成本费用或所产生的收入，所以构

成业务。

京美电子生产经营所需的环评资质正在申请办理过程中， 德恳电子相关业务

资质未发生变化。 德景电子将其拥有的与智能移动终端制造业务相关的资产及部

分债权、债务按照账面值划转至京美电子不涉及业务资质转移。 德景电子名下现所

拥有的有效的《中国国家强制性产品认证证书》、《电信设备进网许可证》、《无线

电发射设备型号核准证》均为上市公司自有品牌手机业务经营所需，由于上市公司

已停止自有品牌手机业务，因此该等证书仍保留在德景电子名下，未转移至京美电

子。

3、最近两年一期的主要财务数据或模拟财务数据

（1）京美电子最近两年的模拟主要财务数据

单位：万元

项目 2019年12月31日/2019年度 2018年12月31日/2018年度

资产合计 9,307.79 12,306.93

负债合计 762.94 2,697.87

所有者权益 8,544.85 9,609.05

营业收入 59,899.78 262,172.90

经营毛利 -384.22 22,125.21

利润总额 -14,201.62 7,750.76

净利润 -14,595.55 7,227.74

（2）德恳电子最近两年的主要财务数据

单位：万元

项目 2019年12月31日/2019年度 2018年12月31日/2018年度

资产合计 5,316.00 8,760.74

负债合计 7,545.44 8,122.17

所有者权益 -2,229.44 638.57

营业收入 2,551.32 5,341.41

经营毛利 -2,161.53 95.11

利润总额 -2,885.13 -411.78

净利润 -2,868.01 -421.20

德景电子主要业务模式包括ODM及OEM两种。 OEM模式，是指企业为品牌

商提供的仅是产品制造服务；ODM模式， 企业为品牌商提供的服务包括从市场研

究、产品设计开发、原材料采购一直到产品制造。 ODM业务在OEM业务模式的基

础上，增加了产品设计开发环节和原材料采购环节，强调研发能力和资金实力，而

制造服务亦是ODM业务模式的基础核心。 嘉兴工厂和惠州工厂历史上分别作为德

景电子在嘉兴及惠州的制造中心存在，前者在德景本部之下非独立核算，后者以德

恳电子的形式存在，以收取加工费为主要业务模式。 本次资产划转后，京美电子承

接了德景电子原有的与制造业务相关的经营性资产， 德景电子与研发相关的人员

在本次方案公布之前， 已经将劳动合同签至京美电子或上海爱优威软件开发有限

公司（以下简称“上海爱优威” ），京美电子具备承接相关OEM、ODM业务的能

力。

从上述两年的模拟主要财务数据可以看出：

1、京美电子、德恳电子2019年度较2018年度营业收入出现明显下滑，主要系受

手机行业整体持续下滑、市场集中度持续提高，ODM厂商同样趋于集中，在一定程

度上，对ODM的资金、技术、供应链管理有了新的要求，小规模的ODM厂商生存压

力进一步增大，企业供应链环节的利润被压缩，同时受到公司资金困难等影响，原

有业务订单减少严重；另一方面进行业务战略转型，转向其他智能产品，例如对销

量要求较低的对讲机、电子价签、扫码仪等，新业务规模较小，以上各因素导致营业

收入大幅下降。

2、京美电子2019年度由盈转亏，德恳电子2018年度和2019年度持续亏损，主

要因为主营业务毛利率下滑严重， 且OEM毛利出现负数。 因行业及资金影响，

ODM业务规模下滑严重，毛利率下降较多；OEM业务因人工成本上升及高附加值

客户流失、新导入客户承接业务量不足等因素影响，出现负值。

京美电子和德恳电子是上市公司重要的生产制造中心， 上市公司通过本次重

组保留了智能制造业务核心资产， 具备承接智能移动终端OEM、ODM业务的能

力。 本次重组后，上市公司资产负债结构将改善，随着业务的重新梳理，客户及产品

结构优化，产能利用率提升和人员结构优化，费用支出的合理管控，京美电子和德

恳电子的经营情况和盈利能力将有望改善。 且本次重组置出德景电子流动性较差

的往来款和存货等，由交易对方美昊投资支付流动性较强的现金，可以有效改善公

司的财务结构， 克服行业影响， 通过业务调整有望实现京美电子和德恳电子的盈

利。 公司通过嘉兴、惠州生产基地、上海爱优威、北京联美智科商业有限公司（以下

简称“北京联美” ）销售组建完整的研产销产业链体系，在生产制造的基础上，加大

研发力度，进一步丰富并拓展公司产品线及应用场景，有利于实现更好发展。

二、补充披露情况

上市公司已于重组报告书“第四节交易标的的基本情况” 之“十、剩余资产或

业务的具体情况”补充披露相关内容。

三、独立财务顾问意见

经核查，独立财务顾问认为：

本次交易标的系德景电子转让京美电子、德恳电子之后的剩余资产，该资产不

再构成业务，基于前述编制基础，上市公司对于标的资产根据更新假设基础下编制

的最近两年的模拟资产负债表及上市公司备考审阅报表的披露客观反映了标的资

产的状况及交易完成后上市公司的资产状况及经营成果。

德景电子划转至京美电子的资产为与智能移动终端制造业务相关的土地、房

产、设备、无形资产、人员等及与制造业务相关的债权、债务，京美电子、德恳电子均

构成业务，德恳电子的相关业务资质无变化，京美电子将不保留德景电子持有的和

国美自有品牌手机相关的业务资质。 上市公司对京美电子模拟报表、德恳电子报表

的披露客观反映了京美电子承接资产及德恳电子现有资产最近两年的状况及经营

成果。

四、会计师意见

经核查，会计师认为：

（1）本次交易标的系德景电子转让京美电子、德恳电子之后的剩余资产，该资

产不再构成业务，基于前述编制基础，上市公司对于标的资产最近两年的模拟资产

负债表及上市公司备考审阅报表的披露客观反映了标的资产的状况及交易完成后

上市公司的资产状况及经营成果；

（2） 德景电子划转至京美电子的资产为与智能移动终端制造业务相关的土

地、房产、设备、无形资产、人员等及与制造业务相关的债权、债务，京美电子、德恳

电子均构成业务，德恳电子的相关业务资质无变化，京美电子将不保留德景电子持

有的和国美自有品牌手机相关的业务资质。 上市公司对京美电子模拟报表、德恳电

子报表的披露客观反映了京美电子承接资产及德恳电子现有资产最近两年的状况

及经营成果。

2、草案披露，德景电子净资产为1.49亿元，本次交易以资产基础法评估价值为

1.35亿元，评估减值率9.14%，交易作价5亿元，交易作价远高于评估值。 请公司补充

披露：（1）以5亿元出售评估值为1.35亿元资产的合理性及原因，本次交易是否具备

商业合理性；（2）2016年上市公司并购德景电子以收益法评估价值9.33亿元，评估

增值率825.53%。 公司购买并购标的资产时采用收益法评估结果，但出售时采用资

产基础法评估的原因及合理性。 请财务顾问和评估师发表意见。

一、问题回复

（一）以5亿元出售评估值为1.35亿元资产的合理性及原因，本次交易是否具备

商业合理性

1、本次交易定价参考了收购德景电子已实际支付的对价

2016年公司以现金8亿元收购德景电子100%之股权。 公司已分别于2016年11

月和2018年3月向交易对方沙翔、于正刚、久禄鑫支付了第一笔股权转让价款4亿元

和第二笔股权转让价款1亿元。 德景电子2016-2018年业绩承诺期内，累计实现扣

除非经常性损益后的净利润为19,261.52万元，与业绩承诺数24,000万元的差额为

4,738.48万元，根据《三联商社股份有限公司与浙江德景电子科技有限公司全体股

东之支付现金购买资产协议》（以下简称“《支付现金购买资产协议》” ）之约定，

交易对方沙翔、于正刚、久禄鑫需向公司补偿的金额合计15,794.94万元，因此上市

公司需向沙翔、于正刚、久禄鑫支付第三笔股权转让价款14,205.06万元。 经公司

2018年年度股东大会审议通过，德景电子原股东沙翔、于正刚、久禄鑫将其应当收

取公司的第三笔股权转让价款扣除其须缴纳的个人所得税后的金额人民币6,421

万元、3,091万元、2,498万元分别出借给公司。 2019年7月，公司就其该项借款下偿

还沙翔本金2,338.85万元及截至还款日的利息84.54万元。 综上，截至本次重组前，

公司就收购德景电子100%的股权已实际支付的金额约5.23亿元。

本次重组中，北方亚事对德景电子全部股东权益价值进行评估，出具了《国美

通讯设备股份有限公司拟转让浙江德景电子科技有限公司股权涉及其股东全部权

益价值资产评估报告》（北方亚事评报字[2020]第01-185-01号），以2019年12月

31日为评估基准日，采用资产基础法对标的资产进行评估，德景电子全部股东权益

账面值14,889.13万元，最终评估值为13,528.20万元。

本次重组中，上市公司与交易对方参考德景电子100%股权的评估值，并综合

考虑上市公司收购德景电子100%股权已实际支付的金额确定本次交易的交易对

价。

2、本次交易是提高上市公司持续经营能力的重要措施

由于上市公司2018年度、2019年度经审计归属母公司所有者净利润分别为

-38,192.46万元、-85,113.07万元，2019年末经审计的归属母公司所有者权益为

-77,556.45万元， 因此公司2019年度审计报告被出具了带持续经营重大不确定性

段落的无保留意见。 为支持上市公司发展，提升公司持续经营能力及盈利能力，本

次交易作价5亿元，交易完成后将提升公司净资产，降低财务费用，提高上市公司持

续经营能力。

3、本次交易有利于保护全体股东利益

通过本次交易，公司剥离了不良资产的同时保留了核心经营性资产，公司进一

步整合和完善研产销一体化的智能产品生态链， 持续丰富产品布局和拓展应用场

景，从而推动上市公司持续发展，保护上市公司股东利益。

综上，本次交易定价参考了德景电子100%股权评估值，并综合考虑了上市公

司2016年收购德景电子成本， 系提高上市公司质量并保护全体股东利益的重要举

措，具有商业合理性。

（二）2016年上市公司并购德景电子以收益法评估价值9.33亿元，评估增值率

825.53%。 公司购买并购标的资产时采用收益法评估结果，但出售时采用资产基础

法评估的原因及合理性。

1、公司收购德景电子采用收益法评估符合企业价值评估准则规定

公司收购德景电子时， 智能手机市场正处于蓬勃发展期， 手机出货量逐年上

升，经济环境和行业发展环境为标的资产的发展提供了一个非常好的契机。 同时，

当时德景电子在研发能力、技术储备、客户关系、盈利能力、专业人才等方面，都具

有较为突出的优势。 德景电子自2009年成立以来，截至前次收购评估基准日（2015

年12月31日）一直处于企业快速发展的阶段，预期未来将会有较好的收益水平和广

阔的发展空间。 德景电子母公司作为一个包含了单项资产、自创商誉、市场渠道、客

户和品牌等综合元素形成的有机整体， 通过未来收益折现测算的股权价值更能够

较好地反映当时德景电子100%股权的内在价值。 所以公司收购德景电子时按照收

益法评估结果作为价值参考依据更能真实反映当时标的资产的内在价值。

2、本次重组出售德景电子采用资产基础法评估符合评估方法准则规定

本次重组时，由于德景电子在基准日进行了模拟资产划转，德景电子母公司的

主要资产包括房屋、土地、设备均划转到了拟设立的全资子公司京美电子，剩余资

产已无法构成一个完整的业务。 除京美电子和德恳电子外，其他子公司因为京美电

子和德恳电子ODM业务的转型，也不再具备收益法评估的条件、无法对其未来收

益进行可靠的预测。

因此，本次重大资产出售对德景电子评估时，不采用收益法而采用资产基础法

评估具有合理性。

二、补充披露情况

上市公司已于重组报告书“第一节本次交易概况” 之“一、本次重组的背景及

目的”及“三、本次交易的具体方案”进行补充披露。

三、独立财务顾问意见

经核查，独立财务顾问认为：

本次交易对价高于评估值系上市公司控股股东之一致行动人支持上市公司发

展，维护上市公司及全体股东利益的行为，具备商业合理性。

上市公司收购德景电子时， 德景电子母公司业务完整， 具备收益法评估的条

件， 而本次重组， 德景电子母公司已模拟将有效资产划转到全资子公司—京美电

子，因此剩余资产无法构成一个完整的业务，不再具备收益法评估的条件，故采用

资产基础法评估具备合理性。

四、评估师意见

经核查，评估师认为：

本次交易对价高于评估值系上市公司控股股东之一致行动人支持上市公司发

展，维护上市公司及全体股东利益的行为，具备商业合理性。

上市公司收购德景电子时， 德景电子母公司业务完整， 具备收益法评估的条

件， 而本次重组， 德景电子母公司已模拟将有效资产划转到全资子公司—京美电

子，因此剩余资产无法构成一个完整的业务，不再具备收益法评估的条件，故采用

资产基础法评估具备合理性。

3、公告披露，公司拟将出售交易价款所得全款向间接控股股东国美电器提前

偿还不超过50,000万元的借款， 本次出售资产交易后， 上市公司实际并无现金流

入。 请公司补充披露：（1）前期上市公司向间接控股股东借款的原因、时间、利息、

现金流入、投向以及形成的资产等，说明借款的真实性；（2）提前偿还借款的原因，

并说明上市公司与主要股东之间是否还存在其他债权债务。 请财务顾问和会计师

发表意见。

一、问题回复

（一）前期上市公司向间接控股股东借款的原因、时间、利息、现金流入、投向

以及形成的资产等，说明借款的真实性

2016年度，上市公司以现金形式收购德景电子100%的股权，通过委托贷款的

方式向控股股东山东龙脊岛建设有限公司（以下简称“山东龙脊岛” ）借款支付部

分现金对价。 2016年10月31日，公司控股股东山东龙脊岛作为委托人、兴业银行股

份有限公司北京东外支行（以下简称“兴业银行东外支行” ）作为贷款人、公司作为

借款人签署了一份《委托贷款借款合同》（兴银京东外（2016）委贷字第1号），山

东龙脊岛通过兴业银行东外支行向公司提供金额为人民币5亿元的贷款，借款期限

为36个月，自2016年10月31日至2019年10月30日，借款利率为年固定利率6%。 其

中4亿元用于支付第一笔交易对价款，另外1亿元用于补充上市公司流动资金。

2019年10月，上述委托贷款即将到期，结合公司实际情况，经公司与国美电器

有限公司（以下简称“国美电器” ）协商，并经第十届董事会第二十二次会议审议通

过，国美电器向公司提供借款人民币5.6亿元，用于偿还山东龙脊岛委托贷款项下的

本金及利息，借款期限自2019年10月30日起至2021年10月29日，借款利率为银行

同期贷款利率4.35%/年。 截止2019年12月31日，该借款本息合计564,204,602.74

元。

除上述5.6亿元借款以外，为保证公司持续经营能力，经公司第十届董事会第十

八次会议审议通过， 国美电器向公司全资子公司德景电子提供金额为15,000万元

人民币的借款，用于补充德景电子流动资金。 利率水平为中国人民银行规定的同期

贷款基准利率4.35%/年， 借款期限自国美电器将借款实际汇入德景电子银行账户

内之日起算（不含借款到账当日），至2020年7月31日终止。 该借款15,000万元人

民币形成的债务及其利息将随本次交易置出上市公司。

前述借款均为真实发生，上市公司已实际收到相关方提供的资金，存在真实的

现金流入。

（二）提前偿还借款的原因，并说明上市公司与主要股东之间是否还存在其他

债权债务

1、提前偿还借款原因

上市公司欠国美电器5.6亿元主要系支付上市公司收购德景电子的对价款所

致，本次交易出售了德景电子股权，上市公司将获得的对价款用于偿还此前公司因

收购德景电子而向间接控股股东的借款具有合理性。

上市公司每年因该笔借款增加财务费用2,436万元，通过使用本次交易对价款

部分偿还该笔借款，可降低上市公司财务费用，改善公司财务结构，同时有利于保

持上市公司独立性。

2、上市公司与主要股东之间的其他债权债务

截至本回复公告日，除上述上市公司对间接控股股东国美电器债务外，上市公

司与主要股东之间其他债权债务如下：

单位：万元

主体 应付对象

余额

（2019/12/31）

借款日 利率

国美通讯 沙翔 4,186.25 2019/5/14 6%

国美通讯 沙翔-代扣代缴个人所得税 1,248.89 - -

德景电子 国美信达商业保理有限公司 5,030.00 2019/6/28 12%

上市公司2018年年度股东大会审议通过《关于公司与沙翔等人签订借款合同

暨关联交易的议案》，沙翔、于正刚、久禄鑫将其根据《支付现金购买资产协议》应

当收取公司的第三笔股权转让价款扣除其须缴纳的个人所得税后的金额人民币6,

421.00万元、3,091.00万元、2,498.00万元出借给公司，借款期限自2019年5月14日

起至2020年12月31日，利率6%。 2019年7月31日，公司偿还该项借款下应付沙翔本

金2,338.85万元及截至2019年7月31日的利息84.54万元。截至2019年12月31日，上

市公司应付沙翔借款本金及利息合计4,186.25万元，应付沙翔代扣代缴个人所得税

1,248.89万元。 本次交易完成后，美昊投资将承接上述上市公司应付沙翔的债务。

经上市公司2019年第一次临时股东大会审议通过， 国美信达为德景电子开展

有追索权的应收账款保理融资业务，保理融资总额度为人民币5,000万元，预计期

限为12个月，单笔保理融资期限不超过60天，保理融资利率12%/年。截至2019年12

月31日，德景电子由于保理融资业务应付国美信达余额5,030.00万元（含利息）。

截至本回复公告日，德景电子尚未偿还该笔保理融资借款。 本次交易完成后，德景

电子欠国美信达债务将随本次交易而置出上市公司。

综上，本次交易完成后，德景电子与国美电器及其关联方的债务将随本次交易

置出上市公司；上市公司向国美电器的5.6亿元借款，在使用本次交易对价款进行部

分偿还后，借款金额降低，财务成本得以大幅下降。

二、补充披露情况

上市公司已于重组报告书“第二节上市公司基本情况” 之“四、主要财务数据

及财务指标”进行补充披露。

三、独立财务顾问意见

经核查，独立财务顾问认为：

上市公司向间接控股股东的借款均为真实发生， 上市公司已实际收到相关方

提供的资金，存在真实的现金流入；上市公司提前还款，有助于降低公司财务费用

和改善财务结构； 上市公司存在应付股东沙翔的债务， 德景电子存在应付国美电

器、国美信达的债务，若本次重组交易顺利实施完毕，根据重组方案，上述债务将随

本次交易完成而置出上市公司。

四、会计师意见

经核查，会计师认为：

（1）上市公司向间接控股股东的借款均为真实发生，上市公司已实际收到相

关方提供的资金，存在真实的现金流入；

（2）上市公司提前还款，有助于降低公司财务费用和改善财务结构；

（3）上市公司存在应付股东沙翔的债务，德景电子存在应付国美电器、国美信

达的债务，若本次重组交易顺利实施完毕，根据重组方案，上述债务将随本次交易

完成而置出上市公司。

4、草案披露，本次交易完成后，上市公司2019年度营业收入从7.21亿元下降至

1.60亿元，归母净利润从-8.51亿元变更为-5.66亿元，2019年末净资产由-6.76亿元

变更为-2.85亿元，资产负债率由144.88%下降至126.49%。 请公司补充披露：（1）

结合交易完成后公司主要资产负债构成、主营业务情况，说明交易完成后公司相关

资产是否能独立运营，并说明其持续经营能力；（2）进一步说明出售交易标的的必

要性及合理性，是否有利于增强公司的持续经营能力，是否符合《重大资产重组管

理办法》相关条件；（3）此次交易的相关会计处理和依据，结合公司近两年亏损、最

近一期净资产为负的情况，说明本次交易对上市公司财务报表的影响，是否构成权

益性交易。 请财务顾问和会计师发表意见。

一、问题回复

（一）结合交易完成后公司主要资产负债构成、主营业务情况，说明交易完成

后公司相关资产是否能独立运营，并说明其持续经营能力

根据本次交易的备考合并报表， 交易完成后截止2019年末的备考数据与上市

公司2019年末年报披露数据对比如下表：

单位：万元

项目 2019年末备考合并数①

2019年末年报披露数

②

差异数①-②

流动资产合计 17,196.61 110,011.01 -92,814.40

其中：货币资金 1,117.23 11,574.37 -10,457.15

应收账款 3,346.44 76,340.66 -72,994.23

其他应收款 7,247.56 10,571.60 -3,324.04

存货 30.56 5,437.67 -5,407.12

非流动资产合计 40,505.30 40,718.43 -213.13

资产总计 57,701.91 150,729.44 -93,027.53

流动负债合计 63,944.18 157,394.69 -93,450.51

其中：短期借款 3,004.79 47,567.40 -44,562.61

应付票据 - 4,260.26 -4,260.26

应付账款 15,525.52 40,860.33 -25,334.81

其他应付款 27,674.93 34,184.27 -6,509.34

非流动负债合计 9,732.28 60,983.81 -51,251.53

其中：长期应付款 6,044.95 56,420.46 -50,375.51

负债合计 73,676.46 218,378.50 -144,702.04

归属于母公司股东权益

合计

-25,881.94 -77,556.45 51,674.51

股东权益合计 -15,974.55 -67,649.06 51,674.51

负债和股东权益总计 57,701.91 150,729.44 -93,027.53

通过上表可以看出，本次交易完成后，上市公司财务报表在以下几个方面得到

有效改善：

（1）上市公司应收款项与应付款项均大幅减少，其中：应收款项减少76,318.26

万元，有效提高应收账款周转效率；应付款项减少31,844.15万元，有效缓解短期支

付压力。

（2）上市公司净资产增加51,674.51万元，抗风险能力大幅提升，有利于增强

上市公司持续经营能力，亦有利于维护上市公司股东的利益。

根据《股权转让协议》的约定，假设按照截至2019年12月31日财务数据测算，

浙江国美通讯假设受让全部德景电子金融债务而形成的对德景电子的债权以及国

美通讯对德景电子的其他债权将与德景电子对国美通讯的债权 （含国美通讯需向

德景电子支付的购买京美电子100%股权、德恳电子100%股权的对价）相互抵销，

抵销后德景电子仍需支付上市公司12,602.88万元。 根据协议约定，德景电子应当

在本次交易的交割日前向浙江国美通讯/国美通讯偿还完毕， 美昊投资承担连带责

任。

如考虑上述债务承接与互抵因素影响，本次交易完成后，上市公司不受限的货

币资金余额增加12,602.88万元，增加上市公司营运资金，缓解上市公司短期资金压

力，改善和提升公司资产质量，有利于把握新的业务机会，有效推动上市公司健康

发展。

交易完成后，上市公司通过本次重组保留了智能制造业务相关的资产，主营业

务仍为智能制造业务，具备承接相关OEM、ODM业务的能力。 公司未来将通过惠

州、嘉兴生产基地、上海爱优威研发、北京联美销售组建完整的研产销产业链体系，

专注于丰富智能终端产品布局和拓展智能产品应用场景。

公司目前主要智能终端产品电子价签、智能摄像头、4G通信模组、智能电表等，

公司自主研发并制造的公网对讲机已经通过中国移动的入网入库要求， 并开始批

量供货。本次交易后，随着公司财务结构及流动资金状况的大幅改善，将与5G、物联

网技术相结合，进一步拓展智能终端的产品线，重点研发生产与通信相关的智能终

端、通信模组、行业机，提供软件加硬件为一体、从研发到制造为一体的，可以定制

的智能终端相关的产品和解决方案。

此外上市公司还通过出租位于济南的自有房产开展物业租赁，增加现金收入。

济南国美电器有限公司承租公司位于济南市历下区趵突泉北路12号地下三层至地

上五层合计25,514.2平方米的房屋，租赁期限自2017年1月10日起15年，首年租金

1800万元，每三年递增5%。 该笔物业租赁业务亦将长期为上市公司带来收入及现

金流。

综上，本次交易完成后，公司保留了具备承接业务的经营性资产，将从事智能

制造及物业租赁业务，上市公司能够独立运营，具备持续运营能力，本次交易承接

的智能终端产品的制造资产及业务为未来发展打开空间。

（二）进一步说明出售交易标的的必要性及合理性，是否有利于增强公司的持

续经营能力，是否符合《重大资产重组管理办法》相关条件

1、本次交易必要性及合理性

上市公司2018年度、2019年度经审计归属母公司所有者净利润分别为-38,

192.46万元、-85,113.07万元，2019年末经审计的归属母公司所有者权益为-77,

556.45万元， 因此公司2019年度审计报告被出具了带持续经营重大不确定性段落

的无保留意见。 为尽快解决公司目前的困境，缓解经营压力，提高上市公司的持续

经营能力，上市公司拟进行本次资产出售。

2、本次交易有助于优化公司资产结构、改善资产质量

截至2019年末，上市公司归属母公司所有者权益为-77,556.45万元，资产负债

（下转B060版）


