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股票简称：孚能科技 股票代码：

６８８５６７

孚能科技（赣州）股份有限公司首次公开发行股票科创板上市公告书

特别提示

孚能科技（赣州）股份有限公司（以下简称“孚能科技”、“本公司”、“发行人”或“公司”）

股票将于

２０２０

年

７

月

１７

日在上海证券交易所科创板上市。 本公司提醒投资者应充分了解股

票市场风险及本公司披露的风险因素，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当审慎决

策、理性投资。

第一节 重要声明与提示

一、重要声明

本公司及全体董事、监事、高级管理人员保证上市公告书所披露信息的真实、准确、完

整，承诺上市公告书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并依法承担法律责任。

上海证券交易所、有关政府机关对本公司股票上市及有关事项的意见，均不表明对本

公司的任何保证。

本公司提醒广大投资者认真阅读刊载于上海证券交易所网站 （

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）的

本公司招股说明书“风险因素”章节的内容，注意风险，审慎决策，理性投资。

本公司提醒广大投资者注意，凡本上市公告书未涉及的有关内容，请投资者查阅本公

司招股说明书全文。

如无特别说明，本上市公告书中的简称或名词的释义与本公司首次公开发行股票并在

科创板上市招股说明书中的相同。

本上市公告书部分表格中单项数据加总数与表格合计数可能存在差异，均因计算过程

中的四舍五入所形成。

二、投资风险提示

本公司提醒广大投资者注意首次公开发行股票（以下简称“新股”）上市初期的投资风

险，广大投资者应充分了解风险、理性参与新股交易。

具体而言，上市初期的风险包括但不限于以下几种：

（一）涨跌幅限制放宽

科创板股票竞价交易设置较宽的涨跌幅限制， 首次公开发行并在科创板上市的股票，

上市后的前

５

个交易日不设涨跌幅限制，其后涨跌幅限制为

２０％

。上海证券交易所主板、深圳

证券交易所主板、中小板、创业板的新股上市首日涨幅限制

４４％

，上市首日跌幅限制

３６％

，次

交易日开始涨跌幅限制为

１０％

。 科创板进一步放宽了对股票上市初期的涨跌幅限制，提高

了交易风险。

（二）流通股数量较少

上市初期，因原始股股东的股份锁定期为

３６

个月或

１２

个月，保荐机构跟投股份锁定期

为

２４

个月，其他战略投资者的股份锁定期为

１２

个月，网下限售股锁定期为

６

个月，本次发行

后本公司的无限售流通股为

１４５

，

８２７

，

４４０

股，占发行后总股本的

１３．６２０２％

，公司上市初期流

通股数量较少，存在流动性不足的风险。

（三）市盈率高于同行业平均水平

本次发行市盈率为

１

，

７３７．４９

倍 （按扣除非经常性损益前后净利润的孰低额和发行后总

股本全面摊薄计算）。 截至

２０２０

年

７

月

１

日（

Ｔ－３

日），中证指数有限公司发布的电气机械和器

材制造业（

Ｃ３８

）最近一个月平均静态市盈率为

２５．３９

倍。 本次发行市盈率高于同行业平均水

平，存在未来股价下跌给投资者带来损失的风险。

（四）股票上市首日即可作为融资融券标的

科创板股票上市首日即可作为融资融券标的， 有可能会产生一定的价格波动风险、市

场风险、保证金追加风险和流动性风险。价格波动风险是指，融资融券会加剧标的股票的价

格波动；市场风险是指，投资者在将股票作为担保品进行融资时，不仅需要承担原有的股票

价格变化带来的风险，还得承担新投资股票价格变化带来的风险，并支付相应的利息；保证

金追加风险是指，投资者在交易过程中需要全程监控担保比率水平，以保证其不低于融资

融券要求的维持保证金比例；流动性风险是指，标的股票发生剧烈价格波动时，融资购券或

卖券还款、融券卖出或买券还券可能会受阻，产生较大的流动性风险。

三、特别风险提示

（一）发行人盈利能力出现持续恶化、亏损幅度同比扩大的风险

１

、报告期内经营业绩为亏损或微利

报告期内， 公司归属于母公司所有者的净利润分别为

１

，

８２６．１３

万元、

－７

，

８２１．４８

万元和

１３

，

１２２．７７

万元， 扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别为

９３０．０１

万元、

－

１９

，

８８２．４４

万元和

９７９．７９

万元。 因此，报告期内，公司尚处于亏损或微利的经营状态。

２０１９

年度，公司营业收入较上年小幅增长，增长速度较上年明显放缓，主要由于下游新

能源汽车行业的增长存在一定的波动。

报告期内，公司的毛利率尚不稳定，主要由于动力电池产品的售价逐年下滑，而动力电

池上游的主要原材料价格仍存在一定的波动。

报告期主要财务数据和财务指标如下：

项目

２０１９．１２．３１ ／

２０１９

年

１－１２

月

２０１８．１２．３１ ／

２０１８

年度

２０１７．１２．３１ ／

２０１７

年度

资产总额（万元）

１

，

１７０

，

０３９．００ ８８４

，

９５９．３９ ２１４

，

９９７．７０

归属于母公司所有者权

益（万元）

７１０

，

３３７．０９ ６６２

，

６７４．９１ ４０

，

５２８．５５

资产负债率（母公司）

２６．８１％ ２４．１５％ ８０．３１％

营业收入（万元）

２４４

，

９６２．８７ ２２７

，

５６５．２４ １３３

，

８６１．３８

综合毛利率

２３．４９％ ５．５９％ １６．４８％

净利润（万元）

１３

，

１２２．７７ －７

，

８２１．４８ １

，

８２６．１３

归属于母公司所有者的

净利润（万元）

１３

，

１２２．７７ －７

，

８２１．４８ １

，

８２６．１３

扣除非经常性损益后归

属于母公司所有者的净

利润（万元）

９７９．７９ －１９

，

８８２．４４ ９３０．０１

经营活动产生的现金流

量净额（万元）

４８

，

３５２．１８ －４３

，

７５７．４０ －１４

，

７８５．３５

研发投入占营业收入的

比例

１２．９９％ ５．５９％ ３．５４％

２

、

２０２０

年上半年无法实现盈利

发行人结合

２０２０

年一季度的实际经营情况，以及目前的生产订单、发货计划，对

２０２０

年

上半年的业绩进行了初步预计。 相关预计数据不构成发行人的业绩承诺或盈利预测，具体

如下：

单位：万元

项目

２０２０

年上半年

２０１９

年上半年 变动率

营业收入

２７

，

６１１．２５ ～ ２９

，

２２６．１８ １０１

，

３２４．７７ －７２．７５％～ －７１．１６％

净利润

－１７

，

７５２．９４ ～ －１７

，

９１５．３１ ５

，

４０１．２８ －４２８．６８％～ －４３１．６９％

扣除非经常性损益后

的净利润

－１８

，

７４８．７０ ～ －１８

，

９１１．０７ －２

，

１８２．７７

不适用

根据上述预计，公司

２０２０

年上半年营业收入较

２０１９

年上半年减少

７１．１６％

至

７２．７５％

，下滑

幅度较大，主要由于受新冠疫情影响，新能源汽车销量整体大幅下滑，发行人及主要客户生

产经营均受到影响所致；同时，公司净利润亦出现大幅下滑，主要由于公司收入大幅减少的

情况下，人员薪酬、资产折旧摊销在内的固定开支相对稳定；同时，公司部分应收款项、应收

票据计提了一定的坏账准备，使得公司上半年净利润较去年同期下滑较大。

３

、

２０２０

年全年及以后年度发行人持续亏损的风险

２０２０

年全年及以后年度发行人存在持续亏损的风险，具体如下：

（

１

）新能源汽车销量下滑导致公司销售收入减少的风险

根据中国汽车工业协会的数据，

２０２０

年

１－３

月，国内新能源汽车销量为

１１．４

万辆，同比

下降

５６．４％

。 上述销量下滑主要系新冠疫情带来的负面影响所致。 随着国内疫情的缓解，预

计二至四季度新能源汽车的销量将逐步恢复，但未来新能源汽车市场的恢复情况仍存在一

定的不确定性。

２０２０

年

４

月

２３

日，财政部、工业和信息化部、科技部和发展改革委公布《四部委关于完善

新能源汽车推广应用财政补贴政策的通知》， 原则上

２０２０

年至

２０２２

年补贴标准分别在上一

年基础上退坡

１０％

、

２０％

、

３０％

。随着补贴退坡，如果消费者对新能源汽车的认可度无法提高，

可能导致新能源汽车的需求出现变化， 进而影响新能源汽车整车厂商对动力电池的需求，

将导致公司未来面临销售收入减少的风险。

（

２

）外资整车及动力电池企业进入中国市场导致竞争更加激烈的风险

２０１９

年末，特斯拉位于上海的工厂开始量产。 根据乘联会的数据，

２０２０

年

１－３

月特斯拉

Ｍｏｄｅｌ ３

的国内销量

１．６７

万辆，市场份额

１４．６％

，排名第一。 特斯拉对于国产自主品牌新能源

汽车的销售产生了一定的冲击，进一步加剧了新能源汽车行业的竞争，如果公司现有的主

要客户无法保持自身的行业地位，将导致其减少对公司动力电池产品的采购，进而导致公

司销售收入下滑。

２０１９

年

６

月，工信部宣布废止《汽车动力蓄电池行业规范条件》，允许外资动力电池企业

进入中国市场，根据动力电池应用分会的数据，

２０２０

年

１－３

月，

ＬＧＣ

、松下、

ＳＫＩ

以及三洋电子

四家企业在中国市场的装机量占比达到

１５．６７％

，外资动力电池企业逐步加速了在中国境内

的生产基地建设和市场开发，上述情况将导致公司未来面临的竞争更加激烈，如果公司未

来无法通过产品性能、技术实力等要素获得竞争优势，将导致公司未来面临销售收入无法

增长乃至下滑的风险。

（

３

）动力电池产品售价持续下降的风险

２０１９

年度，公司动力电池系统的单位售价为

１．０６

元

／Ｗｈ

。 受到补贴退坡和新能源汽车行

业竞争加剧的影响，公司预计

２０２０

年单位售价较上年将继续下降。 因此，如果全行业动力电

池销售价格下降幅度过大，或者下降速度过快，将导致公司经营业绩下滑。

（

４

）无法持续降低采购成本导致毛利率下降的风险

报告期内，公司毛利率波动较大，其中

２０１８

年度毛利率大幅下降的主要原因系部分原

材料年内大幅涨价。

２０１９

年度，公司开始采取签署年度框架协议并锁定价格的采购方式。

截至本上市公告书签署日， 公司已经与部分供应商签署了

２０２０

年度采购框架协议，并

将通过采购的规模优势降低采购价格。如果公司未能与其他供应商签署较为合适的采购协

议，或未来年度公司无法继续获得较为合适的采购价格，将使得公司无法通过降低原材料

成本的方式使单位成本下降，进而面临毛利率下降的风险。

４

、无法提供

２０２０

年盈利预测的特别提示

发行人无法提供经安永华明审核的

２０２０

年度盈利预测报告，无法出具盈利预测报告的

主要原因为：

（

１

）虽然公司与部分客户签署了协议，部分客户向发行人提供了年度采购计划，但协议

和客户采购计划的执行仍取决于下游客户相关车型的生产及销售情况。 受到新冠疫情、特

斯拉对于国产自主品牌新能源汽车的销售产生冲击、新能源汽车补贴退坡等影响，下游客

户相关车型的生产及销售情况存在一定不确定性，上述协议和年度采购计划存在与预计情

况存在差异的风险。

（

２

）按照动力电池行业惯例，由于客户一般按月滚动向公司下达订单，在上述协议和年

度采购计划存在差异的情况下，发行人于目前的时点无法准确预计全年订单和营业收入情

况，进而发行人无法出具全年盈利预测报告，安永华明亦无法对公司的年度盈利预测报告

进行审核。

考虑到三元软包行业发展前景良好，公司潜在需求充足，产能能够匹配客户需求，成本

控制效果显现，公司具备持续经营能力。 未能出具全年盈利预测报告并非由于发行人存在

持续经营能力问题。 关于发行人持续经营能力的相关分析， 详见招股说明书 “第八节

／

十

／

（七）持续经营能力分析”相关内容。

５

、对主要客户销售大幅下滑的风险及其对持续经营能力的影响

２０２０

年一季度，发行人前五大客户销售收入情况如下：

单位：万元

序号 客户名称 销售金额

１ Ｚｅｒｏ Ｍｏｔｏｒｃｙｃｌｅｓ ４

，

１２７．６５

２

戴姆勒

３

，

８４２．０９

３

一汽集团

１

，

０３３．１４

４ Ｖｏｌｔａ Ｐｏｗｅｒ Ｓｙｓｔｅｍｓ ９１５．９８

５

浙江宇松科技股份有限公司

３７１．６８

合计

１０

，

２９０．５４

注：一汽集团销售金额包括向上海锐镁新能源科技有限公司、中国第一汽车集团有限

公司新能源汽车分公司的销售金额

由上表可见，发行人对主要客户的销售收入出现大幅下滑。 同时，根据发行人的预计，

２０２０

年上半年对主要客户的销售金额及同比变动情况如下：

单位：万元

序号 客户名称

２０２０

年

１－６

月

销售金额

２０１９

年

１－６

月

销售金额

同比变化

１

戴姆勒

６

，

５０９．２０ ３

，

５７４．７１ ８２．０９％

２ Ｚｅｒｏ Ｍｏｔｏｒｃｙｃｌｅｓ ４

，

１２７．６５ －

不适用

３

广汽集团

２

，

３９５．１６ ９１１．３７ １６２．８１％

４

北汽集团

１

，

９３０．２８ ３３

，

７５１．０８ －９４．２８％

５ Ｖｏｌｔａ Ｐｏｗｅｒ Ｓｙｓｔｅｍｓ １

，

２６８．８６ －

不适用

注：上表中，

Ｚｅｒｏ Ｍｏｔｏｒｃｙｃｌｅｓ

和

Ｖｏｌｔａ Ｐｏｗｅｒ Ｓｙｓｔｅｍｓ

于

２０１９

年

１－６

月的销售系通过美国

孚能进行；

２０１９

年

１－６

月的前五大客户中，除戴姆勒、广汽集团、北汽集团外，另外两家分别

为美国孚能与长城集团，

２０２０

年上半年，发行人预计对美国孚能、长城集团均无销售。

相较于上年同期，

２０２０

年

１－６

月，发行人向北汽集团的销售收入大幅下滑，主要由于公

司配套的北汽集团车型排产推迟；发行人向长城集团的销售收入大幅下滑，主要由于公司

配套的长城集团车型需要升级改款；根据发行人的预计，发行人与北汽集团、长城集团、一

汽集团的合作项目主要在

２０２０

年下半年实现量产，因此，发行人对上述客户的销售收入主

要集中在第三、四季度。 发行人现阶段对主要客户销售收入大幅下滑不会导致发行人不具

有持续经营能力。但是，如果发行人以前年度的主要客户（包括北汽集团、长城集团、一汽集

团）持续流失，与广汽集团等新增重要客户合作出现不利变化，或发行人配套的主要客户的

车型无法按计划实现量产，将导致发行人的销售收入持续大幅下滑，进而使得发行人无法

通过产品销售的形式产生经营性现金流入， 在发行人营业收入低于

１

亿元且净利润为负的

情况下，发行人将被交易所实施退市风险警示；在发行人主营业务大部分停滞或者规模极

低的情况下，交易所将对发行人启动退市程序。 提请投资者特别关注该事项引致的持续经

营能力风险。

６

、报告期后回款主要为商业承兑汇票及商业承兑汇票违约的风险

截至

２０１９

年

１２

月

３１

日，发行人应收账款金额

１２４

，

４５６．２３

万元，期后回款（截至

２０２０

年

４

月

２６

日）共计

７０

，

５５１．６９

万元，其中：商业承兑票据回款

５１

，

４６８．５８

万元，占比较高。 上述商业承

兑汇票承兑人均为北汽新能源汽车股份有限公司， 出票日期为

２０２０

年

３

月

１９

日， 到期日为

２０２１

年

３

月

１８

日，金额为

３４

，

８１９．８５

万元；出票日期为

２０２０

年

４

月

２４

日，到期日为

２０２１

年

４

月

２４

日，金额为

１６

，

６４８．７３

万元。因此，发行人报告期后的回款主要为来自北汽新能源的商业承兑

汇票。

虽然北汽新能源由北京市国资委通过北汽集团控制，且北汽集团、北汽新能源具有良

好的信用评级，但是，如果北汽新能源未能如期兑付上述商业承兑汇票，将对发行人即期的

经营业绩产生重大不利影响。 提请投资者特别关注该事项引致的相关风险。

７

、供应商频繁变动的风险及其对发行人持续经营能力的影响

２０２０

年

４

月，公司与成都巴莫科技有限责任公司（以下简称“巴莫科技”）签署了《

２０２０

年

度采购框架协议》，采购单价较

２０１９

年正极材料采购均价下降幅度较大。

２０２０

年，巴莫科技

将成为发行人的主要正极材料供应商。

２０１７

年， 发行人主要正极材料供应商为宁波容百；

２０１８

年，主要供应商为美都海创、宁波容百和当升科技；

２０１９

年，主要供应商为美都海创和

贵州振华。 正极材料供应商存在多次变动。 具体情况详见招股说明书“第六节

／

五

／

（一）主要

原材料的采购情况”相关内容。

巴莫科技为天津巴莫科技有限责任公司全资子公司，天津巴莫科技有限责任公司控股

股东为杭州鸿源股权投资合伙企业（有限合伙），杭州鸿源股权投资合伙企业（有限合伙）合

伙人为浙江华友控股集团有限公司（

３６．８２％

）、浙江千合并购基金管理有限公司（

０．０６％

）和

国新资本有限公司（

６３．１２％

），浙江千合并购基金管理有限公司为普通合伙人和执行事务合

伙人。 由于三个合伙人皆委派

２

名投资决策委员会委员且投资决策委员会审议通过的任何

决定需经投资决策委员会

５／６

（含）表决权通过方可执行，杭州鸿源股权投资合伙企业（有限

合伙）无实际控制人。 国新资本有限公司和公司股东深圳安晏投资合伙企业（有限合伙）同

受中国国新控股有限责任公司控制。

按照《上海证券交易所科创板股票上市规则（

２０１９

年

４

月修订）》的相关规定，巴莫科技

不构成发行人的关联方，但是，双方存在上述潜在关联关系。

综上，发行人在报告期内主要正极材料供应商存在多次变动，且

２０２０

年仍将继续变化，

正极材料供应商频繁变动可能会对发行人的供应链稳定性带来不利影响，并对发行人的产

品一致性控制提出较高的要求。如果未来发行人与巴莫科技的合作未能达到预期的商业目

的，或双方的合作关系暂停、终止，将导致发行人需要继续更换正极材料供应商，在该种情

况下，发行人存在无法持续获得较为优惠采购价格的可能性，发行人将面临采购价格提高、

生产成本提高进而使公司无法维持合理的毛利率（例如生产成本大幅高于销售价格）的风

险，发行人将无法通过采购、生产、销售业务循环获取合理利益，进而持续亏损。当发行人累

计亏损额扩大使得净资产降低为负值时，发行人将不具备持续经营能力，并被交易所实施

退市风险警示。 提请投资者特别关注该事项引致的持续经营能力风险。

８

、未能实现最低采购量的赔偿风险

公司与巴莫科技签署的《

２０２０

年度采购框架协议》存在最低采购量相关条款。 根据该协

议，孚能科技在

２０２０

年

４

月至

１２

月的最低采购量为

２

，

５５０

吨正极材料（约相当于

１．５ＧＷ

动力

电池的原材料需求），该期间如未达到最低采购量，孚能科技可以在

２０２１

年

４

月末之前补足

缺口采购额。 此外，按照协议，孚能协议需支付

３

，

０００

万元保证金，用于在孚能科技未完成最

低采购数量时，对成都巴莫科技有限责任公司的损失进行赔偿。

因此，如出现极端情况，导致孚能科技无法完成最低上述最低采购量，孚能科技将需要

对成都巴莫科技有限责任公司的损失进行赔偿，赔偿金额可能达到

３

，

０００

万元。

９

、发行人戴姆勒项目进展不及预期的风险

根据公开渠道检索，截至目前，除发行人外，戴姆勒与国内多家动力电池企业开展了合

作，具体如下：

（

１

）比亚迪：

２０１０

年，戴姆勒与比亚迪成立合资公司深圳腾势新能源汽车有限公司，双

方通过合资的形式在新能源汽车领域开展合作。

（

２

）韩国

ＬＧＣ

：

２０１５

年，韩国

ＬＧＣ

发布官方声明，戴姆勒已经选择该公司作为锂电池供

应商，并为

Ｓｍａｒｔ ＥＶ

提供动力电池产品。

（

３

）韩国

ＳＫＩ

：

２０１７

年，戴姆勒宣布，韩国

ＳＫＩ

将成为其动力电池核心供应商。

（

４

）亿纬锂能：

２０１８

年

８

月，亿纬锂能发布公告披露，亿纬锂能与戴姆勒签订了《供货合

同》，并将为戴姆勒供应三元软包动力电池。

（

５

）宁德时代：

２０１８

年

５

月，戴姆勒集团采购主管

Ｓａｂｉｎｅ Ａｎｇｅｒｍａｎｎ

表示，戴姆勒已和宁

德时代签订了合同，宁德时代进入戴姆勒的电池供应链体系。

根据宁德时代

２０１９

年

９

月官方渠道发布的新闻， 宁德时代与戴姆勒卡客车公司签订全

球动力电池采购协议，为其旗下电动系列卡车提供动力电池产品，根据协议，宁德时代将为

戴姆勒卡客车公司自

２０２１

年开始推出的多个卡车系列提供动力电池。

２０１８

年末，公司与戴姆勒、北京奔驰分别签署了合作协议，确定了长期合作关系，成为

其动力电池供应商，根据双方的初步预计，相关合作协议对应的动力电池采购总量规模较

大。 随后，双方在合作协议项下开展了相应产品的研发工作，截至目前，相关产品的研发工

作仍在持续推进的过程中，发行人预计将在

２０２１

年正式生产并批量供货。

上述合作项目对于发行人未来的盈利能力、经营业绩、市场地位、综合竞争力等方面均

具有较大的影响，不排除在后续的研发、生产及销售过程中出现技术指标无法满足要求、产

品质量瑕疵、生产无法完全满足采购需求、生产成本高于售价等情况的可能，同时，亦不排

除由于境外疫情的因素，导致戴姆勒推迟或减少采购计划的可能，进而导致双方的合作项

目进展不及预期或无法达到预期的目标或合作终止。 如果发行人在未来无法完成产品研

发，并向戴姆勒批量供货，将可能导致发行人无法与戴姆勒建立长期合作关系，并可能导致

发行人为戴姆勒相关项目的前期投入出现损失、建设的生产线出现产能利用率偏低乃至闲

置的情况。 如果戴姆勒由于自身或客观原因减少或推迟采购，可能导致发行人未来的销售

收入减少、部分生产线产能利用率偏低。在该等情况下，发行人的持续经营能力将受到不利

影响。 提请投资者特别关注该事项引致的相关风险。

１０

、未来补贴政策变动对发行人的影响及风险

２０２０

年

４

月

２３

日，财政部、工业和信息化部、科技部和发展改革委公布《四部委关于完善

新能源汽车推广应用财政补贴政策的通知》， 原则上

２０２０

年至

２０２２

年补贴标准分别在上一

年基础上退坡

１０％

、

２０％

、

３０％

。 同时，新能源乘用车补贴前售价须在

３０

万元以下（含

３０

万元），

“换电模式”除外。

随着补贴政策逐年退坡，动力电池产品售价未来仍将继续下降，如果全行业动力电池

销售价格下降幅度过大，或者下降速度过快，将导致公司经营业绩下滑。 此外，发行人部分

客户的配套车型售价高于

３０

万元，在补贴政策的影响下，相关车型的销售可能不达预期，进

而影响对发行人产品的采购规模。

新能源汽车行业的补贴政策变化对动力电池行业的发展影响较大，补贴退坡可能对发

行人未来的经营业绩带来较大的负面影响。 在补贴逐年退坡的情况下，如果公司：（

１

）未能

保持产品售价同步下降，并使得产品的价格相比于同行业竞争对手保持相当的水平，将导

致下游客户基于价格的考量放弃采购公司的产品，进而使得公司销售收入大幅减少、无法

通过规模效应实现盈利；（

２

）未能使生产成本同步下降，将导致公司无法通过采购、生产、销

售业务循环获取合理利益，进而导致公司持续或扩大亏损。在该等情况下，发行人的持续经

营能力将受到不利影响。 提请投资者特别关注该事项引致的相关风险。

１１

、销售持续不达预期存在的存货跌价风险

２０２０

年一季度，发行人存货余额较上年末有所增加，具体情况如下：

项目

２０２０．０３．３１

账面余额 跌价准备 账面价值

原材料

８

，

５８３．２６ １５．７８ ８

，

５６７．４８

在产品

１４

，

９５７．４４ － １４

，

９５７．４４

产成品

５９

，

０７６．５１ ３

，

２４５．７１ ５５

，

８３０．８０

周转材料

６１７．２１ － ６１７．２１

合计

８３

，

２３４．４２ ３

，

２６１．４９ ７９

，

９７２．９３

项目

２０１９．１２．３１

账面余额 跌价准备 账面价值

原材料

８

，

３０７．７０ １４．１５ ８

，

２９３．５５

在产品

１５

，

２２３．９１ － １５

，

２２３．９１

产成品

５２

，

５３７．３１ ２

，

４９２．５２ ５０

，

０４４．７８

周转材料

６１６．５９ － ６１６．５９

合计

７６

，

６８５．５０ ２

，

５０６．６７ ７４

，

１７８．８３

其中，产成品的账面价值增加较多，且产成品的跌价准备有所增长。如发行人未来销售

情况持续不达预期，发行人将按照会计准则规定计提相应的跌价准备，进而影响期损益。提

请投资者特别关注该事项引致的相关风险。

（二）技术风险

１

、技术路线及产品单一的风险

近年来，新能源汽车动力电池在实际应用中存在多种技术路线，按照电池的封装方式

和形状，可以分为软包电池、方形电池、圆柱电池等；按照正极材料的类型，可以分为三元材

料电池、磷酸铁锂电池、锰酸锂电池、钴酸锂电池等。公司的技术路线为三元软包动力电池，

技术路线和产品线较为单一。 如果未来新能源汽车动力电池的技术路线发生重大变化，将

对三元软包动力电池的下游市场需求带来一定的不利影响；同时，如果公司未能及时、有效

开发推出与主流技术路线相适应的新产品， 将对公司的竞争优势与盈利能力产生不利影

响。

２

、产品技术迭代的风险

近年来，动力电池行业整体的技术水平和工艺水平持续提升，电池能量密度、工作温度

范围、充电效率、安全性等性能持续改进。 但是，目前动力电池的性能水平仍然未能完全满

足新能源汽车行业发展的需求，相关企业、高校、研究机构仍在积极开展下一代动力电池技

术的研究，包括固态电池、锂硫电池、锂空气电池、氢燃料电池。 公司的产品为锂离子电池，

较为单一。如果未来动力电池技术发生突破性变革使得新能源汽车使用的动力电池产品类

型发生迭代，而公司未能及时掌握新技术并将其应用于相关产品，则可能会对公司的市场

地位和盈利能力产生不利影响。

３

、核心技术人员流失风险

新能源汽车动力电池属于技术密集型行业，企业的核心竞争力在于新技术、新产品的

持续自主创新能力和生产工艺的先进性。核心技术人员对于动力电池企业保持自身的技术

领先优势并进而提升自身的整体竞争力具有重要意义。 报告期内，公司存在技术人员离职

的情况，预期未来不排除有核心技术人员流失的可能性。 如果未来发生公司的核心技术人

员流失，将会对公司的正常生产经营和研发带来不利影响。

４

、核心技术泄密风险

新能源汽车动力电池属于技术密集型行业，公司掌握了从原材料、电芯、电池模组、电

池管理系统、电池包系统、生产工艺及自动化生产设备的全产业链核心技术。 其中，电芯材

料技术主要通过在原材料采购环节向供应商输出。 公司已与相关供应商签署了保密协议，

并通过与员工签署保密协议、原材料物料编码管理等方式，防止核心技术泄密。 若供应商、

公司员工等出现违约，或者公司核心技术保密方式失效，则公司将面临核心技术泄密风险。

（三）经营风险

１

、动力电池下游行业发展高度依赖于行业政策的风险

在新能源汽车产业发展初期， 产业政策的扶持对于行业的快速发展具有积极的作用。

随着新能源汽车产业链日趋完善，国家相关部门相应调整新能源汽车相关的补贴政策。 总

体来看，近年来补贴逐步退坡，补贴对动力电池能量密度和续航里程等技术标准要求不断

提高。

２０１９

年

３

月

２６

日，财政部、科技部、工信部、发改委出台了《关于进一步完善新能源汽车

推广应用财政补贴政策的通知》，

２０１９

年新能源汽车补贴政策适当提高技术指标门槛，加大

退坡力度；

２０２０

年

３

月

３１

日，国务院常务会议提出，为促进汽车消费，将新能源汽车购置补贴

和免征购置税政策延长

２

年；

２０２０

年

４

月

２３

日，财政部、工业和信息化部、科技部和发展改革

委公布《四部委关于完善新能源汽车推广应用财政补贴政策的通知》，原则上

２０２０

年至

２０２２

年补贴标准分别在上一年基础上退坡

１０％

、

２０％

、

３０％

。

作为动力电池的下游行业，新能源汽车行业的发展目前对产业政策存在高度依赖。 因

此，新能源汽车行业的政策变化对动力电池行业的发展存在较大影响，如果相关产业政策

发生重大不利变化， 可能会对新能源汽车行业以及动力电池行业的发展产生不利影响，进

而影响公司经营业绩。

２

、市场需求波动风险

我国新能源汽车的发展仍处于起步阶段，新能源汽车产销量在汽车行业中的占比依然

偏低。 续航里程较短、充电时间较长、购置成本较高、充电配套设施不完善等仍是制约消费

者购买新能源汽车的重要因素。 在行业补贴退坡、经济短期下行或者因为突发因素导致下

游需求急剧下降的情况下，下游整车厂商风险厌恶程度普遍提高，观望情绪加重，会降低整

体扩张速度和新车投入力度，可能对解决消费者购买新能源汽车的制约性因素产生不利影

响。

如果未来制约消费者需求的因素无法改善， 消费者对新能源汽车的认可度无法提高，

则可能导致新能源汽车的需求出现变化，从而对公司生产经营产生不利影响。

３

、行业最新发展态势及行业竞争加剧的风险

根据

ＧＧＩＩ

数据，

２０１８

年、

２０１９

年中国前十动力电池企业装机量占市场份额分别为

８２．９％

、

８７．９８％

，行业集中度持续提升、行业竞争趋于激烈。 此外，随着外资动力电池企业及

整车企业加速进入中国市场，国内动力电池行业也将面临更加激烈的市场竞争。

随着新能源汽车市场的快速发展， 新能源汽车整车厂商新车型推出力度不断加大，动

力电池的下游需求持续增加。 但是，新能源汽车补贴金额逐年退坡、补贴标准逐渐提高，使

得动力电池企业之间的竞争日趋激烈，动力电池企业需要通过降低产品生产成本、进一步

提升产品综合性能等多方面保证自身的竞争优势。 在此背景下，公司未来业务发展将面临

市场竞争加剧的风险。

４

、客户集中度较高，经营业绩受主要客户影响较大的风险

报告期内，公司第一大客户为北汽集团，

２０１７

年、

２０１８

年和

２０１９

年对其销售收入占主营

业务收入比重分别为

８７．５７％

、

８３．５８％

和

４７．５８％

。 报告期内，公司对前五大客户的销售收入占

主营业务收入比重分别

９９．７８％

、

９９．７７％

和

９５．８２％

。 因此，公司的客户集中度较高。

在此背景下，公司主要客户对公司经营业绩的影响较大，如果未来公司主要客户经营

情况出现不利变化，减少对公司产品的采购，或者停止与公司合作，而公司又不能及时开拓

其他客户，将会对公司生产经营产生不利影响。

５

、发行人与戴姆勒合作项目的风险

２０１８

年末，公司与戴姆勒、北京奔驰分别签署了合作协议，确定了长期合作关系，成为

其动力电池供应商，根据双方的初步预计，相关合作协议对应的动力电池采购总量规模较

大。 随后，双方在合作协议项下开展了相应产品的研发工作，截至目前，相关产品的研发工

作仍在持续推进的过程中，发行人预计将在

２０２１

年正式生产并批量供货。

上述合作项目对于发行人未来的盈利能力、经营业绩、市场地位、综合竞争力等方面均

具有较大的影响，不排除在后续的研发、生产及销售过程中出现技术指标无法满足要求、产

品质量瑕疵、生产无法完全满足采购需求、生产成本高于售价等情况的可能，进而导致双方

的合作无法达到预期的目标或合作终止。 如果发行人在未来无法完成产品研发，并向戴姆

勒批量供货，将可能导致发行人无法与戴姆勒建立长期合作关系，并可能导致发行人为戴

姆勒相关项目的前期投入出现损失、 建设的生产线出现产能利用率偏低乃至闲置的情况。

如果戴姆勒由于自身或客观原因减少或推迟采购， 可能导致发行人未来的销售收入减少、

部分生产线产能利用率偏低。在该等情况下，发行人的持续经营能力将受到不利影响。提请

投资者特别关注该事项引致的相关风险。

６

、专利相关风险

报告期内，公司主要的境外销售收入来自美国和德国。 公司目前持有和正在申请的专

利主要为中国专利和美国专利，公司及其子公司孚能德国尚未在德国取得专利。因此，发行

人持有的相关专利可以在中国和美国提供专利权保护；对于在德国销售的主要产品，假如

存在第三方于德国优先取得与发行人相同或相似的专利，则发行人存在侵犯第三方知识产

权的可能性。

公司产品所用主要原材料为正极材料、负极材料、隔膜、电解液、铝塑膜等，若供应商提

供的原材料存在侵犯第三方知识产权的情况，则可能导致发行人对外销售的三元软包动力

电池存在纠纷的风险。

此外，在贸易摩擦的背景下，公司持有的部分美国专利尚未全部在境内申请对应的专

利。 如贸易摩擦升级，不排除公司因部分美国专利未在国内采取对应的保护措施而对生产

经营产生风险的可能性。

截至

２０２０

年

５

月

１４

日，公司正在申请中的境内外专利合计

１１４

项。 如果该等专利未能最

终申请成功，则将对公司核心技术的应用带来一定风险，进而可能对公司产品销售产生不

利影响。

７

、拓展客户失败的相关风险

目前，公司正在拓展大众、奥迪、保时捷、通用、雷诺、日产、本田、奇瑞、东风等国内外一

线整车企业客户。但是市场开拓的周期、成效受到客户整体战略规划、市场偏好及竞争对手

等多重因素的影响，若公司客户拓展工作进展低于预期或者客户拓展失败，将对公司未来

经营业绩产生不利影响。

８

、主要客户或主要车型生产计划波动风险

动力电池生产企业的销售情况与合作的整车企业的生产计划直接相关。而下游整车企

业的整体生产计划乃至具体车型的生产计划受宏观政策变化、市场风格转换、消费者偏好、

配套供应商供应能力等多方面因素的影响。 因此，当公司主要客户或主要车型的生产计划

受特定因素影响而发生波动时，将会对发行人当期经营业绩产生较大影响。 公司基于目前

配套的客户车型，以及相关车型预计上市时间、潜在需求等情况，预计

２０２０

年对一汽、广汽

的收入将增加，对北汽、长城的收入将减少。 提请投资者关注客户变化的风险。

９

、产品质量风险

公司下游客户为新能源汽车生产企业，下游客户通常对产品质量有较高要求。 产品质

量控制涉及环节多，管理难度大，并且容易受到各种不确定因素或无法事先预见因素的影

响，不排除由于不可抗力因素、使用不当及其他人为原因等导致公司出现产品质量问题，进

而影响公司经营业绩。

１０

、原材料供应的风险

公司主要产品为三元软包动力电池，对外采购的主要原材料包括正极材料、负极材料、

隔膜、电解液和铝塑膜等。受大宗商品价格变动和市场供需关系等影响，公司报告期内部分

原材料的价格出现一定的波动。如果公司未来主要原材料市场价格持续上涨、供应短缺，或

公司采购管理制度未能有效执行，将对公司的原材料采购产生不利影响，进而影响公司的

经营业绩。

２０２０

年

４

月， 公司与成都巴莫科技有限责任公司签署正极材料年度采购框架协

议，并计划未来将其作为主要的正极材料供应商之一。 如果公司未能有效管理供应商变化

对于生产节奏、产品质量、交付方式等方面的影响，则主要原材料供应商的变化可能对公司

的经营业绩带来不利影响。

１１

、未能实现最低采购量的赔偿风险

公司与巴莫科技签署的《

２０２０

年度采购框架协议》存在最低采购量相关条款。 根据该协

议，孚能科技在

２０２０

年

４

月至

１２

月的最低采购量为

２

，

５５０

吨正极材料（约相当于

１．５ＧＷ

动力

电池的原材料需求），该期间如未达到最低采购量，孚能科技可以在

２０２１

年

４

月末之前补足

缺口采购额。 此外，按照协议，孚能协议需支付

３

，

０００

万元保证金，用于在孚能科技未完成最

低采购数量时，对成都巴莫科技有限责任公司的损失进行赔偿。

因此，如出现极端情况，导致孚能科技无法完成最低上述最低采购量，孚能科技将需要

对成都巴莫科技有限责任公司的损失进行赔偿，赔偿金额可能达到

３

，

０００

万元。

１２

、部分原材料采购渠道单一的风险

由于公司采用的三元软包技术路线与国内其他规模较大的企业存在差异， 部分原材

料、生产设备的采购渠道仍较为单一，主要包括铝塑膜、锂电池生产设备、少量辅材等，公司

存在部分原材料采购渠道单一的风险。 如公司未来不能及时调整自身的供应商结构、丰富

原材料采购渠道，相关供应商一旦不能及时足量供货，将对公司的生产经营及产线建设产

生一定的不利影响。

１３

、业绩存在季节性波动风险

公司下游客户主要为大型整体企业，客户一般执行严格的预算管理制度和采购审批制

度。同时，国家不断调整新能源汽车补贴政策，导致新能源汽车的销售旺季一般集中在每年

下半年。受客户预算采购和政府补贴政策影响，公司报告期内的销售主要集中在下半年，营

业收入存在季节性波动的情况，对公司执行生产计划、资金使用等有一定影响。

１４

、部分租赁房产未取得权属证明的风险

在发行人租赁的房产中，有

３

处用于宿舍的房产尚未取得权属证明，主要系出租方正在

办理权属证明过程中。 如果出租方无法取得权属证明，则将会对部分员工的正常工作和生

活带来一定的不利影响。

１５

、原油价格持续处于低位的风险

２０２０

年

２

月下旬以来，国际原油价格出现持续大幅下跌，截至

３

月末，原油价格已经为近

十余年来的最低点。 原油价格的下降使得传统燃油车的使用成本大大降低，可能导致新能

源汽车对传统燃油车的替代进程放缓。如未来国际原油价格持续处于低位，且各主要国家、

主要整车企业减小或推迟新能源汽车的支持力度，将对新能源汽车行业以及上游动力电池

行业的发展带来不利影响。

（四）管理及内控风险

１

、实际控制人控制的风险

本次发行前，公司实际控制人为

ＹＵ ＷＡＮＧ

（王瑀）和

Ｋｅｉｔｈ

，两人及其一致行动人合计

持有公司

３０．６６％

的股权。 虽然公司已经建立了较为完善的公司治理结构，并建立、健全了各

项规章制度，上市后还将接受监管部门的监督和管理，但是，公司实际控制人仍有可能通过

所控制的股份行使表决权对公司的经营决策实施控制，从而对公司的发展战略、生产经营

和利润分配等决策产生重大影响。

此外，虽然

ＹＵ ＷＡＮＧ

（王瑀）和

Ｋｅｉｔｈ

签署了《一致行动协议》，该协议约定“双方及双

方控制的企业在参与、决定孚能科技日常生产经营管理及所有重大事宜决策等诸方面保持

一致行动关系，并应就表决事项达成一致意见；如经协商仍无法达成一致意见时，双方同意

无条件以

ＹＵ ＷＡＮＧ

（王瑀）意见为准”，该协议自签署日至发行人上市后五年内有效；但是

如果

ＹＵ ＷＡＮＧ

（王瑀）和

Ｋｅｉｔｈ

未持续遵守《一致行动协议》或出现分歧，可能导致发行人

决策效率降低，进而对公司生产经营造成一定不利影响。

２

、经营规模迅速扩张的管理风险

近年来，公司陆续完成了多轮融资，生产经营规模迅速扩张，同时，公司启动了镇江生

产基地的建设，并在美国和德国设立了研发中心，公司的快速发展在资源整合、技术开发、

资本运作、市场开拓等方面对公司的管理层和管理水平提出更高的要求。 如果公司管理层

业务素质及管理水平不能适应公司规模迅速扩张的需要，组织模式和管理制度未能及时调

整、完善，公司将面临较大的管理风险。

３

、安全生产与环境保护风险

公司动力电池生产过程中会产生少量废气、废水、废渣，如果处理方式不当，可能会对

周围环境产生不利影响。随着监管政策的趋严、公司业务规模的扩张，安全生产与环保压力

也在增大，可能会存在因设备故障、人为操作不当、自然灾害等不可抗力事件导致的安全生

产和环保事故风险。一旦发生安全生产或环保事故，公司将面临被政府有关监管部门处罚、

责令整改或停产的可能，进而出现影响公司正常生产经营的情况。

（五）财务风险

１

、经营活动现金流波动风险

报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额分别为

－１４

，

７８５．３５

万元、

－４３

，

７５７．４０

万元

和

４８

，

３５２．１８

万元。

２０１７

年至

２０１８

年，公司经营活动产生的现金流量净额为负主要由于公司

业务快速发展，经营性应收款项和存货规模逐年呈现增长趋势。

如果未来公司经营活动现金流量净额为负的情况不能得到有效改善，公司在营运资金

周转上将会存在一定的风险。

２

、存货跌价风险

报告期各期末，公司按照存货成本高于其可变现净值的差额计提存货跌价准备。 报告

期各期末，发行人计提的存货跌价金额分别为

３

，

５０６．１１

万元、

２

，

９３０．６３

万元和

２

，

５０６．６７

万元。

报告期内，存货跌价计提主要由于发行人在电芯生产过程中，会产生一定比例的不合格品，

相关不合格品无法满足公司的品质要求，不能按照预计使用方式继续用于模组生产，只能

按照较低的价格对外销售，因而公司对其计提存货跌价。

此外，随着动力电池技术的持续发展，相关企业、高校、研究机构仍在积极开展下一代

动力电池技术的研究，如未来下一代动力电池技术逐渐成熟并获得应用，将导致公司未来

面临技术迭代导致的存货跌价风险。

综上所述，如公司未来生产过程中的良率出现下降或出现重大技术迭代，将导致公司

面临存货跌价风险。

３

、毛利率下降风险

２０１７

年、

２０１８

年和

２０１９

年，公司的综合毛利率分别为

１６．４８％

、

５．５９％

和

２３．４９％

，毛利率呈

先下滑后上升的趋势。如果未来新能源汽车行业政策调整、新能源汽车销量下滑、市场竞争

加剧、动力电池行业产能增速大于需求增速，将导致动力电池的销售价格下降；如果未来动

力电池主要原材料价格出现上涨、人工成本及能源成本提高、产品的良品率下降，将导致动

力电池的成本上升。 上述因素均可能导致公司面临毛利率下降的风险。

报告期内，公司毛利率降低一个百分点，在其他因素不变的情况下，对公司利润总额的

平均影响金额分别为

－１

，

３３８．６１

万元、

－２

，

２７５．６５

万元、

－２

，

４４９．６２

万元。

４

、经营性应收款项增加及无法收回的风险

报告期各期末，公司经营性应收款项（含应收账款、应收票据、应收款项融资科目）合计

净额分别为

５８

，

１３１．８１

万元、

１６３

，

４７６．５３

万元和

１５１

，

４０１．０３

万元， 占资产总额的比例分别为

２７．０４％

、

１８．４７％

和

１２．９４％

，占当期营业收入的比例分别为

４３．４３％

、

７１．８４％

和

６１．８１％

，经营性应

收款项金额较大且增长较快。

截至

２０１９

年末，公司应收账款余额

１２９

，

５８８．７３

万元，其中，已逾期金额为

３８

，

５０８．７１

万元，

占比

２９．７２％

，逾期应收账款中来自北汽集团

３４

，

３７６．５６

万元。

２０１９

年末，公司对第一大客户北

汽集团的应收账款

６９

，

６１７．２８

万元，截至

２０２０

年

４

月

２６

日，北汽集团回款金额

６８

，

１３５．５０

万元，

其中

５１

，

４６８．５８

万元为商业承兑汇票；

１６

，

６６６．９２

为银行承兑汇票。 相关情况详见招股说明书

“第八节

／

九

／

（一）

／４

、应收账款”。

２０２０

年一季度，公司部分客户的回款速度有所放缓，出现了应收账款逾期且客户使用

商业承兑汇票支付公司已逾期应收账款的情况，因此，未来不排除因公司经营规模的扩大

或者宏观经济环境、客户经营状况发生变化后，经营性应收款项过快增长，回款情况不佳甚

至无法收回、以及应收商业承兑汇票、银行承兑汇票无法兑付的风险。

５

、固定资产发生减值的风险

报告期各期末， 公司固定资产账面价值分别为

４８

，

０７５．４０

万元、

７５

，

８７８．０２

万元和

１７６

，

８０７．３４

万元，占期末资产总额的比例分别为

２２．３６％

、

８．５７％

和

１５．１１％

。 报告期内，公司根据发展需

要，持续增加动力电池生产线和生产厂房，公司固定资产规模相应增加。如果相关固定资产

后续发生损坏、或者无法及时改造升级，可能在未来的经营中发生减值的风险。

６

、经营业绩对税收优惠有较大依赖的风险

根据相关规定，公司报告期内享受

１５％

的所得税优惠税率；公司出口产品享受“免、抵、

退”的税收优惠；公司及子公司的锂离子蓄电池享受免征消费税的优惠。 报告期内，公司享

受的税收优惠情况如下：

单位：万元

项目

２０１９

年度

２０１８

年度

２０１７

年度

所得税优惠

１

，

５９５．２７ － ３３３．２９

增值税出口退税

２

，

４５１．３８ ５４１．８３ ５３１．７２

消费税减免

９

，

２５３．５７ ８

，

６６２．５１ ５

，

２１５．５４

税收优惠合计

１３

，

３００．２２ ９

，

２０４．３４ ６

，

０８０．５５

利润总额

１４

，

２２８．２０ －１０

，

２３４．７５ １

，

９９０．６４

税收优惠占利润总额的比重

９３．４８％ － ３０５．４６％

报告期内，公司享受的税收优惠占利润总额的比重较高，公司的经营业绩对税收优惠

存在较大的依赖。未来若上述税收优惠政策发生变化或者公司不能被持续认定为高新技术

企业从而无法继续享受税收优惠政策，将导致公司税费上升，从而对公司经营业绩造成不

利影响。

７

、经营业绩对政府补助、非经常性损益有较大依赖的风险

报告期内， 公司归属于母公司股东的非经常性损益净额分别为

８９６．１２

万元、

１２

，

０６０．９６

万元和

１２

，

１４２．９８

万元， 归属于母公司股东的净利润分别为

１

，

８２６．１３

万元、

－７

，

８２１．４８

万元和

１３

，

１２２．７７

万元，公司的经营业绩对非经常性损益存在一定依赖。

报告期内，公司非经常性损益主要来源于政府补助和对外投资取得的投资收益。 如果

公司获得的政府补助和对外投资取得的投资收益发生不利变化，将对公司的经营业绩带来

不利影响。

８

、扣非后净利润持续为负的风险

报告期内，公司扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润分别为

９３０．０１

万元、

－

１９

，

８８２．４４

万元和

９７９．７９

万元。 在行业补贴政策退坡、市场竞争加剧的背景下，公司

２０２０

年及

未来依然存在扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润为负的风险。

（六）其他风险

１

、募集资金使用风险

由于募投项目经济效益分析数据均为预测性信息，项目建设尚需较长时间，如果募集

资金投资项目不能按期完成，或届时产品价格、市场环境、客户需求出现较大变化，募投项

目预期效益的实现将存在较大不确定性，可能导致公司利润出现下降。

２

、公司整体变更时存在未弥补亏损的风险

（

１

）未来一定期间无法盈利或无法进行利润分配的风险

报告期内， 公司归属于母公司所有者的净利润分别为

１

，

８２６．１３

万元、

－７

，

８２１．４８

万元和

１３

，

１２２．７７

万元， 扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别为

９３０．０１

万元、

－

１９

，

８８２．４４

万元和

９７９．７９

万元。

２０１８

年、

２０１９

年

１－９

月，公司尚未实现盈利（扣除非经常性损益

后）。

２０１９

年全年，公司实现小幅盈利。受到未来补贴政策的退坡，动力电池市场售价下降等

因素的影响，公司存在未来一定期间无法盈利（扣除非经常性损益后）和无法进行利润分配

的风险，从而对投资者的投资收益造成一定影响。

（

２

）收入无法按计划增长的风险

报告期内， 公司营业收入分别为

１３３

，

８６１．３８

万元、

２２７

，

５６５．２４

万元、

２４４

，

９６２．８７

万元。

２０１９

年，公司营业收入增长率为

７．６５％

，较历史年度增长率出现一定幅度的下降。 如果未来

公司的产能无法如期释放，或客户拓展不及预期，则其收入将无法按计划增长，进而对公司

的盈利产生不利影响。

（

３

）研发失败、产品或服务无法得到客户认同的风险

公司持续开展研发活动并不断形成满足客户需求的产品。公司的研发活动面临着技术

迭代、行业技术路线变化等风险。如果公司的研发活动失败，则其产品将无法满足客户的需

求、获得客户的认同，从而对公司的持续经营产生不利影响。

（

４

）资金状况、业务拓展、人才引进、团队稳定、研发投入等方面受到限制或影响的风险

２０１８

年和

２０１９

年

１－９

月， 公司扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别

为

－１９

，

８８２．４４

万元和

－１

，

７９２．５１

万元，尚未实现扣除非经常性损益后盈利状态。

２０１９

年全年，

公司实现小幅盈利。 如果公司未来持续亏损且外部融资渠道受到限制，则将影响其日常生

产经营所需要的现金流，从而对公司在业务拓展、人才引进、团队稳定、研发投入等方面带

来不利影响。

４

、股票价格可能发生较大波动的风险

首次公开发行股票并上市后，除经营和财务状况之外，公司的股票价格还将受到国内

外宏观经济形势、行业状况、资本市场走势、市场心理和各类重大突发事件等多方面因素的

影响。投资者在考虑投资公司股票时，应预计到前述各类因素可能带来的投资风险，并做出

审慎判断。

５

、信息引用风险及前瞻性描述风险

公司于招股说明书中所引用的相关行业信息、与公司业务相关的产品未来市场需求等

相关信息或数据，均来自研究机构、行业机构或相关主体的官方网站等。由于公司及上述机

构在进行行业描述及未来预测时主要依据当时的市场状况，且行业现状以及发展趋势受宏

观经济、行业上下游等因素影响具有一定不确定性，因此公司所引用的信息或数据在及时

准确充分地反映公司所属行业、技术或竞争状态的现状和未来发展趋势等方面具有一定滞

后性。

本公司前瞻性信息是建立在推测性假设的数据基础上的预测， 具有重大不确定性，投

资者进行投资决策时应谨慎使用。投资者应在阅读完整招股说明书并根据最新市场形势变

化的基础上独立做出投资决策，而不能仅依赖招股说明书中所引用的信息和数据。

６

、新型冠状病毒肺炎疫情对公司经营造成负面影响的风险

２０２０

年

１

月以来，国内外各地陆续出现新型冠状病毒肺炎疫情。 为配合疫情防控，在短

期内，公司生产经营受到负面影响，主要包括产业链各个环节开工推迟、交通受限导致原材

料采购运输和产成品交付延期、生产基地员工无法及时返岗等方面。 经赣州市当地相关部

门批复，公司已于

２

月

１２

日复工，截至

２０２０

年

３

月末，公司复工率已经达到

９９％

，各项生产经营

活动正常有序开展。此外，由于公司主要客户为下游整车企业，公司客户或下游行业也将受

到该等疫情的不利影响。 因此，公司

２０２０

年一季度受疫情影响较大，预计将导致公司一季度

出现收入大幅下降、产量减少及费用开支明显增加的情况。 进而将对全年经营业绩情况产

生一定负面影响，存在

２０２０

年度业绩和第

１

季度业绩大幅下滑的风险。

第二节 股票上市情况

一、中国证监会同意注册的决定及其主要内容

公司首次公开发行股票并在科创板上市的注册申请于

２０２０

年

５

月

２０

日经中国证券监督

管理委员会同意注册（证监许可〔

２０２０

〕

９３８

号《关于同意孚能科技（赣州）股份有限公司首次

公开发行股票注册的批复》）：

“一、同意你公司首次公开发行股票的注册申请。

二、你公司本次发行股票应严格按照报送上海证券交易所的招股说明书和发行承销方

案实施。

三、本批复自同意注册之日起

１２

个月内有效。

四、自同意注册之日起至本次股票发行结束前，你公司如发生重大事项，应及时报告上

海证券交易所并按有关规定处理。 ”

二、上海证券交易所同意股票上市的决定及其主要内容。

本公司

Ａ

股股票科创板上市已经上海证券交易所“自律监管决定书〔

２０２０

〕

１９８

号”批准。

本公司发行的

Ａ

股股票在上海证券交易所科创板上市， 证券简称 “孚能科技”， 证券代码

“

６８８５６７

”；其中

１４５

，

８２７

，

４４０

股股票将于

２０２０

年

７

月

１７

日起上市交易。

三、上市地点及上市板块

（一）上市地点

上市地点为上海证券交易所。

（二）上市板块

上市板块为上海证券交易所科创板。

四、上市时间

上市时间为

２０２０

年

７

月

１７

日。

五、股票简称

股票简称为“孚能科技”，扩位简称为“孚能科技”。

六、股票代码

股票代码为

６８８５６７

。

七、本次公开发行后的总股本

本次公开发行后总股本为

１

，

０７０

，

６６９

，

６８５

股。

八、本次公开发行的股票数量

本次公开发行的股票数量为

２１４

，

１３３

，

９３７

股。

九、本次上市的无流通限制及限售安排的股票数量

本次上市的无流通限制及限售安排的股票数量为

１４５

，

８２７

，

４４０

股。

十、本次上市的有流通限制或限售安排的股票数量

本次上市的有流通限制或限售安排的股票数量为

９２４

，

８４２

，

２４５

股。

十一、战略投资者在首次公开发行中获得配售的股票数量

本次发行的战略配售发行数量为

５９

，

８２２

，

７９３

股。 其中，戴姆勒大中华区投资有限公司

获配股票数量为

３２

，

１２０

，

０９１

股，江苏瀚瑞投资控股有限公司获配股票数量为

６

，

１３１

，

３１７

股，

江苏苏豪投资集团有限公司获配股票数量为

２

，

９５７

，

８２１

股，中国保险投资基金（有限合伙）

获配股票数量为

１２

，

３２４

，

２５６

股，保荐机构跟投机构华泰创新投资有限公司获配股票数量为

６

，

２８９

，

３０８

股。

十二、发行前股东所持股份的流通限制及期限

本次发行前股东所持股份合计

８５６

，

５３５

，

７４８

股，具体限售期限如下：

序号 股东名称

本次发行前

限售期限

（自上市之日起）

持股数（股） 持股比例

１

香港孚能

２４２

，

８７４

，

０２５ ２８．３５５４％ ３６

个月

２

深圳安晏

２０４

，

５６９

，

６５０ ２３．８８３４％ １２

个月

３

上杭兴源

５９

，

８４８

，

９３７ ６．９８７３％ １２

个月

４

兰溪新润

３４

，

６７５

，

３８８ ４．０４８３％ １２

个月

５

上海孚水

２０

，

７４４

，

６９９ ２．４２１９％ １２

个月

６

江西立达

２０

，

６７４

，

４８７ ２．４１３７％ １２

个月

７

无锡云晖

１９

，

１１３

，

５１４ ２．２３１５％ １２

个月

８

赣州孚创

１７

，

１３０

，

７１５ ２．００００％ ３６

个月

９ ＣＲＦ １５

，

００５

，

６４４ １．７５１９％

１２

个月，

１２

，

０４８

，

８８２

股；

３６

个月，

２

，

９５６

，

７６２

股

１０

嘉兴锂新

１４

，

９０９

，

０６３ １．７４０６％ １２

个月

１１

北京立达

１４

，

７８２

，

４４４ １．７２５８％ １２

个月

１２

盈富泰克

１３

，

９０４

，

６３０ １．６２３４％ １２

个月

１３

香港领尚

１３

，

７４９

，

８１３ １．６０５３％ １２

个月

１４

安鹏智造

１３

，

３２２

，

５３８ １．５５５４％ １２

个月

１５

台州熙孚

１１

，

５６２

，

８９７ １．３５００％ １２

个月

１６

香港弘源

１１

，

４８４

，

９２７ １．３４０９％ １２

个月

１７

安鹏一号

９

，

５９２

，

２２７ １．１１９９％ １２

个月

１８

共青城立达

９

，

３７３

，

０５７ １．０９４３％ １２

个月

１９

疌泉安鹏

９

，

２２２

，

３６０ １．０７６７％ １２

个月

２０

北京新傲（北京家医

堂）

８

，

９７５

，

１８３ １．０４７８％ １２

个月

２１

曲水泉禾

８

，

７９４

，

０４６ １．０２６７％ １２

个月

２２

嘉兴恒昊

８

，

７６７

，

７８７ １．０２３６％ １２

个月

２３

工盈新能源

６

，

９２７

，

７２０ ０．８０８８％ １２

个月

２４

宁波弘升

６

，

６６１

，

２６９ ０．７７７７％ １２

个月

２５

宁波弘微

５

，

９８４

，

８９４ ０．６９８７％ １２

个月

２６

芮科投资

５

，

９５８

，

９２０ ０．６９５７％ １２

个月

２７

杭州金投（

ＳＳ

）

５

，

３２９

，

０１５ ０．６２２２％ １２

个月

２８

百富源

４

，

６８６

，

５２９ ０．５４７１％ １２

个月

２９

西藏贵宝万

４

，

４６１

，

１２４ ０．５２０８％ １２

个月

３０

新余国放

４

，

４３４

，

５０８ ０．５１７７％ １２

个月

３１

赣州裕润

３

，

９０９

，

７６３ ０．４５６５％ １２

个月

３２

赣州善达

３

，

４１０

，

０００ ０．３９８１％ １２

个月

３３

安鹏行远

２

，

６６４

，

５０８ ０．３１１１％ １２

个月

３４

国科瑞华

２

，

６１１

，

２１８ ０．３０４９％ １２

个月

３５ ＣＡＳＲＥＶ ２

，

６１１

，

２１８ ０．３０４９％ １２

个月

３６

沃泰华康

２

，

１８５

，

０４１ ０．２５５１％ １２

个月

３７

毓弘投资

２

，

１４１

，

３４０ ０．２５００％ １２

个月

３８

深圳立达

１

，

８６５

，

１５６ ０．２１７８％ １２

个月

３９

金葵花资本

１

，

７９５

，

４６９ ０．２０９６％ １２

个月

４０

赣州博创

１

，

６０１

，

８０２ ０．１８７０％ ３６

个月

４１

疌泉绿色

１

，

３４６

，

２７８ ０．１５７２％ １２

个月

４２

北京久励

１

，

３４６

，

２７８ ０．１５７２％ １２

个月

４３

赣州孚济

６０５

，

５７４ ０．０７０７％ ３６

个月

４４

宁波弘历

４５１

，

４０６ ０．０５２７％ １２

个月

４５

赣州精创

３６２

，

１０６ ０．０４２３％ ３６

个月

４６

国科正道

１０６

，

５８１ ０．０１２４％ １２

个月

合计

８５６

，

５３５

，

７４８ １００％ －

保荐机构（联席主承销商）：华泰联合证券有限责任公司

联席主承销商：中信证券股份有限公司

联席主承销商：东吴证券股份有限公司

（下转

A53

版）


