
基金简称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理 认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率 风险定位

景顺长城价值稳

进三年定开

008850

灵活配置型基金 景顺长城基金 农业银行 鲍无可

500

万元以上：

1000

元

/

笔

100

万元以下：

1.2%

100-500

万元：

0.8%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100~500

万元：

1.2%

7

日以下：

1.5%

7-30

日：

0.75%

30-180

日：

0.5%

180

日以上：

0

1.5% 0.25%

中等风险基金

宝盈现代服务业

009223

偏股混合型基金 宝盈基金 交通银行 肖肖

500

万元以上：

1000

元

/

笔

100

万元以下：

1.2%

100-200

万元：

0.8%

200-500

万元：

0.4%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100-200

万元：

1.0%

200-500

万元：

0.5%

7

日以下：

1.5%

7-30

日：

0.75%

30-180

日：

0.5%

180-365

日：

0.25%

365

日以上：

0

1.5% 0.25%

中等风险基金

南方核心成长

009646

偏股混合型基金 南方基金 招商银行 罗安安

500

万元以上：

1000

元

/

笔

100

万元以下：

1.2%

100-200

万元：

0.8%

200-500

万元：

0.5%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100-200

万元：

1.2%

200-500

万元：

0.8%

7

日以下：

1.5%

7-30

日：

0.75%

30-365

日：

0.5%

365

日以上：

0

1.5% 0.25%

中等风险基金

工银深证

100ETF

联接

008249

被动指数型基金 工银瑞信基金 浦发银行 赵栩

500

万元以上：

1000

元

/

笔

100

万元以下：

0.8%

100-300

万元：

0.6%

300-500

万元：

0.4%

500

万元以上：

1000

元

/

笔

100

万元以下：

1.0%

100-300

万元：

0.8%

300-500

万元：

0.6%

7

日以下：

1.5%

7-365

日：

0.5%

1-2

年：

0.25%

2

年以上：

0

0.45% 0.1%

较高风险基金

2020

年

7

月

13

日 星期一
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新品指南

新发基金投资攻略

□招商证券基金评价与研究小组

新发基金基本情况

截至7月10日，共有175只公募基金正在募集或已公布发售公告。其中包括67只债券型基金、64只混合型

基金、19只债券指数型基金、12只被动指数型基金、6只股票型基金、5只商品型基金与2只增强指数型基金。

2020年下半年以来，权益市场继续火热态势，上涨幅度明显。 除去近一年来持续火热的中小创成长个

股，上证50等权重股也在7月不足10个交易日内收获了超过10%的涨幅。 本期在新基金中选出分别由经验

丰富的基金经理管理的成长、价值、均衡的不同风格产品，投资者可根据自身风险偏好和配置需求进行参

考，构建符合自身投资目标、流动性需求的产品组合，均衡配置把握市场不同风格的中长期投资机遇。

新发基金基本情况表

景顺长城价值稳进三年定开

景顺长城价值稳进三年定开是景顺长城

基金新发行的一只灵活配置型基金， 拟任基

金经理为鲍无可。 当前基金的业绩比较基准

为中债综合指数收益率

×40%+

沪深

300

指数

收益率

×30%+

恒生指数收益率

×30%

。 该基金

为三年定开的灵活配置型基金。封闭期内，股

票投资占基金资产的比例为

0-100%

。 开放期

内，股票投资比例范围为

0-95%

。 通过精选安

全边际高

,

具备显著投资价值的股票，基金力

争实现基金资产的长期稳定增值。

注重个股安全边际， 定量结合定性把握

投资机遇： 景顺长城价值稳进三年定开基金

投资重点考察股票的安全边际和投资价值，

通过定量与定性结合的方式自下而上精选个

股， 力争在控制风险的前提下获得长期稳健

的收益。 定性角度， 基金主要考虑产业链地

位、行业周期、市场竞争与公司基本面；定量

角度， 基金主要考量公司内在价值、ROE与

WACC比较、估值与财务健康状况等。通过上

述方式， 基金挖掘具有高安全边际且具备投

资价值的优质上市公司进行投资。

根据估值衡量风险，严控组合风险：注重

安全价值的投资理念也体现在基金对股票仓

位的控制上。基金根据中证800指数的市净率

PB来评估市场的系统性风险，决定股票资产

的投资比例：在高估值时降低仓位，在低估值

时提高仓位，从而进一步控制组合的风险，降

低由泡沫带来的市场风险冲击。

三年定开设计， 降低不理性操作带来的

伤害：该基金为三年定期开放的基金产品。这

样的设计一方面能够降低流动性对基金经理

操作带来的干扰，促进基金经理专注投资；另

一方面也有利于降低追涨杀跌等不理性操作

对大众投资者带来的伤害。

基金经理经验丰富，坚守安全边际：景顺

长城价值稳进三年定开基金拟任基金经理鲍

无可拥有超过6年基金经理经验，投资经验丰

富，投资风格稳定，恪守安全边际，曾多次获

得金牛奖项，中长期投资业绩稳健。

投资建议：该基金是灵活配置型基金，属

于中等风险基金。 预期风险和收益低于股票

型基金，高于债券型基金和货币市场基金。建

议关注中国A股中长期投资价值， 注重投资

安全边际， 且具备一定风险承受能力的投资

者积极参与。

宝盈现代服务业

宝盈现代服务业基金是宝盈基金发行的

偏股混合型基金，拟任基金经理为肖肖。 宝盈

现代服务业基金的业绩比较基准为中证服务

业指数收益率

×70%+

中证综合债券指数收益

率

×20%+

中证港股通综合指数

(

人民币

)

收益

率

×10%

。 宝盈现代服务业基金为偏股混合型

基金， 股票资产占基金资产的比例为

60%-

95%

， 其中现代服务业相关公司不低于非现

金资产的

80%

， 而对港股通标的股票的投资

比例不超过股票资产的

50%

。

聚焦传统与新兴服务业投资机会： 宝盈

现代服务业基金主要投资于新兴服务业相关

的公司。 根据招募说明书，所有伴随着信息技

术和知识经济的发展，利用现代化的新技术、

新业态和新方式改造传统服务业， 或通过创

造需求， 引导消费催生出的新兴服务业都将

纳入该基金的主题投资范围。 具体而言，基金

的投资范围主要包括生产经营服务与居民生

活服务等多个服务领域， 产品涉及的行业主

要包括商业贸易、休闲服务、交通运输、计算

机、传媒、通信、银行、非银金融等。 对于以上

行业之外的其他行业， 若其中某些细分行业

符合现代服务业的投资主题， 基金也将积极

参与这些细分行业公司的投资。

自下而上精选现代服务业个股：基金主

要采用“自下而上” 的选股策略，基于对上

市公司成长性和估值水平的综合考量，在现

代服务业范围内使用定性与定量相结合的

方法精选个股。 定性角度，基金主要从行业

生态环境、市场前景以及公司治理结构等方

面对上市公司的基本情况进行分析；定量角

度，基金会通过财务和运营数据，分析公司

的盈利能力、成长能力与估值水平，优选标

的进行投资。

基金经理中长期业绩优秀： 拟任基金经

理肖肖具有超过3.5年基金经理经验。 从过往

业绩来看，其管理时间最长的宝盈优势行业、

宝盈新锐基金均有较好的中长期业绩表现，

任期内同类排名分别名列前10%与前3%，体

现了基金经理较为优秀的投资把握能力。

投资建议：该基金是偏股混合型基金，属

于中等风险基金。 预期风险和收益低于股票

型基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建

议看好我国新兴服务业中长期发展机遇，且

具备一定风险承受能力的投资者积极参与。

南方核心成长

南方核心成长是南方基金新发行的一只

偏股混合型基金，拟任基金经理为罗安安。基

金的跟踪指数为中证新兴产业指数收益率

×

50%+

上证国债指数收益率

×30%+

中证港股

通综合指数（人民币）收益率

×20%

。基金为偏

股混合型基金

,

投资于基金定义的 “核心成

长” 范畴内的证券不低于非现金基金资产的

80%

。 基金将在有效控制组合风险并保持良

好流动性的前提下，通过专业化研究分析，力

争实现基金资产长期稳定增值。

依托研究平台，掘金优质赛道：产品依托

南方基金投资研究平台， 紧密跟踪中国新兴

产业的发展方向，聚焦“核心成长主题” ，精

选以研发为引擎、 以创新为驱动的成长类公

司中的核心资产。 核心成长投资的重点领域

包括但不限于人工智能、 航空航天、 生物技

术、光电芯片、信息技术、新材料、新能源、智

能制造等新兴成长行业， 以及传统行业中具

备成长动力的公司。

定量、定性分析结合精选个股：定性分析

方面， 重点关注符合国家战略发展方向各行

业内有竞争优势、 具备有竞争壁垒的核心竞

争力、治理结构好、信息披露公开透明、创新

能力强的企业。定量分析方面，基金将对反映

上市公司质量和增长潜力的成长性指标、财

务指标和估值指标等进行定量分析， 以挑选

具有成长优势、财务优势和估值优势的个股。

绩优成长风格基金经理掌舵： 基金经理

罗安安具有10年基金从业经验及近6年基金

经理经历。 罗安安学术背景为清华大学计算

机本硕博， 他热爱并持续深耕成长股， 使用

“高景气+龙头” 、“景气反转+龙头” 的核心

策略，发挥在TMT、医药、消费、社服等行业

的股票挖掘能力， 并精选业绩能兑现高速成

长逻辑的中小市值成长股作为补充。 旗下独

立管理产品南方新兴龙头2018年、2019年、

2020年至今相对市场（中证800指数）及同

业（偏股基金指数）均有5%-27%超额收益，

展现了稳定优秀的管理能力。

投资建议： 南方核心成长基金是偏股混

合型基金，属于中等风险基金。预期风险和收

益低于股票型基金， 高于债券型基金和货币

市场基金。 建议希望整体把握中国A股各板

块中长期投资价值， 且具备一定风险承受能

力的投资者积极参与。

工银深证100ETF联接

工银深证

100ETF

联接是工银瑞信基金

发行的一只被动指数基金的联接基金。 该基

金拟任基金经理为赵栩。 该基金的业绩比较

基准为深证

100

指数收益率

×95%+

银行人民

币活期存款利率（税后）

×5%

。深证

100

指数权

重股大多兼备“业绩优”、“高成长”双重属性，

深受市场资金追捧。 基金为

ETF

联接基金，通

过投资目标

ETF

工银瑞信深证

100ETF

， 跟踪

标的指数表现。 基金投资目标

ETF

比例不低

于基金资产净值的

90%

。

消费科创并重，行业配置均衡：深证100

指数由深圳市场选取100只A股作为样本编

制而成， 反映深圳市场核心优质上市公司股

价变动。 指数成分股覆盖电子、医药生物、计

算机等强创新、重研发的战略新兴行业，以及

食品饮料、 家用电器等消费行业。 对比上证

50、沪深300等宽基指数，深证100指数的行

业配置更加均衡；由于超配医药生物、电子、

家用电器、农林牧渔等行业，低配非银金融、

银行、公用事业等行业，深证100指数展现出

了更强的成长属性。

权重多为白马个股， 捕捉绩优高成长：

指数权重股多为大市值白马股， 公司在行

业内占据龙头地位， 为其创造稳定出色的

经营业绩提供了有力保障。 近年来投资者

对于业绩确定性强的投资标的配置偏好明

显提升，深证100指数权重股大多兼备“业

绩优” 、“高成长” 双重属性，深受市场资金

追捧。

过往五年风险收益领先宽基指数： 截至

2020年7月10日，过往五年深证100指数收益

率39.4%， 相对沪深300与中证500指数超额

收益23%以上。 得益于在消费和TMT两大板

块的重仓配置， 深证100指数在蓝筹股主导

的牛市行情中表现突出， 近一年指数收益

49.3%，具备一定高Beta属性。

基金经理经验丰富： 该基金拟任基金经

理赵栩具有8.7年指数基金管理经验，目前管

理着14只各类指数基金产品，指数基金产品

管理经验丰富。

投资建议：该基金属于股票指数型基金，

属于较高风险基金。 风险与收益高于混合型

基金、债券型基金与货币市场基金。建议认可

深证100指数投资机会， 且具备一定风险承

受能力的投资者积极参与。


