
宝盈核心优势混合：兼顾成长价值 把握宏观脉搏

推荐理由：该基金股票投资比例为基金总资产的 30%-80%，债券投资比例为 15%-65%，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的5%。 投资于具有核心优势的股票不低于本基金股票资产的80%。 该基金凭借其长期稳定优异的投资回报，在第十七届中国基金业金牛奖评选中被评为

“七年期开放式混合型持续优胜金牛基金” 。

宝盈核心优势灵活配置混合型证券投资基金（简称“宝盈核心优势混合” ）是宝盈基金管理有限公司旗下的一只灵活配置型混合型基金，成立于2009年 3月17日。 根据 2020年一季报数据，一季度末该基金资产规模为12 .78亿元，基金份额为12 .2257亿份。

历史业绩：表现突出，中长期业绩优异。 天相数据显示，截至 2020年7月10日，最近一年，该基金净值上涨 113 .18%，位列同期1935只积极配置型混合型基金第 29位；最近三年，该基金净值上涨115 .12%，位列同期 1475只可比基金第77位；最近五年，该基金净值上涨92 .23%，位列同期579只可比基金第131位。 该

基金以长期优异的业绩为投资者提供了持续稳定的收益。

投资风格：宏观调仓，精选个股。 该基金根据宏观经济运行状况、财政、货币政策、国家产业政策及证券监管政策调整情况、市场资金环境等因素，决定股票、债券及现金的配置比例。 选股方面，根据公司的基本面情况及估值模型，选出各个行业中具有竞争优势、领先优势、技术优势、管理优势的企业。 在

构建组合时，该基金强调价值与成长性能平衡，兼顾价值与成长型股票，以均衡资产混合策略建立动力资产组合，努力克服单一风格投资所带来的局限性，较好控制组合市场适应性，一定程度上排除对景气误判概率，多空环境中都能创造主动管理回报。

基金经理：风格鲜明，业绩优异。基金经理李健伟，2012年 12月加入宝盈基金管理有限公司，先后任职研究部研究员 、专户投资部投资经理。天相数据显示，截至2020年7月10日，在李健伟掌管基金期间 ，该基金的阶段收益为 106 .89%，比同期同类型基金平均收益高 50 .82%，比同期上证指数高99 .23%，表现十

分优异。

投资建议及风险提示：宝盈核心优势混合基金为混合型基金中的灵活配置型品种，股票资产占基金资产的30%-80%。 该基金预期风险和收益高于货币市场型基金和债券型基金，建议具有一定风险承受能力的投资者积极认购 。 （天相投顾 杨佳星）
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推荐基金基本资料一览

产品特征 产品特征 产品特征 产品特征

□天相投顾 卢子逊

灵活配置 把握中长期投资机会

宝盈核心优势灵活配置混合型

证券投资基金（简称“宝盈核心优

势混合” ） 是宝盈基金管理有限公

司旗下的一只灵活配置型混合型基

金， 成立于2009年3月17日。 根据

2020年一季报数据，一季度末该基

金资产规模为12.78亿元，基金份额

为12.2257亿份。

历史业绩：表现突出，中长期业

绩优异。 天相数据显示，截至2020

年7月10日，最近一年，该基金净值

上涨113.18%， 位列同期1935只积

极配置型混合型基金第29位； 最近

三年，该基金净值上涨115.12%，位

列同期1475只可比基金第77位；最

近五年， 该基金净值上涨92.23%，

位列同期579只可比基金第131位。

该基金以长期优异的业绩为投资者

提供了持续稳定的收益。

投资风格： 宏观调仓， 精选个

股。该基金根据宏观经济运行状况、

财政、货币政策、国家产业政策及证

券监管政策调整情况、 市场资金环

境等因素，决定股票、债券及现金的

配置比例。选股方面，根据公司的基

本面情况及估值模型， 选出各个行

业中具有竞争优势、领先优势、技术

优势、管理优势的企业。在构建组合

时， 该基金强调价值与成长性能平

衡，兼顾价值与成长型股票，以均衡

资产混合策略建立动力资产组合，

努力克服单一风格投资所带来的局

限性，较好控制组合市场适应性，一

定程度上排除对景气误判概率，多

空环境中都能创造主动管理回报。

基金经理： 风格鲜明， 业绩优

异。 基金经理李健伟，2012年12月

加入宝盈基金管理有限公司， 先后

任职研究部研究员、 专户投资部投

资经理。天相数据显示，截至2020年

7月10日， 在李健伟掌管基金期间，

该基金的阶段收益为106.89% ，比

同 期 同 类 型 基 金 平 均 收 益 高

50.82% ， 比 同 期 上 证 指 数 高

99.23%，表现十分优异。

投资建议及风险提示：宝盈核心

优势混合基金为混合型基金中的灵

活配置型品种，股票资产占基金资产

的30%-80%。 该基金预期风险和收

益高于货币市场型基金和债券型基

金，建议具有一定风险承受能力的投

资者积极认购。（天相投顾 杨佳星）

该基金股票投资比例为基金总资

产的

30%-80%

，债券投资比例为

15%

-65%

，现金或者到期日在一年以内的

政府债券不低于基金资产净值的

5%

。

投资于具有核心优势的股票不低于本

基金股票资产的

80%

。 该基金凭借其

长期稳定优异的投资回报， 在第十七

届中国基金业金牛奖评选中被评为

“七年期开放式混合型持续优胜金牛

基金”。

基金基本资料一览表

2020年下半年，随着新冠疫情影响的逐渐减弱和复工复产的有序进行，国内市场情绪明显转暖，权益市场回

归上升通道。 然而因疫情在海外的大幅传播和各国防疫效率的参差不齐，疫情的境外传入所带来的潜在风险仍应

被重视，未来经济大环境的走势仍存在不确定性。 7月份，权益市场方面应重点关注疫情以来受影响较大的超跌板

块，坚持中长期配置。 债券市场方面，因受到市场利率等因素的影响，债券市场表现不佳，建议保持观望。 本期选出

四只契合当前市场风格的基金产品进行分析，供投资者参考。

银华盛世精选混合

银华盛世精选灵活配置混合发起式

是银华基金管理有限公司旗下的一只灵

活配置型混合基金。 成立于

2016

年

12

月

12

日。 该基金在有效控制投资组合风险

的前提下，通过积极主动的资产配置，追

求超越业绩比较基准的投资回报， 力求

实现基金资产的长期稳定增值。

业绩稳定居前：根据天相数据，截至

2020年7月10日，最近一年，该基金净值

上涨64.86%， 位列同期1935只灵活配置

型混合基金（下同）第442位；最近两年，

该基金净值上涨88.10%， 位列同期1801

只可比基金（下同）第243位，最近三年，

该基金净值上涨109.30%，位列同期1475

只可比基金（下同）第98位。

基金公司，精益求精：银华基金成

立于2001年5月，成立19年以来，凭借诚

信、规范、稳健、务实的运作风格，已发

展为一家全牌照、 综合型资产管理公

司。 银华旗下管理的多只基金业绩排名

同类产品前列，先后六次获得金牛基金

公司大奖，跻身于国内优秀基金管理公

司行列。

灵活配置，紧握趋势：该基金主要采

用自上而下的分析方法进行大类资产配

置，通过跟踪宏观经济数据、政策环境的

变化趋势，做前瞻性的战略判断。 个股层

面，该基金采用“自下而上” 的方法甄选

股票， 并从定性和定量两个角度对公司

进行评估， 择优纳入股票组合。 债券方

面，该基金通过追踪市场利率水平，研判

利率走势，选择债券久期。 同时，该基金

也将借助股指期货等金融衍生品主动对

冲市场风险，博取稳定收益。

嘉实环保低碳股票

嘉实环保低碳股票成立

2015

年

12

月

30

日， 是嘉实基金管理有限公司旗下的

一只积极股票型基金。 嘉实环保低碳股

票基金主要投资于环保低碳产业相关的

股票， 把握中国经济转型升级的投资机

遇，在严格控制风险的前提下，力争实现

基金资产的长期稳定增值。

业绩稳健优异：根据天相数据，截至

2020年7月10日，最近一年，该基金净值

上涨94.46%，位列同期382只积极股票型

基金（下同）第72位；最近两年，该基金

净值上涨124.49%；最近三年，该基金净

值上涨89.09%，位列同期235只可比基金

第72位。

基金公司，中外强强联手：嘉实基金

管理有限公司，成立于1999年3月，是国

内最早成立的十家基金管理公司之一。

2005年引入外资股东德意志资产管理公

司，拥有完善的公司治理架构。 深耕资本

市场二十载，形成了高度专业、负责、稳

定的卓越管理团队。 2020年公司荣获

“被动投资金牛基金公司” 奖项。

积极配置，紧跟热点：该基金充分利

用环保能源领域的改革带来的客观制度

红利，追逐一系列的新需求、新产品、新

模式和拥有巨大成长空间的相关行业、

企业。 通过全面精准的环保低碳产业界

定，发挥基金管理人团队优秀投研能力，

对各类型环保公司深度评估。 同时，该基

金将借鉴国外风险管理的成功经验，如

Barra多因子模型、 风险预算模型等，在

各个投资环节中来识别、 度量和控制投

资风险， 并通过调整投资组合的风险结

构，来优化基金的风险收益匹配。

易方达科翔混合

易方达科翔混合是易方达基金管理

有限公司旗下的一只积极配置混合型基

金。成立于

2008

年

11

月

13

日。该基金重点

投资于以科学技术为动力在产业价值链

中占据优势地位的行业或企业， 在严格

控制风险的前提下， 力争实现基金资产

的长期稳健增值。

历史业绩稳定：根据天相数据，截至

2020年7月10日，最近一年，该基金净值

上涨102.30%， 位列同期829只积极配置

混合型基金（下同）第60位；最近两年，

该基金净值上涨103.03%，位列同期608

只可比基金第72位；最近三年，该基金净

值上涨103.31%，位列同期504只可比基

金第81位。 该基金的长期业绩较为稳定。

基金公司，强者恒强：易方达基金成

立于2001年，是行业领先的综合型资产

管理公司， 基于深度研究的价值发现，

通过证券市场投资， 为境内外客户提供

包括标准化公募基金与定制化专户产品

在内的资产管理解决方案， 实现客户资

产的保值增值。截至2020年3月31日，公

司非货币类公募基金管理规模排名行业

第一。

价值凸显，红利为王：基金管理人通

过考察上市公司的分红连续性和现金股

息率进行红利股初选，在此基础上，对通

过初选的股票的持续盈利能力、 财务健

康状况分红意愿等因素进行综合分析，

精选出未来分红潜力较大的股票作为备

选红利股。 通过估值水平分析，基金管理

人将发掘出价值被低估或估值合理的红

利股， 结合少量债券和衍生品投资以对

冲风险，争取为投资人带来稳定回报。

华夏复兴混合

华夏复兴混合是华夏基金管理有限

公司旗下的一只积极配置型混合型基

金，成立于

2007

年

9

月

10

日。 该基金秉承

长期投资理念和个股精选思路，以长期、

全球视野考察我国经济、 行业以及企业

的成长前景，追求基金资产的持续增值，

力争为投资者创造超额回报。

最近一年业绩可观：根据天相数据，

截至2020年7月10日，最近一年，该基金

净值上涨123.70%， 位列同期829只积极

配置型基金（下同）第16位；最近两年，

该基金净值上涨132.30%， 位列同期608

只可比基金第20位；最近三年，该基金净

值上涨87.90%，位列同期504只可比基金

第147位。

基金公司，全能管理：华夏基金管理

有限公司成立于1998年4月9日，是经中国

证监会批准成立的首批全国性基金管理公

司之一。华夏基金定位于综合性、全能化的

资产管理公司， 服务范围覆盖多个资产类

别、行业和地区，构建了以公募基金和机构

业务为核心的多元化资产管理平台。

长期投资， 个股精选： 该基金采用

“自上而下” 的多因素分析决策支持系

统，综合定性分析和定量分析手段，根据

全球经济发展形势以及中国经济发展趋

势的判断，对股票市场、债券市场未来一

段时间内的风险收益特征做出合理预

测，从而确定基金资产在股票、债券、现

金三大类资产之间的投资比例， 并随着

各类资产风险收益特征的相对变化，适

时动态地调整股票、 债券和货币市场工

具的投资比例，以规避或控制市场风险，

提高基金收益率水平。


