
财富效应牵引资金流向

银行理财纠结“攻与守”

本报记者 张玉洁 戴安琪

“前有风雨，后有追兵。 ”刚刚从近年来罕见的债市波动中修复，又一场股市行情袭来。 继本金安全之后，银行理财面临一场盈利能力的拷问。

中国证券报记者近日调研多处银行网点和理财子公司了解到，近期股市走强，在财富效应影响下，银行理财产品比较难卖了。

理财产品难卖

记者近几天走访发现，股市的财富效应令人心思动，不少中小投资者开始考虑将存款、银行理财转移进股市。 徐女士是一名典型的中国大妈，她掌管着家中的财政大权，也是一位资深股民。 她对记者表示，凭借着“赚点就跑”的交易铁律，20年股海沉浮，她炒股方面整体略赚。 此前考虑到疫情对市场的不确定性影响，她在股市和银行理财的配置比例是1∶2。 近期市场好转，她决定加码股市，徐女士最近有一笔50万的银行理财正好到期。 她对客户经理小王表示，就打算留10万在银行，剩余40万全部取出来进股市。

小王是北京某银行网点的理财经理，他对记者表示，近期的股市行情，对客户影响主要体现在两个方面，一种是徐女士这类，准备加大对股市投入，不少存款、银行理财到期就直接“搬家”进了股市。 还有一个影响是，银行理财产品更难卖了。 小王手中不少本来打算购买银行理财产品的客户，看到最近股市较好，索性就把准备买理财的资金投进了股市，不少产品不那么好卖了。

在这种情况下，客户经理干脆顺势而为，向客户主要推介偏股型混合基金，毕竟与客户直接取走存款和理财相比，银行代销基金还能有笔渠道收入。 小孙是某股份制银行主要负责高端客户的客户经理，虽然这家银行以零售业务见长，也有理财子公司一直在发产品，但小孙近期向客户主推的还是基金产品。 他对记者表示，他主要服务的高净值人群很多有一定的理财能力。 “现在的行情下，再跟客户主推银行理财产品，客户肯定接受度不高。 上半年，偏股型基金对结构性行情的把握还是有目共睹的。 我们近期精选了一些历史业绩表现比较好的明星基金经理的产品向客户重点推介。 有些爆款基金稍微晚点儿就买不上了，根本‘上不了车’ 。 ”小孙对记者表示。

理财收益率创新低

除了股市的吸金效应，银行理财产品的收益率在持续下行。

第三方研究机构普益标准最新监测数据显示，截至目前，6月份334家银行共发行了7223款银行理财产品（包括封闭式预期收益型、开放式预期收益型、净值型产品），产品发行量增加309款。 其中，封闭式预期收益型人民币产品平均收益率为3.79%，较上期减少0.01百分点。 这一收益率创可比标准下43个月以来的新低。

6月净值型产品期间收益率最高的是中国工商银行发行的“基金股票双重精选人民币理财产品2007年第2期（850001）” ,期间年化收益率为106.81%。 净值型产品期间波动性最高的是中信银行发行的“中信理财之乐赢稳健和信2001期净值型人民币理财产品A193A7046” ，期间波动性为442.72。

前述理财经理小王表示，今年以来 ,银行理财产品的收益率一直呈现下降的态势 ,且下降幅度还不小。 不仅是收益率低，在目前银行理财产品净值化的转型过程中，市场波动造成的净值下降也冲击着投资者的“保本信仰” 。 根据中国理财网数据统计，截至6月末，今年以来发行的银行理财产品净值低于1元的超200只，约占今年发行产品数量的5%左右。

寄望长期稳健

银行理财目前以“固收+”为主的产品类型难以有较高的回报，银行理财在产品的资产配置上是否会有调整呢？

记者采访了多位银行理财子公司人士，整体来看，他们对近期市场走势的原因认识比较统一，即在全球放水的背景下，加之国内的房地产调控政策，导致金融资产价格跑在了基本面的前面。 而正是由于这种逻辑，银行理财投资权益市场的态度仍然偏谨慎。

一位四大行理财子公司人士对记者表示，现阶段还是以观望为主，保持稳健的投资策略，应该不会大量增加权益市场的配置。

一位国有大行理财子公司投资经理告诉记者：“针对市场变化，我们对产品的配置进行了调整，不过相对比较谨慎，止盈了部分权益仓位。 主要是考虑避免大幅波动，见好就收。 ”

另一家银行理财子公司人士则表示，“前段时间已经就权益部分加了一些仓位，所以现在整体加仓不多。 ”他认为，此次市场上涨整体还是由资金推动的，国内疫情和经济恢复较好，对内改革预期增强市场信心，对外经济稳健吸引外资进来。 加之财富效应吸引散户，市场情绪较高。 对于后市，上述人士则持谨慎态度。

近期有银行理财子公司推出了量化股债轮动策略指数挂钩型理财产品。 据介绍，股债轮动指数通过量化策略进行大类资产的灵活配置，能够捕捉到股债大类资产的趋势性上涨行情，并且可在趋势性下跌行情中迅速降低风险敞口以控制回撤的风险，实现穿越周期的收益。

从这些机构的表态来看，对于后市普遍谨慎，这或许也意味着当前行情下，一部分资金从银行转移恐怕很难避免。 但也有人士表达不同的看法，“行情中能赚的盆满钵满的毕竟是少数。 银行理财的定位应该还是致力于为低风险偏好的客户提供一些低波动率、稳定收益的产品。 拉到一个较长的周期来看，银行理财产品还是有竞争力的。 ”一位理财子公司人士对记者表示。

全球资产配置轮回

拥抱黄金“资产之花”渐指大宗商品

□本报记者 马爽 张利静

全球新冠肺炎疫情发生以来，西方主要

央行纷纷祭出宽松货币政策，全球流动性空

前充裕。 资金活水所到之处，常常盛放“资

产之花” 。

市场人士认为，收益偏低的美债与“已

经太贵了” 的美股已难以承担为资金保值

增值的使命。 随着其他市场收益率下降，展

望新一轮的财富转移的目的地，大宗商品和

黄金似乎已经做好了准备。

美股“落雨” 黄金“晴”

随着避险情绪升温，黄金越涨越凶。7月

8日盘中，国际黄金现货价格站上1800美元/

盎司整数关口，为2011年以来首次。 业内人

士指出，全球流动性宽松及美债等资产表现

低迷，令资金重燃对黄金的投资热情。

美债、 美股近期面临资金出逃的压力。

宏观经济研究机构MRB合伙公司表示，美

联储在今后数月仍将致力于为经济复苏提

供支持，美联储释放的信号暗示国债收益率

在未来6至12个月或将处于低位。 此外，美

股近期走势乏善可陈，一方面美国疫情数据

继续增加令投资者对经济前景产生担忧，海

外疫情统计显示，上周全美新增新冠肺炎确

诊病例环比增加27%；另一方面，美联储通

过注入各种流动性来刺激资产价格的手段

已经引起了市场警惕。

“美股被高估了，黄金却被低估了。” 有

市场人士表示。 7月7日晚，COMEX黄金期

货交易量暴增，在北京时间22:02-22:04三

分钟内成交量为6608手， 交易合约总价值

近12亿美元； 在北京时间22:10-22:12三

分钟内成交量为12208手，交易合约总价值

逾21.9亿美元。

从近期走势来看，不仅是黄金，大宗商

品市场似乎逐渐成为资金的新目的地。文华

财经数据显示，今年以来，国际大宗商品市

场总体呈现“V” 形反转走势，代表国际商

品价格的CRB指数自4月21日低点101.48

点反弹以来， 目前已累计上涨了39.5%；国

内文华商品指数自4月3日低点127.24点反

弹以来，累计涨幅达12.8%。 目前来看，国内

外大宗商品市场总体仍处于上升通道之中。

“今年以来， 大宗商品尤其是工业品，

包括金属和能化产品等基本呈现一季度下

跌、二季度上涨的格局。 ” 方正中期期货宏

观研究员李彦森表示，主要的影响因素是新

冠肺炎疫情。 由于一季度疫情较严重，偏弱

的下游需求和刚性的上游供给压制商品价

格明显回落。二季度开始国内企业逐步复工

复产，但海外尤其是部分大宗商品出口国家

形势严峻，这导致需求回升的同时供给出现

不确定性，因此价格涨势明显。 此外，3月以

来西方主要经济体央行多采取宽松政策，有

利于市场信心恢复。 美元相对偏弱的行情，

也对商品价格的反弹产生助力。

中国资产具吸引力

“二季度前半段，大宗商品反弹主要是

流动性宽松下的货币现象，6月伴随海外经

济企稳，商品上涨反映了经济修复预期。 3月

底海外央行加大宽松力度，美联储将基准利

率区间降至零，宣布无上限QE，同时美国出

台占GDP比例约10%的大规模经济刺激法

案，市场情绪企稳，流动性危机缓解。 5月之

后分别经历了欧洲疫情缓解和欧美经济重

启，以原油为代表的大宗商品超跌反弹。 ”

中信期货研究部金融期货组姜婧表示。

原油、黄金、铜、铁矿石的上涨原因略有

不同。 姜婧分析，原油减产叠加欧美经济重启

后需求回暖；低利率环境利好黄金，疫情反复

下避险有支撑；铜上半年矿产原料偏紧，价格

反弹偏强； 铁矿石则主要是南美疫情上升后

发货不及预期导致库存走低。 简而言之，流动

性宽松、避险、经济修复预期、供应偏紧是上

述商品上半年涨幅显著的主要原因。

姜婧指出， 美联储最新会议纪要显示，

低利率环境或维持至2022年。 流动性充裕

的环境下，资金需要寻找收益。 对国际投资

者具备吸引力的国家需满足两个条件，即疫

情控制较好和高利差。 放眼全球，中国经济

恢复早且中美利差达200个基点高位，中国

资产最具吸引力。

有色金属或率先表现

展望后市， 李彦森表示，“从经济层面

看，我们的基本假设是下半年国内经济继续

复苏， 年底前后完全恢复至疫情之前水平，

商品尤其是工业品的下游需求将会持续改

善，有利于其价格反弹的持续性。 但需求修

复的主要时间是二季度，未来修复的速度将

会放慢， 因此商品价格涨势持续的同时，涨

幅将可能不如二季度。 ”

李彦森分析，基建投资将接替房地产成

为拉动经济的主要力量，制造业也将出现修

复。投资者可以积极布局与上述行业相关的

黑色和有色品种。 需要注意的是，海外疫情

仍在加速扩散，一旦疫情再度影响海外复工

复产的节奏， 可能对商品价格产生短期影

响。 这一风险需要警惕。

姜婧认为，从某种程度上，进入中国的

资金选择何种资产取决于投资者的风险偏

好。就近期国内市场而言，股市情绪高涨，外

资持续净流入，短期权益市场吸引力大于商

品，债市较弱。长期来看，当本轮股市上涨行

情平静后，资金面临重新分配。 下半年国内

经济仍将处于库存周期的去库阶段，在被动

去库时权益率先发力，但经济进入主动补库

时商品表现更好。IMF预计明年全球经济或

大幅反弹5.4%， 在经济基本面改善的预期

下，资金有望再次进入大宗商品市场。

“下半年预计商品市场整体将维持宽

幅震荡。 经济企稳修复拉动商品需求改善，

但供应端仍有压力： 原油继续减产空间有

限，铜矿石偏紧局面将改善，铁矿石库存边

际回升，国内化工企业有新增产能投放。 因

此， 下半年商品更多为阶段性和结构性机

会。 相较而言，有色金属有望首先受益于全

球经济修复迎来做多机会，其次，雨季之后

国内地产将会对黑色商品需求形成拉动作

用。 此外，黄金仍具备战略配置价值和上涨

空间，建议维持配置。 ”姜婧称。

银行股权交易AB面：

上市行频现举牌 中小行折价流拍

□本报记者 黄一灵

同属银行， 上市银行和非上市中小银行却

“同根不同命” 。 2020年上半年，上市银行频被举

牌，非上市中小银行股权拍卖却大多无人问津。

业内人士认为， 流拍主要原因是中小银行资

产质量不佳，抗风险能力远弱于上市银行。加之非

上市中小银行内部股权不清晰、 公司治理不规范

等， 这都影响了投资者对部分中小银行发展前景

的判断。 中小银行若要形成竞争力， 除并购重组

外，还需要完善公司管理治理和业务治理，优化股

权结构、 做好风险隔离以及完善董监高等岗位职

责，做到权责明晰。

险资“最爱”银行股

中国保险行业协会披露的信息显示， 今年上

半年险资举牌上市公司的次数达15次，已超过去

年全年的水平，创近五年新高。举牌保险公司既包

括中国人寿、中国太保这样的大型险企，也有诸如

百年人寿、中信保诚、安信农险等中小险企。其中，

银行H股成为险资的最爱。具体来看，银行股共被

举牌四次，包括农业银行H股和工商银行H股。 其

中农行H股被反复举牌三次，两次来自国寿系，另

一次是太平人寿；工商银行H股也被国寿系举牌。

“基于过去被举牌上市公司的财务数据特征

与险资举牌的偏好，我们认为低PB、高ROE、高股

息率、 高分红率的上市公司具有更高的被举牌概

率。 ”华西证券非银金融行业分析师曹杰表示。 从

这个角度来看，集低估值、高股息特点于一身的银

行股得到险资青睐也在情理之中， 再加上银行股

存在A/H股溢价率，险资自然“恋上”了银行H股。

同时，银行A股亦被资金举牌。成都银行7月2

日晚公告， 成都工投资产当日以自有资金增持公

司无限售条件流通股1.24万股， 占公司总股本的

0.0003%。本次权益变动后，成都工投资产持有公

司1.81亿股股份，占公司总股本的5%。 同时，成都

工投资产在未来12个月内有继续增持成都银行

股份的计划，增持计划不谋求上市公司控制权。

“冰火两重天”的股权交易

相比上市银行备受资金追捧， 非上市中小银

行的日子就没那么好过了。

中国证券报记者以“银行股权” 关键词在阿

里拍卖上搜索发现，截至7月8日，今年以来银行股权

拍卖共有1268起，主要是农商行和村镇银行等非上

市中小银行。据记者不完全统计，六至七成非上市银

行股权拍卖结果归于“流拍” 。部分中小银行股权拍

卖项目曾进行二次折价拍卖，但仍然没有成交。

光大银行金融市场部分析师周茂华对记者表

示：“非上市银行股权流动性很不好，主要是突发

疫情冲击实体经济， 疫情超预期蔓延令全球经济

前景面临巨大不确定性，尤其是中小微企业等，投

资者担忧中小银行经营压力上升， 资产负债表恶

化等，以及部分非上市中小银行内部股权不清晰、

公司治理不规范等， 都影响了投资者对部分中小

银行发展前景的判断。 ”

苏宁金融研究院高级研究员黄大智认为：

“非上市中小银行股权流拍是普遍情况， 主要有

四点原因： 一是关注度不同， 相比于公开上市交

易，法拍本身受关注度就比较小，中小银行因为品

牌等原因，受关注度更小；二是资产质量不佳，抗

风险能力远弱于上市银行，价格和价值不对等；三

是进行法拍的股权一般都涉及到债务问题， 投资

者有心理戒备；四是标的门槛相对较高。 ”

部分正积极谋求A股IPO的农商行股权拍卖

还是颇“吃香” 的。像马鞍山农商行、上海农商行、

厦门农商行、 顺德农商行等正在排队上市的农商

行，他们股权均一次拍卖成功。

“小银行股权转让市场整体仍是有效的，部

分IPO候场农商行，估值低洼、内部治理规范，资

产负债结构合理，经营前景可期，并具有较大上市

潜力的中小银行，市场将会给出相对高的溢价。 ”

周茂华称。

实际上，为补充资本，在市场上形成竞争力，

中小银行不是在努力推进IPO，就是在谋求并购重

组。中信建投证券银行团队称，随着中小银行深化

改革和资本补充的推进， 中小银行之间的兼并收

购将陆续展开， 预计底层金融机构的合并重组趋

势将更加明显。

除并购重组外，黄大智建议，中小银行若要形

成自身竞争力，一方面需要完善公司管理治理，优

化股权结构。完善董监高等岗位职责，做到权责明

晰；另一方面，需要完善业务治理，做好风险隔离，

再去形成差异化竞争。

指数名 开盘 收盘 最高价 最低价 前收盘 涨跌 涨跌幅(%)

商品综合指数 85.26 84 .81 0 .46 0 .54

商品期货指数 1072.59 1084.67 1085.58 1072.18 1072.81 11 .85 1 .1

农产品期货指数 834.02 837.24 838.87 833.65 834.06 3 .18 0 .38

油脂期货指数 472.64 476.71 478.97 471.94 472.14 4 .57 0 .97

粮食期货指数 1311.43 1312.24 1315.93 1309.28 1311.5 0 .74 0 .06

软商品期货指数 682.93 688.24 689.78 681.22 682.83 5 .41 0 .79

工业品期货指数 1105.13 1118.33 1119.5 1104.28 1104.97 13 .36 1 .21

能化期货指数 523.61 525 527.59 522.74 523.28 1 .72 0 .33

钢铁期货指数 1603.11 1634.24 1636.87 1601.41 1602.21 32 .02 2

建材期货指数 1199.92 1215.88 1216.63 1197.27 1199.64 16 .23 1 .35

指数名 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 结算价

易盛农期指数 878.26 888.23 875.68 885.4 6 .35 883.52

易盛农基指数 1168.49 1182.02 1164.96 1177.65 8 .36 1175.37
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易盛农产品期货价格系列指数（郑商所）（7月8日）

中国期货市场监控中心商品指数（7月8日）

□本报记者 张玉洁 戴安琪

理财产品难卖

记者近几天走访发现，股市的财富效应令人

心思动，不少中小投资者开始考虑将存款、银行

理财转移进股市。 徐女士是一名典型的中国大

妈，她掌管着家中的财政大权，也是一位资深股

民。 她对记者表示，凭借着“赚点就跑” 的交易铁

律，20年股海沉浮，她炒股方面整体略赚。 此前考

虑到疫情对市场的不确定性影响，她在股市和银

行理财的配置比例是1∶2。 近期市场好转，她决

定加码股市，徐女士最近有一笔50万的银行理财

正好到期。 她对客户经理小王表示，就打算留10

万在银行，剩余40万全部取出来进股市。

小王是北京某银行网点的理财经理， 他对记

者表示，近期的股市行情，对客户影响主要体现在

两个方面，一种是徐女士这类，准备加大对股市投

入，不少存款、银行理财到期就直接“搬家” 进了

股市。 还有一个影响是，银行理财产品更难卖了。

小王手中不少本来打算购买银行理财产品的客

户，看到最近股市较好，索性就把准备买理财的资

金投进了股市，不少产品不那么好卖了。

在这种情况下， 客户经理干脆顺势而为，向

客户主要推介偏股型混合基金，毕竟与客户直接

取走存款和理财相比，银行代销基金还能有笔渠

道收入。 小孙是某股份制银行主要负责高端客户

的客户经理， 虽然这家银行以零售业务见长，也

有理财子公司一直在发产品，但小孙近期向客户

主推的还是基金产品。 他对记者表示，他主要服

务的高净值人群很多有一定的理财能力。 “现在

的行情下，再跟客户主推银行理财产品，客户肯

定接受度不高。 上半年，偏股型基金对结构性行

情的把握还是有目共睹的。 我们近期精选了一些

历史业绩表现比较好的明星基金经理的产品向

客户重点推介。 有些爆款基金稍微晚点儿就买不

上了，根本‘上不了车’ 。 ”小孙对记者表示。

理财收益率创新低

除了股市的吸金效应，银行理财产品的收益

率在持续下行。

第三方研究机构普益标准最新监测数据显

示， 截至目前，6月份334家银行共发行了7223款

银行理财产品（包括封闭式预期收益型、开放式

预期收益型、净值型产品），产品发行量增加309

款。 其中，封闭式预期收益型人民币产品平均收

益率为3.79%，较上期减少0.01百分点。 这一收益

率创可比标准下43个月以来的新低。

6月净值型产品期间收益率最高的是中国工

商银行发行的“基金股票双重精选人民币理财产

品2007年第2期（850001）” ,期间年化收益率为

106.81%。 净值型产品期间波动性最高的是中信

银行发行的“中信理财之乐赢稳健和信2001期净

值型人民币理财产品A193A7046” ，期间波动性

为442.72。

前述理财经理小王表示，今年以来,银行理财

产品的收益率一直呈现下降的态势, 且下降幅度

还不小。不仅是收益率低，在目前银行理财产品净

值化的转型过程中， 市场波动造成的净值下降也

冲击着投资者的“保本信仰” 。根据中国理财网数

据统计，截至6月末，今年以来发行的银行理财产

品净值低于1元的超200只，约占今年发行产品数

量的5%左右。

寄望长期稳健

银行理财目前以“固收+” 为主的产品类型

难以有较高的回报， 银行理财在产品的资产配置

上是否会有调整呢？

记者采访了多位银行理财子公司人士， 整体

来看，他们对近期市场走势的原因认识比较统一，

即在全球放水的背景下， 加之国内的房地产调控

政策，导致金融资产价格跑在了基本面的前面。而

正是由于这种逻辑， 银行理财投资权益市场的态

度仍然偏谨慎。

一位四大行理财子公司人士对记者表示，现

阶段还是以观望为主，保持稳健的投资策略，应该

不会大量增加权益市场的配置。

一位国有大行理财子公司投资经理告诉记

者：“针对市场变化，我们对产品的配置进行了调

整，不过相对比较谨慎，止盈了部分权益仓位。 主

要是考虑避免大幅波动，见好就收。 ”

另一家银行理财子公司人士则表示，“前段

时间已经就权益部分加了一些仓位， 所以现在整

体加仓不多。 ” 他认为，此次市场上涨整体还是由

资金推动的，国内疫情和经济恢复较好，对内改革

预期增强市场信心，对外经济稳健吸引外资进来。

加之财富效应吸引散户， 市场情绪较高。 对于后

市，上述人士则持谨慎态度。

近期有银行理财子公司推出了量化股债轮动

策略指数挂钩型理财产品。据介绍，股债轮动指数

通过量化策略进行大类资产的灵活配置， 能够捕

捉到股债大类资产的趋势性上涨行情， 并且可在

趋势性下跌行情中迅速降低风险敞口以控制回撤

的风险，实现穿越周期的收益。

从这些机构的表态来看，对于后市普遍谨慎，

这或许也意味着当前行情下， 一部分资金从银行

转移恐怕很难避免。但也有人士表达不同的看法，

“行情中能赚的盆满钵满的毕竟是少数。 银行理

财的定位应该还是致力于为低风险偏好的客户提

供一些低波动率、稳定收益的产品。拉到一个较长

的周期来看，银行理财产品还是有竞争力的。 ” 一

位理财子公司人士对记者表示。

财富效应牵引资金流向

银行理财纠结“攻与守”

� “前有风雨，后有追兵。 ”

刚刚从近年来罕见的债市波动

中修复，又一场股市行情袭来。

继本金安全之后， 银行理财面

临一场盈利能力的拷问。

中国证券报记者近日调研

多处银行网点和理财子公司了

解到，近期股市走强，在财富效

应影响下， 银行理财产品比较

难卖了。

‘

’
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专家：多元化财富管理迎机遇

7月8日，第四届“期赢天下杯” 衍生品

基金大赛颁奖典礼暨2020年私募基金峰会

于“云端” 启幕。

与会专家认为， 中国经济处于复苏通

道，中国资产具备吸引力。 在下半年不确定

因素仍存背景下，CTA策略是投资者进行

多元化财富管理的优选。

进入“后疫情时期” ，全球开始转向经

济修复阶段。 与会专家认为，中国最早走出

疫情低谷，叠加制度优势，中国资产具备吸

引力。 华泰证券研究所副所长张继强表示，

全球经济进入渐进修复过程中，中国经济基

本面亦在好转，且处于领先地位。 预计下半

年中国GDP增长环比改善速度有望加快，

今年GDP增速有望达到2%。

“在中国经济基本面改善的过程中，中国

市场会吸引大量资金进入。 ”张继强表示。

展望后市，张继强表示，流动性、市场情

绪的驱动叠加政策方面的呵护，A股处于有

利地位，市场的活跃度以及板块的有序轮动

或将持续一段时间。 由于近期大盘涨幅过

快，出现调整或者波动属于正常，但要抱着

偏正面的态度去看待市场。 中长期而言，看

好包括新经济在内的新兴产业的增长逻辑，

真正能穿透或跨越全球政治博弈周期的品

种或板块，前景一定是广阔的。

广州博牛私募证券投资管理有限公司联

合创始人、副总经理刘宇宁认为，上半年疫情

会对全球格局产生较大影响， 中国作为新兴

经济体，在这次疫情期间表现出了韧性，叠加

制度优势， 中国核心资产会越来越受到市场

认可，也会不断孕育出更多投资机会。

刘宇宁指出，A股市场预计会涌现出更

多具备基本面良好、收益好、稳定性高、财务

安全的股票，为量化多头的策略、指数增强

的策略提供很好的市场机会。

深圳聚融汇资本投资管理有限公司副

总经理、投资总监杨超杰表示，中国经济处

于逐渐复苏阶段，其后台监控发现，现在市

场的波动仍较多，预计未来波动的概率还会

较高。 大的方向建议采取多元配置策略；小

方向来说，目前看好权益类股票的配置增强

基金；下半年到秋季以后，略看好CTA和固

收类市场的配置。 （周璐璐）


